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J. Safra Sarasin

Erneute Ubergewichtung von Rohstoffanlagen
30.06.2026

Reduktion von Schwellenldanderaktien auf neutral. Umschichtung von Gold in
Rohstoffanlagen.

Nach der erfreulichen Entwicklung an den Finanzmarkten in der ersten Jahres-
halfte, steigen wir mit einer vorsichtig optimistischen Positionierung in die
zweite Jahreshalfte ein. Wir bleiben leicht Ubergewichtet in Aktien, haben aber
Schwellenlander auf neutral reduziert. Nach dem Ruckgang der Rohstoffpreise
haben wir die Gewichtung von Rohstoffanlagen Ende Juni wieder erhéht. Roh-
stoffe bilden einen wichtigen Teil eines gemischten Portfolios und bieten einen
willkommenen Inflationsschutz.

Wechselkurse gegen CHF (indexiert seit 31.12.2025)
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Makroausblick - Kl sorgt fiir robustes US-Wachstum

Die Ausgaben fur Kl-bezogene Infrastruktur sind nach wie vor der wichtigste
Wachstumsmotor in den USA und stiitzen das verarbeitende Gewerbe, Arbeits-
nachfrage und Unternehmensgewinne. Auch die Konsumausgaben erweisen
sich trotz sinkender real verfluigbarer Einkommen als widerstandsfahig, was
durch Vermogenseffekte und eine niedrigere Sparquote begilinstigt wird. Da
der Preisdruck weiter zunimmt, hat das Fed ihre lockere Geldpolitik im Wesent-
lichen aufgegeben. Bei seiner ersten Sitzung als neuer Fed-Vorsitzender wider-
setzte sich Kevin Warsh der restriktiveren Neuausrichtung des FOMC nicht, be-
kraftigte das Inflationsziel von 2% und liess offen, ob Zinsschritte folgen kénn-
ten. Auch wenn sich die Verbreitung der Kl letztendlich als disinflationar erwei-
sen konnte, deuten die aktuellen Anzeichen darauf hin, dass die tatséchliche
Nutzung noch hinter ihrem theoretischen Potenzial zurlickbleibt und somit die
Geldpolitik kurzfristig nicht beeinflussen dirfte.

Der Euroraum bleibt die Schwachstelle unter den grossen Industrielandern.
Die Wachstumsdynamik ist verhalten, die Produktionsliicke negativ, und der
fiskalische Impuls durch das deutsche Konjunkturpaket hat bislang ent-
tauscht. Die Inflation ist dennoch zu hoch, was die EZB dazu veranlasste, im
Juni eine Zinserhdhung vorzunehmen. Wir erwarten jedoch nur einen weiteren
Zinsschritt, da die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen weit weniger inflati-
onsfordernd sind als im Jahr 2022. Die Schweiz zeigt sich weiterhin vergleichs-
weise widerstandsfahig. Die SNB beliess ihren Leitzins an der Nullzinsgrenze,
hob ihr Inflationsprofil nur geringfligig an, signalisierte aber eine grossere Be-
reitschaft, am Devisenmarkt zu intervenieren, wenngleich solche Massnah-
men derzeit eher ein Risiko- als ein Basisszenario darstellen. Die britische
Wirtschaft sieht sich weiterhin mit einer schwierigen Kombination aus verhal-
tenem Wachstum und anhaltender Inflation konfrontiert. Doch die schwache
Makrodynamik ermdglicht eine allmahliche Abklhlung des Arbeitsmarktes,
was die Notwendigkeit einer weiteren geldpolitischen Straffung Uberflissig
machen konnte. Angesichts des bevorstehenden Fihrungswechsels zuguns-
ten von Andy Burnham wartet der Markt auf weitere Details seiner politischen
Agenda, was kurzfristig die Volatilitat der britischen Wahrung erhdéhen dirfte.

Die Wirtschaft Japans profitiert weiterhin von umfangreichen fiskalischen

Massnahmen, positivem Reallohnwachstum und der hohen Nachfrage nach
Halbleitern. Der schwache Yen stitzt die Exporte, wahrend Energie-
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subventionen den Einfluss héherer Olpreise auf die Inflation begrenzt haben.
Die Bank von Japan durfte an ihrem Kurs der schrittweisen Normalisierung der
Geldpolitik festhalten, weshalb wir erwarten, dass die Yen-Schwache vorerst
anhalten wird. Wir schliessen weitere Devisenmarktinterventionen nicht aus,
da die globale Renditedynamik fir den Yen weiterhin ungunstig ist. Chinas
Wachstumsdynamik hat sich gegenuber dem starken ersten Quartal verlang-
samt. Die Exporte im Zusammenhang mit Kl und griinen Energie-Lieferketten
bleiben robust, doch die Binnennachfrage, das Verbrauchervertrauen und die
Unternehmensgewinne haben nachgelassen. Die Konsolidierung des Immobi-
liensektors hat sich etwas abgeschwacht, setzt sich jedoch fort. In anderen
Teilen Asiens sind Volkswirtschaften, die in die Kl-Lieferketten eingebunden
sind, weiterhin besser positioniert als Energieimportierende Lander, die am
starksten unter dem Olschock im Zusammenhang mit dem Iran-Konflikt gelit-
ten haben.

Aktien - Gegenwind durch einen starkeren Dollar

Die Aktienmarkte haben sich in den letzten Wochen insgesamt seitwérts be-
wegt. Wahrend einige Aktienindizes, wie zum Beispiel der Schweizer Marktin-
dex (SMI) neue Hochststande erklommen, fielen andere Markte leicht zuriick.
Dies hat einerseits mit dem starkeren US-Dollar zu tun, andererseits mit einer
Rotation im Markt hin zu defensiveren Sektoren. Die Aktienméarkte der Schwel-
lenlander dirften in den néchsten Monaten unter Druck bleiben. Erstens wirkt
sich ein starkerer US-Dollar meist negativ auf die Performance der Schwellen-
lander aus, da Geld zurtick in USD-Anlagen fliesst. Zweitens stehen chinesi-
sche Aktien aufgrund der schwachen Binnennachfrage und der sich ver-
schlechternden Gewinne weiterhin unter Druck. Drittens leiden die bisherigen
Zugpferde der Schwellenlander, Korea und Taiwan, unter der anhaltenden
Sektorrotation. Auch wenn das strukturelle KI-Thema weiterhin intakt ist,
dirfte die Konsolidierung im Technologiesektor noch weitergehen. Daher
bleibt es wichtig, selektiv vorzugehen und die am besten positionierten Firmen
innerhalb der KI-Wertschopfungskette auszuwahlen.

Bis zum Jahresende rechnen wir mit weiterem Aufwartspotenzial bei Aktien.
Dieses wird durch solide Gewinne, Kl-Investitionen und leicht niedrigere US-
Bewertungen gestutzt.

Aktienmarkte in Lokalwahrung (indexiert seit 31.12.2025)
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Anleihen - Anhaltende Praferenz fiir mittelfristige Laufzeiten

Die erste Zinserhéhung der EZB und der Kurswechsel der US-Notenbank be-
statigen, dass sich das Hauptrisiko von voriibergehenden Versorgungsengpas-
sen hin zu anhaltendem Inflationsdruck verlagert hat. Trotz dem Riickgang der
Olpreise rechnen wir damit, dass die US-Notenbank die Zinsen gegen Jahres-
ende anheben wird. Wir bevorzugen daher mittelfristige Laufzeiten, bei denen
Carry und Roll-Down attraktiv bleiben. Die Kreditaufschlage sind mit der posi-
tiven Anlegerstimmung auf neue zyklische Tiefstdnde gefallen. Dennoch blei-
ben wir bei unserer neutralen Haltung gegenuiber Unternehmensanleihen, mit
einer Praferenz fir Hochzinsanleihen und AT1-Bankanleihen.
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Allgemeine Angaben

30.06.2026

Obligationenmarkte in Lokalwahrung (indexiert seit 31.12.2025)
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Asset Allokation - Taktische Umschichtungen

Da die makrodkonomischen Aussichten und das Gewinnwachstum der Unter-
nehmen positiv bleiben, halten wir weiterhin ein leichtes Ubergewicht in Aktien.
Allerdings haben wir gegen Ende des zweiten Quartals eine Umschichtung von
Unternehmen aus Schwellenlandern in solche aus Industrielandern vorge-
nommen. Auf diese Weise realisieren wir einerseits aufgelaufene Gewinne aus
der starken Rally der vergangenen Monate und tragen andererseits der Her-
ausforderung hoherer Zinsen und eines starkeren Dollars fiir Schwellenlander
Rechnung.

Unsere Anleiheposition bleibt unverandert leicht untergewichtet. Innerhalb der
alternativen Anlagen haben wir eine weitere taktische Umschichtung vorge-
nommen. Die fallenden Energiepreise haben zu einem erheblichen Rickgang
der Rohstoffpreise gefiihrt. Angesichts der positiven wirtschaftlichen Aussich-
ten betrachten wir dies als Gelegenheit, um wieder ein Ubergewicht einzuneh-
men. Im Gegenzug haben wir unsere Goldposition auf neutral reduziert. Ho-
here Zinsen und ein starker Dollar diirften das Aufwartspotenzial von Edelme-
tallen in naher Zukunft limitieren.

Philipp Bartschi, CFA
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BVG-Mischvermégen (Tranche A+B)

In den BVG-Mischvermoégen wird eine Tranche A fur Institutionelle Kunden und
eine Tranche B insbesondere fir Kunden der J. Safra Sarasin Freizlgigkeits-
stiftung und der J. Safra Sarasin Saule 3a-Stiftung geflhrt.

Die in diesem Bericht aufgefuhrten Vermdgens- und Performancewerte bezie-
hen sich ausschliesslich auf die Tranche A. Beide Tranchen zusammen werden
als Gesamtvermdgen mit identischer Asset Allokation von derselben Person
gemanagt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit einer Forderung oder bis zum Verfall eines Rechts (Bezug
von Aktien Uber Optionen und Optionsscheine) verbleibende Zeitspanne.

Duration

Die Duration, haufig auch praziser als «Macaulay Duration» bezeichnet, Sensi-
tivitdtskennzahl, die die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer einer
(Geld-)Anlage in einem festverzinslichen Wertpapier (Straight Bond) angibt.

Die Duration ist grundsétzlich definiert als gewichteter Durchschnitt der Zeit-
punkte der Zahlungen der entsprechenden Geldanlage. Als Gewichtungsfakto-
ren werden die Barwerte der Zins- und Tilgungszahlungen verwendet. Die Du-
ration erfasst folglich die zeitliche Struktur der Zahlungsstrome.

Die Duration ist wertmassig stets kleiner als die Restlaufzeit der Anlage, da
zwischenzeitliche Zinszahlungen den gewichteten Durchschnitt der Zahlungs-
zeitpunkte verringern. Je hoher der Nominalzins ist, desto niedriger ist die Du-
ration, da das eingesetzte Kapital faktisch durch die Zinszahlungen friiher zu-
rickbezahlt wird.

TERkeast

Beinhaltet sdmtliche Kosten inkl. MWST. sowie Kosten von Zielfonds, die ge-
samthaft mehr als 10% vom Nettovermdgen betragen, ohne Berlicksichtigung
von Courtagen und Stempel.

TERisa

Die TERISA (Total Expense Ratio Immobilien Sondervermégen Anlagestiftun-
gen) lehnt sich an die TERREF (TER Real Estate Funds) an und ist ein Indikator
flr die Belastung einer Immobilien-Anlagegruppe durch den Betriebsaufwand.
Die Belastung ist sowohl ins Verhaltnis zum Gesamtvermogen (GAV: Gross As-
set Value) als auch zum Nettovermégen (NAV: Net Asset Value) zu stellen.

Pauschalgebiihren

— Managementgebihren

— Depotgebihren

— eigene Courtagen

— diverse Dienstleistungen der Depotbank

Nicht eingeschlossen sind: Kommissionen von Drittbrokern sowie erhobene
fiskalische und spezielle Borsenplatzabgaben.

Abfragemoglichkeiten der SAST-Kurse

Internet www.jsafrasarasin.ch/sast
www.kgast.ch

Telekurs 85.SARA45

Reuters SASTO1



J. Safra Sarasin Anlagestiftung SAST



J. Safra Sarasin

BVG-Ertrag Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Ertrag eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehorizont

Vermogensaufteilung in % *

von mindestens zwei Jahren. Der strategische Aktienanteil betragt 19%. Der . B2 Others (6.9 Government, Supranationals, 6(c.)

taktische Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen 15% und - < o .

25%. Zudem halt das Portfolio einen strategischen Anteil von 20% an Immobi- I 7 Obligationen I,mand in CHE

lienanlagen. Die Anlagegruppe investiert in Direktanlagen und Fonds nach K& mrmobilien Schwerz

dem Prinzip der offenen Architektur, um die besten Anlagen auszuwéahlen. Ein I 135 Aklien Schweiz

Anlageprozess, der auf einer disziplinierten Konjunkturanalyse basiert, ermog- I <o Aklien International ex CH & EM

licht die Allokation an die Entwicklung des Marktumfelds anzupassen, was I s Obligationen Ausland in CHF

langfristig zu hoheren Ertrégen flhrt. i s High Yield Bonds (CHF hedged)
B 2 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)

Kennzahlen [ R Commodities

Portfolio Manager Lorenzo Merlo W7 Aktien Emerging Markets international

Liberierung 02.05.2006 | EE Immobilien Ausland

Valoren-Nr. 2455689 I 1.0 Alternative Investments (according to BVV2 & ASV)

ISIN CH0024556893 T T T

Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 0.50 0 10 20

TER KGAST (ex post) in % 0.77

Durchschnittliche Restlaufzeit 6.09  Kursentwicklung in CHF

Macaulay Duration 6.08 1500

Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 45.10) 2.09

Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1398.00 1450

Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine

Rlcknahmeabschlag in % vom NAV Keine 1400 /\A.\

Anzahl Anleger 7 [’{J

. . - s . 1350 ’A'

Die 10 grossten Positionen Obligationen in % *

3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 1.00 1300 A M

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.25 V !

4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.24 1250 W

1.7500% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.457 2014-2029 0.21

1.2000% PFZE Schw.Kant.Bk Bd 10.09.46 Sen S.626 0.20 1200 | : : : : ,

0.5000% Eidgenossenschaft Bonds 2017-2045 RegS 0.20 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

0.2500% PFBK Schw.Hyp.Inst. Bd 25.3.36 Sen 707 0.19

1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.18

2.2500% PFBK ScthypIBds 05.07.52Sen S.723 0.17 Netto-Performance in % kumuliert

3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.17

Die 10 grossten Positionen Aktien in % *

Novartis AG Nam. 1.40
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 1.35
Nestlé SA Nam 1.23
ABB Ltd Nam. 0.79
UBS Group AG Nam 0.71
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.58
Zurich Insurance Group AG Nam 0.53
NVIDIA Corp 0.23
Swiss Re AG Nam. 0.22
Lonza Group AG Nam. 0.22

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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—— BVG-Ertrag Tranche A Customised Benchmark

Netto-Performance BVG-Ertrag Customised
Tranche A Benchmark

1. Quartal 0.07% 0.02%

2. Quartal 3.71% 2.94%

3. Quartal

4. Quartal

01.01.2026 - 30.06.2026 3.79% 2.96%

02.05.2006 - 30.06.2026 39.80% 76.02%

p.a.t 1.68% 2.84%

1Seit Beginn

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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BVG-Rendite Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Rendite eignet sich fiir Anleger mit einem Anlagehori-
zont von mindestens fuinf Jahren. Der strategische Aktienanteil betragt 30%.
Der taktische Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen 25%
und 35%. Zudem halt das Portfolio einen strategischen Anteil von 20% an Im-

Vermogensaufteilung in % *

I 182

Aktien Schweiz

Immobilien Schweiz

mobilienanlagen. Die Anlagegruppe investiert in Direktanlagen und Fonds I c - Others (e.g. Govemnment, Supranationals, etc.)

nach dem Prinzip der offenen Architektur, um die besten Anlagen auszuwah- I 5.5 Obligationen Infand in CHF

len. Ein Anlageprozess, der auf einer disziplinierten Konjunkturanalyse basiert, I 4.3 Aklien International ex CH & EM

ermdglicht die Allokation an die Entwicklung des Marktumfelds anzupassen, L EE Obligationen Ausland in CHF

was langfristig zu hoheren Ertragen fiihrt. i e High Yield Bonds (CHF hedged)
- 26 Aktien Emerging Markets international

Kennzahlen B 25 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)

Portfolio Manager Lorenzo Merlo | KK Commodities

Liberierung 20.12.1999 Wi Immobilien Ausland

Valoren-Nr. 1016859 . 1.0 Alternative Investments (according to BVV2 & ASV)

ISIN CH0010168596 T T

Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 055 ©° 10

TER KGAST (ex post) in % 0.82

Durchschnittliche Restlaufzeit 6.07  Kursentwicklung in CHF

Macaulay Duration 6.02 1700

Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 60.63) 1.37

Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1670.00 1650 A‘m /

Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine

Rlcknahmeabschlag in % vom NAV Keine 1600 '.A Fw

Anzahl Anleger 6 ,ﬂ/ \'

. . - I . 1550 1

Die 10 grossten Positionen Obligationen in % *

3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 0.96 1500 ‘ﬁﬂ W

0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.23 v /UI

4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.22 1450 \VN\MM

1.7500% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.457 2014-2029 0.19 i

1.2000% PFZE Schw.Kant.Bk Bd 10.09.46 Sen S.626 0.19 1400 | . : : : ,

0.5000% Eidgenossenschaft Bonds 2017-2045 RegS 0.18 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

0.2500% PFBK Schw.Hyp.Inst. Bd 25.3.36 Sen 707 0.17

1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.16

2.2500% PFBK Schw.Hyp.I.Bds 05.07.52 Sen S.723 0.16 Netto-Performance in % kumuliert

3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.15

Die 10 grossten Positionen Aktien in % *

Novartis AG Nam. 1.90
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 1.83
Nestlé SA Nam 1.68
ABB Ltd Nam. 1.07
UBS Group AG Nam 0.96
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.78
Zurich Insurance Group AG Nam 0.72
NVIDIA Corp 0.53
Apple Inc Reg Shs 0.45
Swiss Re AG Nam. 0.30

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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—— BVG-Rendite Tranche A Customised Benchmark

Netto-Performance BVG-Rendite Customised
Tranche A Benchmark

1. Quartal 0.06% -0.02%

2. Quartal 5.03% 4.37%

3. Quartal

4. Quartal

01.01.2026 - 30.06.2026 5.10% 4.35%

20.12.1999 - 30.06.2026 80.83% 136.45%

p.a.t 2.26% 3.30%

1Seit Beginn

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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BVG-Wachstum Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Wachstum eignet sich fur Anleger mit einem Anlageho-
rizont von mindestens sieben Jahren. Der strategische Aktienanteil betragt
40%. Der taktische Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen

Vermogensaufteilung in % *

I 735

Aktien Schweiz

. i . . | _ 18.0 Aktien International ex CH & EM
35% und 45%. Zudem halt das Portfolio einen strategischen Anteil von 20% an D ' 5 I ratin Soras
Immobilienanlagen. Die Anlagegruppe investiert in Direktanlagen und Fonds .
nach dem Prinzip der offenen Architektur, um die besten Anlagen auszuwah- I, 153 _ Others (e.g. Government, Supranationals, etc.)
len. Ein Anlageprozess, der auf einer disziplinierten Konjunkturanalyse basiert, I &5 Obligationen Inland in CHF
ermdglicht die Allokation an die Entwicklung des Marktumfelds anzupassen, . -7 Aktien Emerging Markets international
was langfristig zu héheren Ertragen fihrt. s High Yield Bonds (CHF hedged)
- 28 Obligationen Ausland in CHF
Kennzahlen I 28 Commodities
Portfolio Manager Lorenzo Merlo B 20 Liquiditéit (inkl. Geldmarkt)
Liberierung 01.11.1991 [ RN Immobilien Ausland
Valoren-Nr. 287401 . 1.0 Alternative Investments (according to BVV2 & ASV)
ISIN CH0002874011 T T T
Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 0.60 0 10 20
TER KGAST (ex post) in % 0.86
Durchschnittliche Restlaufzeit 5.57 Kursentwicklung in CHF
Macaulay Duration 5.48 2500
Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 156.91) 20.66
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 2462.00 j
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine 2400
Rucknahmeabschlag in % vom NAV Keine N
Anzahl Anleger 9 2300 Y. |
Die 10 grossten Positionen Obligationen in % * h. A )’\/Jw
3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 0.98 2200 T v
0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.12 ‘V\ AW }\/N
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.12 2100 4 ™
1.7500% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.457 2014-2029 0.10 w ‘V
1.2000% PFZE Schw.Kant.Bk Bd 10.09.46 Sen S.626 0.10 2000 | : : : : ,
0.5000% Eidgenossenschaft Bonds 2017-2045 RegS 0.10 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
0.2500% PFBK Schw.Hyp.Inst. Bd 25.3.36 Sen 707 0.09
1.2500% Eidgenossenschaft 2012-2037 0.09
2.2500% PFBK Schw.Hyp.I.Bds 05.07.52 Sen S.723 0.08 Netto-Performance in % kumuliert
3.5000% Eidgenossenschaft 2003-2033 0.08 20%
Die 10 grossten Positionen Aktien in % *
Novartis AG Nam. 2.61 10%
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 2.51
Nestlé SA Nam 2.30 o O _ /
ABB Ltd Nam. 1.47 ’ \Y4
UBS Group AG Nam 1.32 \\/\ [/_v/\,/
Cie Financiere Richemont SA Nam 1.07 -10% —
Zurich Insurance Group AG Nam 0.99 wv w
NVIDIA Corp 0.74
Apple Inc Reg Shs 0.63 “20% r T T T T 1
Swiss Re AG Nam. 0.42 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
—— BVG-Wachstum Tranche A Customised Benchmark
Netto-Performance BVG-Wachstum Customised
Tranche A Benchmark
1. Quartal 0.00% 0.05%
2. Quartal 6.21% 5.62%
3. Quartal
4. Quartal
01.01.2026 - 30.06.2026 6.21% 5.67%
01.11.1991 - 30.06.2026 277.68% 493.72%
p.a.t 3.91% 5.27%
1Seit Beginn

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.

6 | J. Safra Sarasin Anlagestiftung SAST

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026



J. Safra Sarasin

BVG-Zukunft Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Zukunft eignet sich flr Anleger mit einem Anlagehori-  Vermégensaufteilung in % *

zont von mindestens zehn Jahren. Der strategische Aktienanteil betragt 45%. . 75 5 Aktion Schweiz
Der taktische Aktienanteil variiert je nach Markteinschatzung zwischen 40%
und 50%. Zudem héalt das Portfolio einen strategischen Anteil von 20% an Im- I o 0 Aktien Intematlunal,ex cHEEm
mobilienanlagen. Die Anlagegruppe investiert in Direktanlagen und Fonds I 7 Immobilien Schwerz
nach dem Prinzip der offenen Architektur, um die besten Anlagen auszuwah- I 139 Others (e.g. Govemnment, Supranationals, etc.)
len. Ein Anlageprozess, der auf einer disziplinierten Konjunkturanalyse basiert, I 5 Obligationen Inland in CHF
ermdglicht die Allokation an die Entwicklung des Marktumfelds anzupassen, . s Aktien Emerging Markets international
was langfristig zu héheren Ertragen fihrt. N s Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
- 28 Commodities
Kennzahlen [ EX High Yield Bonds (CHF hedged)
Portfolio Manager Lorenzo Merlo | EE Obligationen Ausland in GHF
Liberierung 02.05.2006 | RE] Immobilien Ausland
Valoren-Nr. 2455731 . 1.0 Alternative Investments (according to BVV2 & ASV)
ISIN CH0024557313 T T T
Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 0.60 0 10 20
TER KGAST (ex post) in % 0.86
Durchschnittliche Restlaufzeit 5.36  Kursentwicklung in CHF
Macaulay Duration 5.23 1800
Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 38.75) 6.09 J
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1793.00 1750
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine 1700 A fr
Riicknahmeabschlag in % vom NAV Keine ?W\ ..lf'ﬂ' \J
Anzahl Anleger 7 1850 N Y
1600 A
Die 10 grossten Positionen Obligationen in % *
3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 0.98 1550
0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.08 1500 Nf
4.0000% Eidgenossenschaft 1999-2049 0.08 W
4.7500% Ageas Bds 01.12.28 RegS Sen 0.07 1450
1.7500% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.457 2014-2029 0.07 1400 | : : : : ,
1.2000% PFZE Schw.Kant.Bk Bd 10.09.46 Sen S.626 0.07 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
0.5000% Eidgenossenschaft Bonds 2017-2045 RegS 0.06
5.6980% Swiss Re Fin (UK) 05.04.35 RegS Sub 0.06
0.2500% PFBK Schw.Hyp.Inst. Bd 25.3.36 Sen 707 0.06 Netto-Performance in % kumuliert
6.7500% Canadian Natural Res.Ltd N.O7-39 Sr 0.06 20%
Die 10 grossten Positionen Aktien in % *
Novartis AG Nam. 3.02 10%
Roche HIdg Bearer Part.Ct. 2.90 /\/
Nestlé SA Nam 2.66
ABB Ltd Nam. 1.70 0% <A
UBS Group AG Nam 1.52 \\/\ /\/—\,f\//
Cie Financiére Richemont SA Nam 1.24 ~10% A
Zurich Insurance Group AG Nam 1.14 4 V
NVIDIA Corp 0.80
Apple Inc Reg Shs 0.68 “20% r T T T T 1
Swiss Re AG Nam. 0.48 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
—— BVG-Zukunft Tranche A Customised Benchmark
Netto-Performance BVG-Zukunft Customised
Tranche A Benchmark
1. Quartal 0.06% -0.02%
2. Quartal 6.92% 6.34%
3. Quartal
4. Quartal
01.01.2026 - 30.06.2026 6.98% 6.31%
02.05.2006 - 30.06.2026 79.30% 130.71%
p.a.t 2.94% 4.23%
1Seit Beginn
*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag. Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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J. Safra Sarasin

BVG Aktien 100 - Equity Income Tranche A

30.06.2026

Der Aktienanteil und die Wertschwankungen (Gewinn/Verlust) in der Anlage-
gruppe «BVG Aktien 100 — Equity Income» sind wesentlich hoher als bei her-
kémmlichen Vorsorgeprodukten. Der taktische Aktienanteil variiert je nach

Vermogensaufteilung in % *

Markteinschatzung zwischen 90% und 100%*. 57.3 Aktien Schweiz
Die Anlagegruppe hat zum Ziel, in Aktien von Unternehmen mit attraktiven und
nachhaltigen Dividenden zu investieren. Diese Unternehmen werden aufgrund
solider Bilanzen, gesunden und regelmassigen freien Cashflows sowie bestan- 205 Equities World ex CH ex EM
diger und erkennbarer Steigerungen der Ertrdge ausgewahlit. Die Kombination
aus attraktiven Risiko-/Ertragsprofilen, begrenzten Wertverlusten und stabilen
Einklinften sowie Inflationsschutz und deutlichen Performancebeitragen
durch Dividendenzahlungen machen die Attraktivitat dieses Portfolios aus.
Durch eine konsequente Uberwachung von Performance- und Risikokennzah- 3.3 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
len entbindet das Mandat Investoren von der Notwendigkeit eines eigenen tag-
lichen Portfoliomanagements. T T T T T T
0 10 20 30 40 50

Da der Aktienanteil und die Wertschwankungen (Gewinn/Verlust) in dieser An-
lagestrategie wesentlich h6her sind als bei herkdmmlichen Vorsorgeproduk-  Kursentwicklung in CHF
ten, eignet sie sich vor allem fiir Anleger mit entsprechendem Risikoprofil (Ri- 1600
sikoféahigkeit und -bereitschaft) und / oder einem langen Anlagehorizont von
mindestens fiuinfzehn Jahren. P .’

1500
*Nach BVV2 - Aktienquote Uberschritten.

1400 W’V‘ N
Kennzahlen
Portfolio Manager Lucca Hauert \l"\ N MN
Liberierung 12.12.2018 1300 'v Y|
Valoren-Nr. 44120031
ISIN CH0441200315 1200
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 0.60
TER KGAST (ex post) in % 0.69 100 | : : : : ,
Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 19.96) 4.77 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1537.00
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine
Rlcknahmeabschlag in % vom NAV Keine  Netto-Performance in % kumuliert
Anzahl Anleger 8

40%

Die 10 grossten Positionen Aktien in % *
Nestlé SA Nam 4.77
Novartis AG Nam. 4.71 20% —
Zurich Insurance Group AG Nam 4.52
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 4.25 ,\_,../\/
ABB Ltd Nam. 3.88 - aY /\v
Cie Financiére Richemont SA Nam 2.78
Givaudan AG Nam. 2.63 W
Swiss Re AG Nam. 2.15
Geberit AG Nam. 2.07 -20% r T T T T 1
SGS Ltd Reg Shs 1.98 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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—— BVG Aktien 100 - Equity Income Tranche A Customised Benchmark

Netto-Performance BVG Aktien 100 - Equity Customised
Income Tranche A Benchmark

1. Quartal -0.21% -2.51%

2. Quartal 7.56% 13.27%

3. Quartal

4. Quartal

01.01.2026 - 30.06.2026 7.33% 10.43%

12.12.2018 - 30.06.2026 53.85% 87.71%

p.a.t 5.87% 8.69%

1Seit Beginn

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026



J. Safra Sarasin

BVG-Nachhaltigkeit Rendite Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Nachhaltigkeit Rendite eignet sich fir Anleger mit ei-

Vermogensaufteilung in % *

nem Anlagehorizont von mindestens funf Jahren, welche dkologische sowie D o - 'mmobilien Sohweiz
soziale Aspekte als weitsichtige Anleger mitberlcksichtigen wollen. Die Asset . RE Aktion Schweiz
Allocation basiert auf den 6konomischen Vorgaben des Sustainable Invest- -
ment der Bank J. Safra Sarasin. . i Others (e.g. Government, Supranationals, etc.)
s 143 Aktien International ex CH & EM
Der strategische Aktienanteil betragt 30%. Der taktische Aktienanteil variiert je — 22 Obligationen Inland in CHF
nach Markteinschatzung zwischen 25% und 35%. Zudem halt das Portfolio ei- . 55 Obligationen Ausland in CHF
nen strategischen Anteil von 20% an Immobilienanlagen. Die Anlagegruppe in- I s High Yield Bonds (CHF hedged)
vestiert in Direktanlagen und in die anderen nachhaltigen Anlagegruppen der | kX Aktien Emerging Markets international
J. Safra Sarasin Anlagestiftung nach dem Prinzip der offenen Architektur, um a2 Immobilien Ausland
die besten Anlagen auszuwahlen. Ein Anlageprozess, der auf einer disziplinier- BN GCommodities
ten Konjunkturanalyse basiert, ermdglicht die Allokation an die Entwicklung TRE Alternative Investments (according to BYV2 & ASV)
des Marktumfelds anzupassen, was langfristig zu héheren Ertragen fihrt. [02 Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
I T T
Kennzahlen 0 10 20
Portfolio Manager Dennis Bitzer
Liberierung 19.12.2007  Kursentwicklung in CHF
Valoren-Nr. 3543791 1600
ISIN CHO035437919
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 0.55 1650
TER KGAST (ex post) in % 0.85
Durchschnittliche Restlaufzeit 5.94 1500 M N _,,N(
Macaulay Duration 5.88
Vermdgen in Mio. CHF (Tranche B: 25.80) 3.24 1450 . M/V
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1536.00
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine 1400 A MHM
Riicknahmeabschlag in % vom NAV Keine V\ |
Anzahl Anleger 7 1350 ,W
W
Die 10 grossten Positionen Obligationen in % * 1300 | : : : : ,
3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 1.04 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
0.9500% PFZE Schw.Kant.Bk 27.03.35 Sr S.603 0.43
0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.40
1.7000% EGW Bds 29.04.41 Sen S.70 0.37 Netto-Performance in % kumuliert
0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.513 2019-2034 0.37 10%
1.2500% Schaffhauser Kant,Bk Bds 08.04.33 Sen 0.35
1.5000% Eidgenossenschaft Bds 26.10.38 RegS Sen 0.34
0.1250% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.701 21-31 Sec 0.33
1.8500% PFZE Schw.Kant.Bk Bds 05.05.31 Sen 575 0.31 0% = N~ g
1.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.599 2014-2032 0.31 &\ /V\/\/\/
Die 10 grossten Positionen Aktien in % * —10%, '/\\ _
Novartis AG Nam. 1.88 YN
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 1.81
Nestlé SA Nam 1.65
ABB Ltd Nam. 1.05 0% 1 T T T T 1
UBS Group AG Nam 0.95 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
Cie Financiére Richemont SA Nam 0.77 —— BVG-Nachhaltigkeit Rendite Tranche A Customised Benchmark
Zurich Insurance Group AG Nam 0.71
NVIDIA Corp 0.51
Apple Inc Reg Shs 0.43  Netto-Performance BVG-Nachhaltigkeit Customised
Swiss Re AG Nam. 0.30 Rendite Tranche A Benchmark
1. Quartal -0.20% -0.02%
2. Quartal 4.70% 4.37%
3. Quartal
4. Quartal
01.01.2026 - 30.06.2026 4.49% 4.35%
19.12.2007 - 30.06.2026 53.60% 80.50%
p.a.t 2.34% 3.24%
1Seit Beginn

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.

9 | J. Safra Sarasin Anlagestiftung SAST

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026



J. Safra Sarasin

BVG-Nachhaltigkeit Tranche A

30.06.2026

Die Anlagegruppe BVG-Nachhaltigkeit eignet sich flir renditeorientierte Anle-

Vermogensaufteilung in % *

ger mit einem Anlagehorizont von mindestens sieben Jahren, welche 6kologi- D 5 2 Aktion Schweiz
sche sowie soziale Aspekte als weitsichtige Anleger mitberlcksichtigen wollen. -
Die Asset Allocation basiert auf den 6konomischen Vorgaben des Sustainable I 0 o mmobiien Schweiz
Investment der Bank J. Safra Sarasin. I c Aktien International ex CH & EM
_ 15.8 Others (e.g. Government, Supranationals, etc.)
Der strategische Aktienanteil betragt 40%. Der taktische Aktienanteil variiert je I 4 Obligationen Inland in CHF
nach Markteinschatzung zwischen 35% und 45%. Zudem halt das Portfolio ei- I 3 Aktien Emerging Markets international
nen strategischen Anteil von 20% an Immobilienanlagen. Die Anlagegruppe in- [ KX High Yield Bonds (CHF hedged)
vestiert in Direktanlagen und in die anderen nachhaltigen Anlagegruppen der B s Obligationen Ausland in CHF
J. Safra Sarasin Anlagestiftung nach dem Prinzip der offenen Architektur, um B 2s Commodities
die besten Anlagen auszuwahlen. Ein Anlageprozess, der auf einer disziplinier- o Immobilien Ausland
ten Konjunkturanalyse basiert, ermdglicht die Allokation an die Entwicklung R Liquiditat (inkl. Geldmarkt)
des Marktumfelds anzupassen, was langfristig zu héheren Ertragen fuhrt. Bo Alternative Investments (according to BYV2 & ASV)
I T T
Kennzahlen 0 10 20
Portfolio Manager Dennis Bitzer
Liberierung 18.12.2000  Kursentwicklung in CHF
Valoren-Nr. 1016862 1900
ISIN CH0010168620 ,f
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 0.60 1850
TER KGAST (ex post) in % 0.88 1800 qw\'m
Durchschnittliche Restlaufzeit 5.47 \ ..NH H
Macaulay Duration 5.36 1750 B ’ﬂ'h o
Vermégen in Mio. CHF (Tranche B: 65.85) 5.43 1700 h A WH M
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1886.00 ! '}\ / L
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine 1650 A : =
Ricknahmeabschlag in % vom NAV Keine 1600 V WW
Anzahl Anleger 9
1550
Die 10 grossten Positionen Obligationen in % * 1500 | : : : : ,
3.0000% Treasury Corp of Victoria Notes 2015-2028 0.98 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
0.9500% PFZE Schw.Kant.Bk 27.03.35 Sr S.603 0.22
0.0000% Eidgenossenschaft Bonds 2019-2039 Reg-S 0.21
1.7000% EGW Bds 29.04.41 Sen S.70 0.20 Netto-Performance in % kumuliert
0.5000% PFZE Schweiz.Kant.Bk S.513 2019-2034 0.19 20%
1.2500% Schaffhauser Kant,Bk Bds 08.04.33 Sen 0.18
1.5000% Eidgenossenschaft Bds 26.10.38 RegS Sen 0.18
0.1250% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.701 21-31 Sec 0.17 10%
1.8500% PFZE Schw.Kant.Bk Bds 05.05.31 Sen 575 0.16
1.3750% PFBK Schweiz.Hyp.Inst.S.599 2014-2032 0.16 /
0% <A S -
Die 10 grossten Positionen Aktien in % * \\ /\/'VJ\/’/
Novartis AG Nam. 2.57 —10% VAP =
Roche Hidg Bearer Part.Ct. 2.47
Nestlé SA Nam 2.26
ABB Ltd Nam. 1.44 0% 1 T T T T 1
UBS Group AG Nam 1.30 Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
Cie Financiére Richemont SA Nam 1.06 —— BVG-Nachhaltigkeit Tranche A Customised Benchmark
Zurich Insurance Group AG Nam 0.97
NVIDIA Corp 0.75
Apple Inc Reg Shs 0.63  Netto-Performance BVG-Nachhaltigkeit Customised
Swiss Re AG Nam. 0.41 Tranche A Benchmark
1. Quartal -0.28% 0.05%
2. Quartal 5.96% 5.62%
3. Quartal
4. Quartal
01.01.2026 - 30.06.2026 5.66% 5.67%
18.12.2000 - 30.06.2026 93.12% 143.21%
p.a.t 2.61% 3.54%
1Seit Beginn

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig CHF-Obligationen

30.06.2026

Die Anlagegruppe eignet sich fiir renditeorientierte Anleger, die nur geringe
Schwankungs- und keine Fremdwahrungsrisiken in Kauf nehmen und 6kologi-
sche sowie soziale Chancen und Risiken mitberlcksichtigen wollen. Neben 6f-
fentlich-rechtlichen Schuldnern werden auch Anleihen von ausgesuchten Or-

Laufzeitenstruktur in %*

1.2 0-1Jahr

ganisationen und Unternehmen berlcksichtigt, sofern diese mindestens ein - 5.6 1_3 Jahre
Investment Grade-Rating aufweisen. Ausgangspunkt der Anlagepolitik ist das
flihrende Nachhaltigkeitskonzept der Bank J. Safra Sarasin. Beurteilt wird bei _ 571 55 Jahre
den offentlich-rechtlichen Schuldnern die absolute und effiziente Beanspru-
chung von Umwelt-, Sozial- und Humankapital. Bei Organisationen wird der _ 175 5_7 Jahre
Zweck, der Mitteleinsatz und der nachhaltige Erfolgsausweis und bei Unter-
nehmen die Nachhaltigkeit der Branche sowie die Qualitdt des Nachhaltig-
keits-Managements im Branchenvergleich analysiert. Zudem werden die Ana- _ 220 710 Jahre
lysen des Asset Managements der Bank J. Safra Sarasin AG flr institutionelle
Kunden, insbesondere bezliglich Bonitét und Duration, mitberlcksichtigt. _ %4 10+ Jahre
I T T
Kennzahlen 0 10 20
Portfolio Manager Michail Gasparis
Liberierung 01.11.2002  Aufteilung nach Rating in % *
Valoren-Nr. 1474340
SIN CHoo1a743202 N, 0 AAA
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 040 s ARt
TER KGAST (ex post) in % 0.48 - 5.2 AA
Durchschnittliche Restlaufzeit 7.32
Macaulay Duration 7.35 I M
Vermégen in Mio. CHF 4235 [ 4+ A+
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 1401.00 s A
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine -
Riicknahmeabschlag in % vom NAV 0.10% I A
Anzahl Anleger 6 I o BBBY
| P BBB

Die 10 grossten Positionen in % * Mz B8BB-
PFBK Schw.Hyp.Inst. *** 18.83 r T T T T
PFZE Schw.Kant.Bk*** 1284 O 10 « 80 40
Eidgenossenschaft 7.82
EGW 3.08  Netto-Performance Nachhaltig SBI AAA-BBB
Zuercher KB 3.01 CHF-Obligationen
Nationwide Build.Soc. 298  1.Quartal 0.22% 0.23%
EFG Bank 2.88  2.Quartal 0.50% 0.50%
Schaffhauser KB 1.97 3. Quartal
Valiant Bank 1.95 4. Quartal
BNP 1.91  01.01.2026 - 30.06.2026 0.72% 0.74%
**x(Jberschreitung der Schuldnerbegrenzung (nach Art. 54 BVV2) 01.11.2002 - 30.06.2026 44.21% 55.66%

p.at 1.56% 1.89%
Anteil Nicht-Benchmark-Schuldner in % 5.55 !Seit Beginn
Aufteilung nach Schuldnerkategorien in %* Netto-Performance in % kumuliert

5%
41.4 Banken und Finanzdienstleister
Pfandbriefe 0% - -
— N \/\ /\MW
Industrie \ //\/
" A A
Versorger

Supranationale Organisationen

-15% T T T T 1
Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

—— Nachhaltig CHF-Obligationen SBI AAA-BBB

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin

Nachthaltig Obligationen International ex CHF

30.06.2026

Die Anlagegruppe eignet sich fiir renditeorientierte Anleger, die nur geringe
Schwankungen in Kauf nehmen und 6kologische sowie soziale Chancen und

Laufzeitenstruktur in %*

Risiken mitberlcksichtigen wollen. Die Anlagegruppe legt in Fremdwéah- 0-1Jahr
rungsobligationen an, deren Wahrungsrisiko gegen Schweizer Franken abge-
sichert wird. Es werden Anleihen von Unternehmen berucksichtigt, die mindes- _ 147 1_3 Jahre
tens ein Investment Grade-Rating aufweisen. Ausgangspunkt der Anlagepolitik
ist das flihrende Nachhaltigkeitskonzept der Bank J. Safra Sarasin. _ 195 55 Jahre
Die Anlagegruppe verfolgt einen systematischen Ansatz, der sich auf vier Sau- _ 14.0 5_7 Jahre
len stiitzt: Qualitat, Wert, Momentum und ESG-Faktoren. Damit wird ein soli-
des und nachhaltiges Rahmenwerk fir die Entscheidungsfindung gewahrleis-
tet. Mit einer starken ESG-Integration als Kernstiick zielt dieser systematische _ 197 7-10Jahre
Prozess darauf ab, hochwertige Emittenten zu identifizieren, die das Potenzial
haben, mit einem ahnlichen Risikoprofil den Referenzindex zu tbertreffen. _ 29.4 10+ Jahre
I T T

Kennzahlen 0 10 20
Portfolio Manager Gerhard von Stockum
Liberierung 14.12.1998  Aufteilung nach Rating in % *
Valoren-Nr. 978280
ISIN CHO009782803 |03 M
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 040 o4 AR
TER KGAST (ex post) in % 0.56 l 07 AA-
Durchschnittliche Restlaufzeit 5.95 X ar
Macaulay Duration 6.11
Vermégen in Mio. CHF 9975 M5 A
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 839.00 . N A
Ausgabeaufschlag in % vom NAV 0.40% _ 197 BEB+
Ricknahmeabschlag in % vom NAV 0.15%
Anzahl Anleger 13 I s B8B
Die 10 grossten Positionen Obligationen in % * | oa B+
4.7500% Ageas Bds 01.12.28 RegS Sen 0.55 T T T T
5.6980% Swiss Re Fin (UK) 05.04.35 RegS Sub 049 ° 10 20 80
6.7500% Canadian Natural Res.Ltd N.O7-39 Sr 0.48
4.0101% Bk Polska Ka.Opieki FRN 27.2.36 Sen 0.47  Netto-Performance Nachthaltig Obligationen BBG Global
3.7500% Carmila SAS Bds 13.01.33Sen S.7 1 0.46 International ex CHF Aggregate Corp Hdg
6.0000% APA Corp Bds 15.01.37 Sen 0.45  1.Quartal -1.89% -1.56%
4.8750% CMS Energy Bds 01.03.44 Sen 0.44 2. Quartal 0.96% 0.82%
5.1250% Bk E.Asia FRN 7.7.28 RegS SrS.151 1 0.43  3.Quartal
1.8750% Investec Plc Bds 16.07.28 Sen 0.43  4.Quartal
6.1500% HA Sust.Infrastr.Cap. Bds 15.01.31 Sen 0.43  01.01.2026 - 30.06.2026 -0.94% -0.76%

14.12.1998 - 30.06.2026 3.55% 16.48%
Aufteilung nach Wahrungen in % * p.a.t 0.13% 0.56%

1Seit Beginn

I 1.21 usD
053 GBP
0.48 EUR
0.03 AUD

T T T T T

o] 20 40 60 80

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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Netto-Performance in % kumuliert

10%

0% ==

-10%

-20%

-30% T T T T 1
Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

—— Nachthaltig Obligationen International ex CHF BBG Global Aggregate Corp Hdg

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026



J. Safra Sarasin

Nachhaltig Aktien Schweiz

30.06.2026

Schweizer Aktien eignen sich flr Anleger mit einem mittel- bis langfristigen An-
lagehorizont. Die Anlage eignet sich auch fur Anleger, die Wert auf Nachhaltig-
keit legen. Die Anlagegruppe investiert in bérsennotierte Aktien in der Schweiz.

Aufteilung nach Sektoren in % *

L EX

Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

Die Auswahl erfolgt systematisch mit dem Ziel, das Engagement Uber alle I = Nahrungsmittel & Softdrinks
Grossensegmente (Small, Mid, Large Caps) zu neutralisieren und die Nachhal- B oo Banken und andere Kreditinstitute
tigkeitsperformance der Anlagegruppe im Vergleich zur Benchmark zu verbes- B :s Versicherungsgewerbe
sern. Das Anlageuniversum besteht ausschlieBlich aus Wertpapieren mit ei-
nem A-Rating gemass unserem internen ESG-Score — einer Methode, mit der . - Elekirische Gerate & Komponenten
Unternehmen identifiziert werden, die von ESG*-Chancen profitieren, wahrend s Uhren & Schmuck
solche ausgeschlossen werden, die keine vollstandige Kontrolle tber ESG-Ri- TR Chemische Industrie
siken haben. Die maximale Ubergewichtung einer Position gegenlber der
Benchmark darf finf Prozentpunkte nicht Gberschreiten. . 8 Verker & Transport

l 1.7 Maschinen und Apparate
*ESG = Environment, Social, Governance (Umwelt, Gesellschaft, Unterneh- _ 106 Sonstige
mensflihrung). T T T T

0 10 20 30
Kennzahlen
Portfolio Manager Gabriele Grignani  Netto-Performance Nachhaltig SPI
Liberierung 01.11.2002 Aktien Schweiz
Valoren-Nr. 1474343 1. Quartal -1.81% -2.11%
ISIN CHO014743436 2. Quartal 12.06% 12.22%
Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 0.45 3. Quartal
TER KGAST (ex post) in % 0.49 4, Quartal
Vermdgen in Mio. CHF 94.70  01.01.2026 - 30.06.2026 10.03% 9.86%
Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 5344.00  01.11.2002 - 30.06.2026 434.40% 481.42%
Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine  p.a.t 7.34% 7.72%
Rlcknahmeabschlag in % vom NAV 0.20%  *Seit Beginn
Anzahl Anleger 15

Netto-Performance in % kumuliert

Die 10 grossten Positionen Aktien in % *
Novartis AG Nam.** 13.42 0%
Roche Hidg Bearer Part.Ct.** 13.00 30%
Nestlé SA Nam** 11.90
ABB Ltd Nam.** 7.58 20%
UBS Group AG Nam** 6.82 A /
Cie Financiére Richemont SA Nam** 5.55 10% A"
Zurich Insurance Group AG Nam** 5.11 0% A f/\/\ y ~/\ f\’\/\/_’
Lonza Group AG Nam. 2.14 /\f/"\/ ~
Swiss Re AG Nam. 2.13 -10% /\v_
Galderma Group Reg Shs 1.99

**(Jberschreitung der Gesellschaftsbegrenzung (nach Art. 54a BVV2)

Anteil Nicht-Benchmark-Gesellschaften in %

0.00

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig Aktien International ex Schweiz
30.06.2026

Diese Anlagegruppe eignet sich fir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen
Anlagehorizont. Sie richtet sich auch an Anleger, die Wert auf Nachhaltigkeits-
leistung legen. Die Anlagen der Anlagegruppe basieren auf dem MSCI World ex
Switzerland Index. Dieser Index misst die Wertentwicklung von Large- und Mid-
Cap-Unternehmen in Industrielandern weltweit, mit Ausnahme der Schweiz.
Die Auswahl erfolgt systematisch mit dem Ziel, das Engagement in verschie-
denen Regionen/Branchengruppen (z. B. Nordamerika Software) zu neutrali-
sieren und die Nachhaltigkeitsperformance der Anlagegruppe im Vergleich
zum Referenzindex zu verbessern. Das Anlageuniversum besteht aus Wertpa-
pieren mit A- und B-Rating gemass unserem internen ESG-Score — einer Me-

Aufteilung nach Sektoren in % *

16.7

Elektronik und Halbleiter

-
«
<]

Internet, Software & IT-Dienstleistungen

©
2

Computer & Netzwerkausriister

o«
o

Banken und andere Kreditinstitute

o
IS

Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

o
o

Detailhandel, Warenhauser

Finanz-, Beteiligungs- & Diversif. Ges.

thode, mit der Unternehmen identifiziert werden, die von ESG*-Chancen profi-
tieren, wahrend solche ausgeschlossen werden, die keine vollstandige Kon-
trolle Uiber ESG-Risiken haben. *ESG = Environment, Social, Governance (Um-

te
IS

b
w

Maschinen und Apparate

w
o]

Energie und Wasserversorgung

welt, Gesellschaft, Unternehmensfuhrung). _ 27.6 Sonstige
I T T

Kennzahlen 0 10 20

Portfolio Manager Gabriele Grignani

Liberierung 01.11.2002  Netto-Performance Nachhaltig Aktien MSCI World

Valoren-Nr. 1474344 International ex Schweiz ex Schweiz

ISIN CH0014743444 1. Quartal -2.37% -2.18%

Pauschalgebiihr in % (exkl. MWST) 0.70  2.Quartal 14.49% 14.24%

TER KGAST (ex post) in % 0.75 3. Quartal

Vermdégen in Mio. CHF 60.75 4. Quartal

Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 3208.00  01.01.2026 - 30.06.2026 11.78% 11.74%

Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine  01.11.2002 - 30.06.2026 220.80% 406.45%

Rucknahmeabschlag in % vom NAV 0.35% p.at 5.05% 7.10%

Anzahl Anleger 12 1Seit Beginn

Die 10 grossten Positionen Aktien in % * Netto-Performance in % kumuliert

NVIDIA Corp** 5.92

Apple Inc Reg Shs 4.97 60%

Microsoft Corp 3.18

Amazon.com Inc 2.81 40%

Alphabet Inc -A- 2.44

Broadcom Inc 2.27 /

Alphabet Inc -C- 2.03 20% Bl

Micron Technology Inc 1.61 /*/\/ W

Meta Platforms Inc Reg Shs A 1.43 0% O, o

Tesla Inc 1.35

**(Jberschreitung der Gesellschaftsbegrenzung (nach Art. 54a BVV2)

“20% T T T T |
Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

Aufteilung nach Landern in % *

- 6.9 Japan

Vereinigtes Konigreich

—— Nachhaltig Aktien International ex Schweiz MSCI World ex Schweiz

Nordamerika

Europa

I 1.7 Asien / Pazifik (ex Japan)
I 1.3 Skandinavien
I 0.6 Schwellenlander
T T T T
0 20 40 60

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag. Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig Immobilien Schweiz
30.06.2026

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Anlagegruppe investiert unter Berticksichtigung einer angemessenen Risi-
koverteilung in Wohn- und Geschéftsliegenschaften mit Standorten in der
Schweiz. Wohnliegenschaften bilden mit etwa zwei Dritteln das Schwerge-
wicht. Die Anlagegruppe verfolgt eine aktive Neubautatigkeit. Ferner sollen be-
stehende Liegenschaften erworben und ggf. renoviert werden. Das Anlageziel
ist es, unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten, langfristig min-
destens die Nettorendite des Benchmarks zu erzielen.

Nachhaltigkeit

Die Anlagegruppe beriicksichtigt den Gedanken der 6kologischen und sozialen
Nachhaltigkeit. Dies wird durch die Nachhaltigkeitsbewertung der Bank J.
Safra Sarasin der einzelnen Liegenschaften sichergestellt. Es wird unter ande-
rem ein geringer Energiebedarf des Portfolios angestrebt. Nachhaltigkeitsas-
pekte fliessen auch bei Liegenschaftsverwaltung und technischem Unterhalt
ein.

Professioneller Partner in der Inmobilienbewirtschaftung

Unser Partner flr das Immobilien Portfoliomanagement ist die Vaudoise In-
vestment Solutions AG, Bern welche eine 100-% Tochter der Vaudoise Versi-
cherungen Holding AG ist. Die Mehrheit des Aktienkapitals der Vaudoise Versi-
cherungen Holding AG wird von der Genossenschaft Mutuelle Vaudoise gehal-
ten. Da die Gruppe nicht auf Investoren angewiesen ist, kann sie sich langfris-
tig im Interesse ihrer Kunden und Mitarbeitenden entwickeln.

Kennzahlen per 30.06.2026
Portfolio Manager

Vaudoise Investment Solutions AG

Erstemisson 18.12.2009
Valoren-Nr. 4955026
ISIN CH0049550269
Referenzindex KGAST Immo-Index
Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 0.55%
Ausgabe- / Rickgabekommission max. 2.5%/5.0%
Liegenschaftsverwaltung in % der Nettomietzinseinnahmen max. 4.5%
Mietzinsausfallquote 1. + 2. Quartal 2026 2.54%
Fremdfinanzierungsquote 8.27%
Betriebsgewinnmarge (EBIT) 67.32%
Betriebsaufwandquote (GERISA) GAV 0.74%
Betriebsaufwandquote (GERISA) NAV 0.83%
Nettovermdgen in Mio. CHF 806.48
Bruttovermdgen in Mio. CHF 909.54
Kurs pro Anteil in CHF 1853.35
Performance YTD 1.51%
Eigenkapitalrendite / ROE 1.51%
Rendite des investierten Kapitals / ROIC 1.36%
Anzahl Anleger 138

— Honorar Bautreuhand und Suchauftrag fir Erwerb gemass Staffeltarif
— Nebenkosten wie Handanderungskosten, Schatzungen etc. nach dem ef-
fektiven Aufwand

Liegenschaften nach Nutzungsart in % *

Geographische Verteilung in % *

. 24.5 AG
KK BE
770 Wohnen — 132 Ly
0.8 sG
I 62 FR
I 6.0 SO
I 57 BS
Gewerbe/Blro T X BL
B 25 UR
[ RE vD
[ EE AR
Gemischt . ZH
| M GR
Mo TG
I T T T | T T
0 20 40 60 0 10 20
Gebaudealter in % * Wertentwicklung *
130
I 1.8 1960-1979
120 /_’
34 1980-1899 /
I ) /
26 2000-2009 100 « T T T T )
Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026
MNachhaliig Immobilien Schweiz KGAST Immo-ndex
¥TD 2026 1.51%
922 ab2010 Performance 2025 4.40%
3 Jahre (p.a.) 3.80%
T T T T T 5.Jahre (p.a.) 3.90%
0 20 40 60 80 seit Auflage (p.a.) 3.81%

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig Immobilien Schweiz
30.06.2026

Fertige Bauten
Bruttorendite
Oort Objektart Verkehrswert Erstbezug Vermietung (soll) in %
Aarau Rohr (AG) Fuchswinkel Wohnen CHF 27.4 Mio. 2011 99% 4.58
(3 Gebdude/57 Wohnungen)
Altdorf (UR) Byfangweg CUBO Wohnen/Gewerbe CHF 21.6 Mio. 2021 99% 4.22
(1 Gebaude/36 Wohnungen)
Baden (AG) Kappelerhof Wohnen/Gewerbe CHF 48.9 Mio. 2022 98% 3.78
(3 Gebdude/83 Wohnungen)
Béretswil (ZH) Kirchstrasse Wohnen CHF 14.7 Mio. 2010 90% 4.43
(3 Gebaude/27 Wohnungen)
Basel Alemannengasse 22/24 Wohnen CHF 49.0 Mio. 2014 98% 4.09
Rdmergasse 6 (3 Gebdude/61 Wohnungen)
Burgweg 32
Bern Bildungszentrum Pflege Gewerbe (2 Gebaude) CHF 68.5 Mio. 2011 100% 4.38
Freiburgstrasse
Biihler (AR) Dorfstrasse Wohnen/Gewerbe CHF 15.2 Mio. 2016 97% 4.05
(3 Gebdude/30 Wohnungen)
Btzberg (BE) Sonnhaldestrasse Wohnen CHF 5.4 Mio. 2015 93% 4.32
(2 Gebaude/11 Wohnungen)
Derendingen (SO) Luzernstrasse Wohnen / Gewerbe CHF 13.4 Mio. 2014 99% 4.24
(2 Gebdude/23 Wohnungen)
Déttingen (AG) Wasenstrasse Wohnen CHF 14.9 Mio. 2015 99% 4.15
(3 Gebaude/30 Wohnungen)
Dudingen (FR) Didingenplus, Halta Wohnen/Gewerbe CHF 54.1 Mio. 2018 99% 4.17
(3 Gebaude/103 Wohnungen)
Flawil (SG) Schandrichstrasse Wohnen CHF 7.9 Mio. 2016 83% 4.14
(2 Gebdude/14 Wohnungen)
Geuensee (LU) Mitteldorfstrasse Wohnen CHF 14.5 Mio. 2012 98% 4.18
(3 Gebaude/24 Wohnungen)
llanz (GR) Via S. Clau Sut Wohnen CHF 10.3 Mio. 2014 93% 4.10
(2 Gebdude /20 Wohnungen)
Luzern Landenbergstrasse Gewerbe (3 Stockwerke) CHF 14.7 Mio. 1984 100% 4.45
Morges (VD) Eglantine Wohnen CHF 15.6 Mio. 2021 100% 4.22
(1 Gebaude/26 Wohnungen)
Mumpf (AG) Rheinweg Wohnen CHF 14.3 Mio. 2016 95% 4.07
(3 Gebdude/24 Wohnungen)
Minsingen (BE) Thunstrasse Wohnen/Gewerbe CHF 97.6 Mio. 2018 99% 4.13
(7 Gebaude/181 Wohnungen)
Oberaach (TG) Kreuzlingerstrasse Wohnen CHF 9.0 Mio. 2013 100% 4.17
(2 Gebaude/18 Wohnungen)
Oberkirch (LU) Haselwartmatte Biro (1 Gebaude) CHF 79.5 Mio. 2012 100% 4.21
Obergdsgen (SO) Steinengasse Wohnen CHF 16.1 Mio. 2019 98% 4.23
(4 Gebaude/36 Wohnungen)
Reinach (AG) Breitestrasse Wohnen CHF 13.3 Mio. 2019 92% 4.39
Farberstrasse (1 Gebdude/31 Wohnungen)
Reinach (BL) Baselstrasse Wohnen CHF 5.5 Mio. 1985 99% 4.02
(1 Gebdude/10 Wohnungen)
Reinach (BL) Brunngasse Wohnen CHF 6.9 Mio. 1969 89% 3.75
(2 Gebaude/ 14 Wohnungen)
Sax (SG) Eschagger Wohnen CHF 8.4 Mio. 2014 98% 4.06
(2 Gebdude/16 Wohnungen)
St. Gallen Ullmannstrasse Wohnen CHF 31.9 Mio. 2014 96% 4.43
(3 Gebaude/57 Wohnungen)
Therwil (BL) Bahnhofstrasse Wohnen/Gewerbe CHF 19.4 Mio. Altbau: 1962 95% Altbau: 5.25
(2 Gebaude/30 Wohnungen) Neubau: 2013 Neubau: 4.27
Therwil (BL) Mittlerer Kreis Il Wohnen/Gewerbe CHF 8.9 Mio. 1986 98% 4.89
(1 Gebaude/5 Wohnungen)

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig Immobilien Schweiz
30.06.2026

Bruttorendite

Oort Objektart Verkehrswert Erstbezug Vermietung (soll) in %

Wil (SG) Wilenstrasse Wohnen/Gewerbe CHF 7.5 Mio. 2013 86% 3.96
(2 Gebaude/10 Wohnungen)

Wittenbach (SG) Bettenwiesenstrasse Wohnen CHF 28.8 Mio. 2012 99% 4.52
(4 Gebaude/62 Wohnungen)

Zofingen (AG) Hottigergasse Wohnen CHF 22.4 Mio. 2006 96% 4.16
(2 Geb&ude/39 Wohnungen)

Zuchwil (SO) Narzissenweg Wohnen CHF 23.1 Mio. 2020 99% 4.28
(3 Gebaude/46 Wohnungen)

Angefangene Bauten
Aktuelle Baukosten/

Verkehrswert Baujahr/ Bruttorendite
ort Objektart (Prognose) Erstbezug Vermietung (soll) in %
Baden-Dattwil (AG) Segelhof Wohnen CHF 61.0 Mio./ 2024-2026/ n.a. n.a.

CHF 70.6 Mio. 2026
Stein (AG) Untere Breitloo Wohnen (in Planung) CHF 9.0 Mio./ 2025-2028/ n.a. n.a.

CHF 24.4 Mio. 2028
Geuensee (AG) Sternen Wohnen (in Planung) CHF 5.1 Mio./ 2026-2028/ n.a. n.a.

CHF 24.5 Mio. 2028
Beteiligungen
Oort Name Projektname Anschaffungsjahr Anschaffungskosten Verkehrswert
Basel (BS) Central Real Estate Holding AG Rhystadt Areal 2019 CHF 32.9 Mio. CHF 27.2 Mio.

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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J. Safra Sarasin
Nachhaltig Immobilien Europa Indirekt

30.06.2026

Anlagepolitik Geographische Aufteilung des Zielfonds in % *¢
Die Anlagegruppe Nachhaltig Immobilien Europa Indirekt investiert in den J.

Safra Sarasin Properties — European Cities (nachfolgend «Zielfonds»), welcher _ Niederlande
in nachhaltige Core und Core+ -Geb&ude in ausgewahlten, wachstumsstarken D s Deutschland
europdischen Metropolen mit attraktiven sozio-demographischen, ékonomi- _ 109 Belgien
schen und politischen Rahmenbedingungen investiert. Die Investitionen kon-
zentrieren sich auf liquide und transparente Immobilienmarkte. Der J. Safra _ 9.1 Spanien
Sarasin Properties — European Cities hat den Anspruch, Nachhaltigkeit umfas- _ 67 Frankreich
send und Uber den gesamten Lebenszyklus der Geb&ude im Portfolio abzude-
cken, basierend auf dem bewahrten und pragmatischen Konzept der Bank J. - 55 Luxemburg
Safra Sarasin zur Umsetzung von Nachhaltigkeit bei Immobilien. [ B Danemark
Details der Anlagegruppe * | K rland
Domizil Stiftung Schweiz I 07 Finnland
Liberierung 01.06.2021 T T T T
Ertragsverwendung ausschiittend 0 10 20 30
ISIN CH0563342986
Valoren-Nr. 56334298  Anlagewahrungen des Zielfonds in % *¢
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG
Vermogen der Anlagegruppe (in Mio. EUR) 120.72
Inventarwert (NAV) pro Anteil in EUR 1041.33
Anzahl Anleger 17 EUR
Details des Zielfonds *
Fondsmanager Catella Real Estate AG, Marius Frank
Fondsmanager seit 01.07.2012
Standort Fondsmanager Minchen
Fondsdomizil Deutschland
Fondswahrung EUR 3.5 DKK
Ende des Geschaftsjahres 30.06.
Fondsauflagedatum 19.12.2011
Referenzindex keine r T T T T

0 20 40 80 80
Fondsdaten des Zielfonds *16
Fondsvermdogen des Zielfonds (in Mio. EUR) 451.32  Sektorallokation des Zielfonds in % *¢
Verkehrswert der Immobilien (in Mio. EUR) 613.01
Nettoinventarwert pro Anteil (in EUR) 1041.33 _ 59.5 Biiro
Fremdfinanzierungsquote in % der Verkehrswerte 34.20
Agio (%) 0.00
Ausgabeaufschlag (%) 0.00 _ 25 Wohnen
Leerstand (%) 16.00
Bruttorendite (%) 5.49 - . Sonsige
Nettorendite (%) 2.64
Kennzahlen des Zielfonds in % © - 7.8 Gastronomie
Geschéftsjahr 01.07.2024 - 30.06.2025
Management Fee p.a. 0.85 I ’o R
Fondsbetriebsaufwandquote (TERRrer/cav) 1.21 ’
Fondsbetriebsaufwandquote (TERRrer/nav) 1.67 T T T T T T
Anlagerendite Fonds -6.69 N © 20 0 40 s0
Ausschittung 2024/25 je Anteil EUR 3.52 (30.09.2025)
Ausschiittungsrendite® 0.31
Ausschiittungsquote* 3.58
Eigenkapitalrendite -6.91
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 50.70
*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag. Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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J. Safra Sarasin

Nachhaltig Immobilien Europa Indirekt

30.06.2026

Nutzungskategorien des Zielfonds in % *¢ Anlagerendite des Zielfonds nach Kosten in EUR indexiert 126
I 212 Private Haushalte 1%8
_ 26.7 Offentliche Verwaltung, Sozialversicherung 1750 e
I jenstl 1700
136 Dienstleistungen 1650
_ 9.3 Erziehung und Unterricht 1600
_ 7.0 Produzierendes Gewerbe 1%8 N
B s Sonstige® 1450 -
1400
B 45 Telekommunikation 1350
. 1.7 Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 1;’28
His Verkehr und Lagerei 1200
l 1.0 Finanz- und Versicherungsdienstleistung Hgg —
fos Gastronomie ]888 7
| 0.1 Heime, Sozialwesen und Gesundheitswesen NN MO T TN DO~ 000 600 — o000 T WO
rrrrrrrrrrrrrrrrr L I I oV o I B NI o VI o B o B R
| 0.1 Freiberufliche techn. Dienstieistung NENEANEANEANZANZANENEANFAEAEAEINENENG
T T T
0 10 20 nicht wahrungsbereinigt

Anlagerendite des Zielfonds in % > ¢

3Jahre  5Jahre 10 Jahre
YTD 1M 2025 2024 p.a. p.a. p.a.
Zielfonds -71 2.0 0.2 -115 -6.3 -2.8 1.8

1 Die Fondskennzahlen werden gemass den Definitionen der Swiss Funds & Asset Management Association basierend auf der Fondsbuch haltung nach deutschen Rechnungslegungsvor-
schriften berechnet.

2 Die Renditeberechnung erfolgt inklusive des NAV-wirksamen Ausgabeaufschlags (Ausgabeaufschlag bis und mit 3. Closing erhoben, danach abgeschafft) in EUR.

3 Ausschittung (inkl. allfalliger Zwischenausschittungen) in % des Nettoinventarwerts pro Anteil per Ende Geschaftsjahr.

4 Exklusive Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne / Verluste und exklusive Wahrungskursanderungen.

5 Sonstige besteht aus: Energieversorgung, Kunst / Unterhaltung, sonstige Dienstleistungen, sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen & Grundtiicks- und Wohnungswesen

6 Die Kennzahlen sowie die Performancezahlen des Zielfonds sind mit den Werten der Anlagegruppe identisch.

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag. Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026
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Wichtiger Hinweis

Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial der J. Safra Sarasin Anlagestiftung («SAST»). Es ist ausschliesslich fur schweizerische Personalvor-
sorgeeinrichtungen bestimmt und dient nur zu Informationszwecken. Als direkte Anleger in die in diesem Dokument erwdhnten Produkte sind nur in der Schweiz
domizilierte steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen zugelassen, welche gemass Verstéandigungsvereinbarung vom 25. November / 3. Dezember 2004 in Verbin-
dung mit Art. 10 Abs. 3 DBA CH-USA als qualifizierende Vorsorgeeinrichtungen anerkannt werden. Weitere wichtige Dokumente und Informationen zu den in
diesem Dokument erwahnten Produkten sind kostenlos unter www.jsafrasarasin.ch/sast oder Uber J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Postfach, 4002 Basel, er-
haltlich.

Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung, kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung zum Kauf oder Verkauf von SAST-Produkten dar.

Dieses Dokument wurde von der SAST erstellt und dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Mei-
nungen werden von der SAST ohne jegliche Garantie oder Gewahrleistung bereitgestellt und sind fiir den persénlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt.
Dieses Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der SAST nicht reproduziert, weiterverbreitet oder erneut veréffentlicht werden.

Der Wert oder allfallige Ertrége der in diesem Bericht genannten Produkte kdnnen steigen oder fallen. Eine Anlage in diese Produkte ist mit Risiken verbunden,
die im Prospekt beschrieben sind.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein erwahntes und analysiertes Unternehmen mit Gesellschaften der J. Safra Sarasin Gruppe in Geschaftsverbin-
dung steht, woraus sich ein Interessenkonflikt ergeben kann. Ausserdem sind die Bank J. Safra Sarasin AG wie auch deren Konzerngesellschaften berechtigt, in
die in diesem Dokument erwahnten Produkte zu investieren.

Das vorliegende Dokument darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an eine US-Person im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 abgegeben werden.

© Copyright J. Safra Sarasin Anlagestiftung. Alle Rechte vorbehalten.

Adressen und Kontaktpersonen

Basel

Bank J. Safra Sarasin AG

Elisabethenstrasse 62

Postfach, 4002 Basel

Telefon +41 (0) 58 317 45 57

Telefax +41 (0) 58 317 48 96
Geschaftsfliihrer SAST/SAST2: Herr A. Frieden

Kontaktperson
Herr T. Eggenschwiler

Telefon +41 (0) 58 317 40 56
Telefax +41 (0) 58 317 45 63

Internet
www.jsafrasarasin.ch/sast
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Ziirich

Bank J. Safra Sarasin AG
Alfred-Escher-Strasse 50
Postfach, 8022 Ziirich
Telefon +41 (0) 58 317 33 33

Kontaktperson
Herr B. Speiser
Telefon +41 (0) 58 317 51 35
Telefax +41 (0) 58 317 32 62

Genf
Banque J. Safra Sarasin SA
3, Quaidel'lle

Case postale 5809, 1211 Genéve 11
Telephone +41 (0) 58 317 55 55

Kontaktperson

Monsieur A. Von Helmersen
Telefon +41 (0) 58 317 39 86
Telefax +41 (0) 58 317 30 03
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J. Safra Sarasin

Aktien World ex Schweiz 2

30.06.2026

Das Anlageziel der Anlagegruppe besteht in einem langfristigen Kapitalwachs-
tum. Die Anlagen erfolgen weltweit in Aktien mit Ausnahme von Unternehmen
mit Domizil Schweiz. Die Titelauswahl basiert auf einem Multifaktor-Selekti-
onsmodell, bei welchem Momentums-, Bewertungs-, Volatilitats- sowie Quali-
tats-Faktoren im Fokus stehen. Die einzelnen Faktoren werden Uber die
Marktzyklen hinweg dynamisch gewichtet. Berlcksichtigt werden Unterneh-
men aus dem nachhaltigen Universum der Sarasin Sustainability-Matrix®.

Befreiung von Quellensteuer auf Dividenden von US-Aktien und Befreiung von
Schweizer Stempelabgaben

Die Anlagegruppe «Aktien World ex Schweiz 2» kann Dividenden von US-Aktien
ohne Quellensteuerabzug vereinnahmen. Damit werden Quellensteuerver-
luste auf US-Dividenden vermieden und die gesamte Dividende kann ohne Ver-
zdgerung vollumfanglich reinvestiert werden. Zudem fallen dank Einsatz eines
speziell fur diese Anlagegruppe errichteten Einanlegerfonds keine Schweizer
Stempelabgaben an.

Aufteilung nach Landern in % *

723 Nordamerika

Europa

B
| B
IQQ
I1.5
| EE

I 0.9

Japan

Vereinigtes Konigreich

Asien / Pazifik (ex Japan)

Schweiz

Schwellenlander

Skandinavien

o -

20 40 60

Kennzahlen Aufteilung nach Sektoren in % *

Portfolio Manager Mathilde Franscini - -

Liberieru ng 14.11.2016 _ 16.7 Internet, Software & IT-Dienstleistungen

Valoren-Nr. 32006336 [N 52 Elekironik und Halbleiter

ISIN CH0320963363 _ 9.4 Banken und andere Kreditinstitute

Pauschalgebihr in % (exkl. MWST) 0.60

TER KGAST (eX post) in% 0.72 _ 9.2 Computer & Netzwerkausruster

Vermégen in Mio. CHF 131.31 _ 5.8 Detailhandel, Warenhauser

Inventarwert (NAV) pro Anteil in CHF 2034.00 [ EE Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

Ausgabeaufschlag in % vom NAV Keine - 4.0 Finanz-, Beteiligungs- & Diversif. Ges.

Ricknahmeabschlag in % vom NAV Keine

Anzahl Anleger 10 - 34 Elektrische Gerate & Komponenten

- 3.2 Maschinen und Apparate

Die 10 grossten Positionen Aktien in % * _ 299 Sonstige

NVIDIA Corp** 5.63 r T T

Apple Inc Reg Shs** 5.20 0 10 20

Microsoft Corp 3.14

Amazon.com Inc 2.78  Netto-Performance Aktien World MSCI World

Alphabet Inc -A- 2.63 ex Schweiz 2 ex Schweiz

Broadcom Inc 2.12 1. Quartal -4.92% -2.18%

Alphabet Inc -C- 2.00  2.Quartal 13.25% 14.24%

Meta Platforms Inc Reg Shs A 1.64 3. Quartal

Micron Technology Inc 1.50 4. Quartal

Tesla Inc 1.37 01.01.2026 - 30.06.2026 7.68% 11.74%

**[Jberschreitung der Gesellschaftsbegrenzung (nach Art. 54a BVV2) 14.11.2016 - 30.06.2026 103.40% 171.08%
p.at 7.65% 10.91%
1Seit Beginn

*Alle Angaben sind variable Werte und beziehen sich auf den Stichtag.
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Netto-Performance in % kumuliert

60%

40%

20% /\,__,/\/\/.,_/\/
0 N

W~

-20% r T T T T 1
Jun 2021 Jun 2022 Jun 2023 Jun 2024 Jun 2025 Jun 2026

—— Aktien World ex Schweiz 2 MSCI World ex Schweiz

Quelle: J. Safra Sarasin Anlagestiftung, Daten per 30.06.2026



Wichtiger Hinweis

Bei diesem Dokument handelt es sich um Marketingmaterial der J. Safra Sarasin Anlagestiftung 2 («SAST2»). Es ist ausschliesslich fir schweizerische Personal-
vorsorgeeinrichtungen bestimmt und dient nur zu Informationszwecken. Als direkte Anleger in die in diesem Dokument erwdhnten Produkte sind nur in der
Schweiz domizilierte steuerbefreite Vorsorgeeinrichtungen zugelassen, welche gemass Verstandigungsvereinbarung vom 25. November / 3. Dezember 2004 in
Verbindung mit Art. 10 Abs. 3 DBA CH-USA als qualifizierende Vorsorgeeinrichtungen anerkannt werden. Weitere wichtige Dokumente und Informationen zu den
in diesem Dokument erwdhnten Produkten sind kostenlos unter www.jsafrasarasin.ch/sast oder Uber J. Safra Sarasin Anlagestiftung 2, Postfach, 4002 Basel,
erhaltlich.

Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung, kein Angebot, keine Offerte oder Aufforderung zur Offertstellung zum Kauf oder Verkauf von SAST2-Produkten
dar.

Dieses Dokument wurde von der SAST2 erstellt und dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
Meinungen werden von der SAST2 ohne jegliche Garantie oder Gewahrleistung bereitgestellt und sind fir den persénlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt.
Dieses Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der SAST2 nicht reproduziert, weiterverbreitet oder erneut veroffentlicht werden.

Der Wert oder allfallige Ertrége der in diesem Bericht genannten Produkte kdnnen steigen oder fallen. Eine Anlage in diese Produkte ist mit Risiken verbunden,
die im Prospekt beschrieben sind.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein erwahntes und analysiertes Unternehmen mit Gesellschaften der J. Safra Sarasin Gruppe in Geschaftsverbin-
dung steht, woraus sich ein Interessenkonflikt ergeben kann. Ausserdem sind die Bank J. Safra Sarasin AG wie auch deren Konzerngesellschaften berechtigt, in
die in diesem Dokument erwahnten Produkte zu investieren.

Das vorliegende Dokument darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder an eine US-Person im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 abgegeben werden.

© Copyright J. Safra Sarasin Anlagestiftung 2. Alle Rechte vorbehalten.

Adressen und Kontaktpersonen

Basel

Bank J. Safra Sarasin AG

Elisabethenstrasse 62

Postfach, 4002 Basel

Telefon +41 (0) 58 317 45 57

Telefax +41 (0) 58 317 48 96
Geschaftsfihrer SAST/SAST2: Herr A. Frieden

Kontaktperson

Herr T. Eggenschwiler

Telefon +41 (0) 58 317 40 56
Telefax +41 (0) 58 317 45 63

Internet
www.jsafrasarasin.ch/sast
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Ziirich

Bank J. Safra Sarasin AG
Alfred-Escher-Strasse 50
Postfach, 8022 Ziirich
Telefon +41 (0) 58 317 33 33

Kontaktperson
Herr B. Speiser
Telefon +41 (0) 58 317 51 35
Telefax +41 (0) 58 317 32 62

Genf
Banque J. Safra Sarasin SA
3, Quai del'lle

Case postale 5809, 1211 Genéve 11
Telephone +41 (0) 58 317 55 55

Kontaktperson
Monsieur A. Von Helmersen

Telefon +41 (0) 58 317 39 86
Telefax +41 (0) 58 317 30 03






