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Avant-propos 
 
 
 
La version révisée de l’ordonnance sur la prévoyance professionnelle vieillesse, survivants et invalidité 
(OPP 2), qui entrera en vigueur au 1er janvier 2009, met l’accent sur la responsabilisation accrue de 
l’organe suprême visant à promouvoir la sécurité en matière de gestion de fortune (prudent investor rule). 
En outre, elle prévoit une simplification des limites de placement et un élargissement du catalogue des 
placements aux placements alternatifs. La libéralisation opérée en matière de placements alternatifs 
permet aux caisses de pensions d’investir jusqu’à 15% de leur fortune totale dans cette nouvelle 
catégorie d’actifs, sans obligation de justification.  
 
La révision de l’OPP 2 entraînera un nouveau durcissement des exigences formelles applicables à la 
gestion des institutions de prévoyance. Il est donc d’autant plus important que l’organe suprême de la 
caisse de pensions puisse recourir à un réseau de partenaires fiables. Swiss Life offre justement aux 
caisses de pensions, outre des assurances de risque, une large gamme de prestations de services telles 
que l’analyse des actifs et des passifs (ALM), des services de gestion de fortune et de conseil en stratégie 
de placement et, bien entendu, les produits de sa fondation de placement.  
 
Les résultats de notre fondation de placement pour l’exercice 2007/2008 – qu’ils soient exprimés en 
valeurs absolues ou en valeurs relatives comparées aux benchmarks – sont restés largement en deçà des 
prévisions. Personne ne s’attendait à ce que l’aggravation de la crise du crédit, en septembre 2008, 
atteigne de telles proportions. La baisse des cours à l’échelle mondiale s’est reflétée dans les résultats des 
différents groupes de placement. 
 
La composition du conseil de fondation a connu deux modifications durant l’exercice 2007/2008. En 
mai 2008, Sergio Bortolin a rejoint le conseil de fondation en tant que représentant de Swiss Life, 
succédant ainsi à Antimo Perretta, qui s’était retiré antérieurement. Le deuxième changement concerne  
Franco Polloni, qui a quitté le conseil fin septembre. Le conseil de fondation s’est réuni à quatre 
reprises durant la période de référence. J’adresse mes plus vifs remerciements à ses membres pour 
l’engagement sans faille dont ils ont fait preuve.  
 
Mes remerciements vont également à nos investisseurs pour la confiance qu’ils accordent à notre 
fondation. Nous mettons tout en œuvre pour que les capitaux de prévoyance qu'ils confient à la 
Fondation de placement Swiss Life soient investis de manière optimale. 
 

 
Hans Peter Conrad 
Président du conseil de fondation 



4 

Evolution de la Fondation de placement 
 
 
 
Fortune en millions de CHF 
 
Groupe de placement 01.10.2007 Entrées ou sorties Incidence du marché 30.09.2008 
 
Obligations suisses en CHF 368,2 -35,8 14,7 347,1 
Obligations étrangères en CHF 103,0 -0,2 -1,8 101,0 
Obligations en monnaies étrangères Global 55,6 0,1 -0,8 54,9 
Actions Suisse 122,8 3,2 -31,2 94,8 
Actions Etranger 123,5 7,2 -39,1 91,6 
LPP-Mix 15 36,6 15,5 -1,5 50,6 
LPP-Mix 25 250,4 -14,9 -13,8 221,7 
LPP-Mix 35 77,4 -2,2 -7,4 67,8 
LPP-Mix 45 76,5 -5,8 -9,4 61,3 
Prévoyance-Mix 25 13,0 0,1 -0,9 12,2 
Prévoyance-Mix 35 9,7 0,3 -1,2 8,8 
Prévoyance-Mix 45 18,8 1,0 -2,7 17,1 
 

Total 1255,5 -31,5 -95,1 1128,9 
 

Résultat net après déduction des doubles comptages 784,7 -25,5 -41,2 718,0 
 
 

Performance sur un an et cinq ans 
 
Groupe de placement 1er octobre 2007 - 1er octobre 2003 - 
Indice de référence 30 septembre 2008 30 septembre 2008 
 
Obligations suisses en CHF 4,3% 2,1% 
Obligations suisses en CHF PM 1) 4,5% 
SBI Domestic AAA - BBB 2) 4,9% 2,4% 
Moyenne CAFP 4,4% 2,0% 
 

Obligations étrangères en CHF -2,0% 0,4% 
Obligations étrangères en CHF PM 1) -1,8% 
SBI Foreign AAA - BBB 3) -0,5% 0,8% 
Moyenne CAFP -2,1% 0,2% 
 

Obligations en monn. étrangères Global -2,0% 0,6% 
Obligations en monn. étrangères Global PM 1) -1,7% 
Citigroup WGBI, ex CH en CHF 4) 1,6% 1,9% 
Moyenne CAFP -0,8% 1,3% 
 

Actions Suisse -25,6% 6,7% 
Actions Suisse PM 1) -25,3% 
Swiss Performance Index -23,4% 8,9% 
Moyenne CAFP -23,7% 7,8% 
 

Actions Etranger -31,9% 0,9% 
Actions Etranger PM 1) -31,5% 
MSCI World, ex CH en CHF -30,4% 3,5% 
Moyenne CAFP -31,8% 2,3% 
 

LPP-Mix 15 -2,7% 2,0% 
customized -1,3% 2,8% 
Moyenne CAFP -2,5% 2,4% 
 

LPP-Mix 25 -6,4% 2,2% 
customized -4,5% 3,4% 
Moyenne CAFP -6,1% 3,1% 
 

LPP-Mix 35 -9,9% 2,4% 
customized -7,7% 3,8% 
Moyenne CAFP -9,6% 3,4% 
 

LPP-Mix 45 -13,2% 2,6% 
customized -10,8% 4,2% 
Moyenne CAFP -12,0% 3,9% 
 

Prévoyance-Mix 25 -7,1% 1,4% 
customized -4,5% 3,4% 
 

Prévoyance-Mix 35 -10,7% 1,6% 
customized -7,7% 3,8% 
 

Prévoyance-Mix 45 -13,9% 1,8% 
customized -10,8% 4,2% 
 
 
1) Emission: 1.7.07 
2) jusq’au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
3) jusq’au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
4) jusq’au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

     0%                2%                4%                 6%                 8%               10% 

Les chiffres relatifs à la performance des groupes 
de placement ont été calculés selon la méthode du 
TWR (time weighted rate of return). 
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Contexte économique et évolution des marchés financiers 
 
 
 
Contexte économique 
 
Les amortissements massifs réalisés par les banques sur les véhicules de placement structurés en début 
d’exercice ont révélé les premiers effets concrets de la politique aberrante menée depuis des années aux Etats-
Unis en matière de crédits immobiliers. Dans un premier temps, le besoin en corrections des banques 
d’affaires - notamment des banques d’investissement - a été largement sous-estimé, et les annonces négatives 
d’amortissement se sont ainsi succédé à intervalles réguliers. Parallèlement, les prix des matières premières 
ont poursuivi leur hausse, laquelle a été alimentée moins par la demande de l’économie réelle que par les 
acteurs du marché orientés vers les placements. Cela a néanmoins profité aux pays exportateurs de matières 
premières. La hausse des prix des denrées alimentaires a préoccupé de larges couches de la population dans 
les pays émergents d’Asie et d’Amérique. Des mesures politiques parfois sujettes à caution – comme des res-
trictions à l’exportation – ont été prises ici et là pour atténuer les effets de la hausse des prix. 
 En dépit du renchérissement de l’énergie 
Recul des prix des matières premières (indexés, depuis le 31.12.2005) et des produits alimentaires, les craintes  

inflationnistes sont restées plutôt 
contenues. Le ralentissement conjoncturel, 
en revanche, a largement occupé le devant 
de la scène, si bien qu’à fin 2007, les chiffres 
de l’économie réelle ne laissaient présager 
qu’un léger fléchissement de la croissance, 
au vu des exportations fortes et de la dema-
nde finale solide. Dans un premier temps, 
l’évolution du chômage n’a pas non plus 
suscité d’inquiétude.  
 
La persistance de la crise financière, conju-
guée à une nouvelle hausse des prix du pé-
trole et à l’accumulation de mauvaises 

nouvelles du marché du travail, a toutefois entraîné une détérioration du moral des consommateurs aux 
Etats-Unis au premier trimestre, suscitant ainsi des craintes récessionnistes. En Europe, les économies ont 
connu des évolutions diverses pendant cette période. Tandis que des signaux positifs étaient perçus en Alle-
magne, l’Espagne et l’Irlande luttaient contre les effets des sévères corrections de leurs marchés immobiliers 
respectifs. 
 
Durant le reste de l’année – sur fond d’augmentation continue des prix des matières premières – les préoccu-
pations inflationnistes ont dissipé momentanément les craintes d’une récession, ce qui a pesé sur le moral 
des consommateurs européens. Aux Etats-Unis, en revanche, l’Etat est parvenu à maintenir la bonne humeur 
des consommateurs en attribuant des crédits d’impôt.  
 
Au début du troisième trimestre, les matières premières sont soudain devenues moins chères et les prix ont 
retrouvé leurs niveaux de début d’année. Cette évolution favorable a été ternie par la résurgence de la crise de 
confiance dans le système financier international qui, au mois de septembre, a entraîné dans son sillage une 
série de réactions en chaîne, mêlant faillites bancaires et interventions gouvernementales. Cette spirale néga-
tive qui, initialement, a surtout touché les établissements financiers des Etats-Unis, s’est ensuite propagée à 
des sociétés en Angleterre, en Irlande, dans les Etats du Benelux et en Allemagne, dont le sauvetage n’a tenu 
qu’à des mesures de soutien drastiques. Ces incertitudes ont également ébranlé la confiance des entreprises 
en Europe et au Japon, et il est vite apparu que les investissements prévus en biens d’équipement seraient 
revus à la baisse. Cela a affecté les prévisions en matière d’exportation de l’industrie suisse. Le marché du 
travail continue quant à lui d’étonner par sa robustesse.  
 
Le flot de mauvaises nouvelles du monde financier, affluant à un rythme effréné, a presque totalement oc-
culté l’évolution géopolitique, pourtant explosive, comme les opérations militaires dans les zones rebelles de 
Géorgie, la série d’attentats avant l’ouverture des Jeux olympiques en Chine ou la déstabilisation continuelle 
du Pakistan. 
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Evolution des marchés financiers 
 
Les besoins très importants en amortisse- Marchés des actions (évolution en monnaie locale) 
ments de certaines grandes banques ont 
donné lieu à de nettes corrections sur les 
marchés des actions durant les premiers 
mois de l’exercice. Une accalmie – bien que 
légère – ne s’est dessinée qu’avec l’entrée en 
scène de fonds d’Etat des pays asiatiques en 
tant qu’investisseurs auprès des banques 
européennes et américaines ébranlées par la 
crise. Les bourses des pays émergents ont 
réussi dans un premier temps à échapper à la 
tendance négative grâce à la hausse des prix 
des matières premières, mais le retour de 
bâton a été d’autant plus douloureux. La 
crise financière a connu une nouvelle  
recrudescence à la fin de la période de référence, faisant de nombreuses victimes: les deux principaux assu-
reurs hypothécaires américains ont dû leur survie à une aide de l’Etat, Lehman Brothers a été contraint de 
requérir un sursis concordataire, et AIG s’est retrouvée dans une impasse dont la seule issue a été sa nationa-
lisation. Cela s’est traduit par une chute vertigineuse des cours sur les marchés des actions mondiaux. 
 L’annonce d’un plan de sau vetage du gou- 
Taux d’intérêt à long terme (emprunts d’Etat à 10 ans) vernement américain, doté d’une enveloppe 

de 700 milliards de dollars, n’a pas produit 
l’effet stabilisateur escompté étant donné que 
son adoption par la Chambre des représen-
tants s’est fait attendre.S’agissant des taux 
d’intérêt, les banques centrales ont poursuivi 
leurs efforts en vue de soutenir les marchés des 
crédits. La baisse des taux directeurs aux Etats-
Unis et en Grande-Bretagne a également en-
traîné des mouvements de recul à l’extrémité 
longue de la courbe des taux. Au deuxième 
trimestre 2008, les taux d’intérêt à long terme 
ont esquissé temporairement un fort contre-
mouvement, les préoccupations concernant la 
croissance ayant cédé le terrain aux craintes in- 

flationnistes. Les rendements des emprunts d’Etat se sont nettement contractés durant les derniers mois de 
la période de référence, sous l’effet conjugué du recul des prix des matières premières, de l’assombrissement 
de la conjoncture et, notamment, de la fuite des investisseurs vers des placements sans risque. Conséquence 
directe de la crise du crédit, les différences  
d’intérêts des obligations d’entreprises se  Taux de change 
sont creusées parfois massivement. L’euro, 
qui était jusque-là resté fort par rapport au 
franc suisse, a subi une forte dépréciation en 
automne, liée à la frilosité des investisseurs. 
Le dollar américain et la livre sterling ont 
considérablement perdu de leur valeur par 
rapport à la devise helvétique. Le billet vert a 
temporairement atteint la parité avec le franc 
suisse. Durant l’été, le dollar américain et le 
yen se sont redressés. Fait étonnant, le franc 
suisse n’a pas réussi à renouer pleinement 
avec son rôle traditionnel de valeur refuge. 
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Politique de placement 
 
 
 
Obligations suisses en CHF et 
obligations étrangères en CHF 
 
Dans les deux groupes de placement, nous avons tout d’abord maintenu la duration à un niveau neutre 
avant de l’abaisser du mois de décembre jusqu’au milieu de l’année. La duration a ensuite été relevée 
pour conserver un niveau proche de celui du benchmark jusqu’à la fin de l’exercice. Cette stratégie a 
profité à la performance relative entre avril et juin. L’effet négatif résultant de la hausse significative des 
primes de risque a toutefois été nettement plus fort, ce qui a entraîné un recul de la performance dans 
les deux groupes de placement. Les obligations étrangères ont été les plus touchées et ont affiché une 
sous-performance d’autant plus marquée. 
 
Obligations en monnaies étrangères Global 
 
La gestion active de la duration n’a eu qu’une faible influence sur la performance relative durant toute 
la période de référence. Les obligations d’entreprises, qui sont représentées dans le portefeuille du 
groupe de placement, contrairement au benchmark, ont eu une incidence négative sur la performance. 
L’élargissement des écarts de crédit a creusé la différence de performances. A la fin de l’exercice, la 
surpondération des emprunts libellés en euros, en livres et, ponctuellement, en dollars, a renforcé 
l’impact négatif en raison de la dépréciation de ces devises par rapport au yen et au franc suisse. 
 
Actions Suisse 
 
Au début de l’exercice, le groupe de placement a profité de la sous-pondération du secteur de la santé et 
des valeurs financières. En revanche, la surpondération des titres financiers qui a suivi, conjuguée à la 
sous-pondération persistante du secteur de la santé, a eu un effet nettement négatif sur la performance 
relative du groupe de placement.  
 
Actions Etranger 
 
La pondération des pays et des régions dans le groupe de placement est restée proche de celle du 
benchmark pendant de longues périodes. Les Etats-Unis ont été légèrement privilégiés au détriment de 
l’Europe durant les derniers mois de l’exercice, ce qui, en fin de compte, n’a pas eu une grande influence 
sur la performance relative. La sous-performance s’explique principalement par la surpondération des 
titres financiers, qui ont subi des pertes de cours parfois massives devant l’aggravation de la crise du 
crédit. 
 
Groupes de placement mixtes 
 
Durant les trois premiers trimestres de la période de référence, nous avons favorisé les actions par 
rapport aux titres à revenu fixe. Le recul de la performance des groupes de placement par rapport à leur 
benchmark est dû en partie à cette décision tactique. Il est également imputable à la sous-performance 
des modules utilisés. Fait positif, la part de liquidités a été maintenue sciemment à un haut niveau, avec 
4% en moyenne, et la part d’actions est restée en deçà du benchmark durant le dernier trimestre de 
l’exercice. 
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Obligations suisses en CHF 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en francs suisses, émis par des débiteurs domiciliés en Suisse 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration et positionnement sur la courbe des taux 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: cantons et centrales d’émission des lettres de gages: 20%, Confédération: pas de 

limitation) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations suisses en francs suisses 

 
Numéro de valeur: 1239071 
Benchmark: SBI Domestic AAA - BBB (jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic) 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 
All-in fee*: 0.18% directement p.a. plus 0.08% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 317.6 295.5 
Valeur d'inventaire en CHF 118.39 123.46 
Revenu cumulé en CHF 5.39 6.87 
Valeur capitalisée en CHF 113.00 116.59 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement -1.2% 4.3% 
Benchmark -1.0% 4.9% 
 
 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark
Confédération 25.3% 46.2%
Cantons, villes 7.0% 9.0%
Centrales de lettres de gage 21.0% 16.5%
Banques, sociétés financières 21.0% 18.6%
Institutions supranationales 4.0% 3.4%
Industrie 21.3% 6.3%
Liquidités 0.4% -
Total 100.0% 100.0%
 
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure de l'échéance au 30.09.08 2) 
 

Confédération 25.3% AAA 
Banque de lettres de gage 11.2% AAA 
Centrale de lettres de gage 9.9% AAA 
Credit Suisse 6.0% A+ 
Canton de Vaud 4.7% AA- 
 
Investissement par notes 

 

0 - 3 ans 

3 - 5 ans 

5 - 7 ans 

7-10 ans 

> 10 ans

2 0 .5 %

6 .4 %

3 3 .3 %

2 0 .1 %

1 9 .7 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 %
 

 

AAA 

AA 

A 

BBB 6 . 6 %

2 1 . 0 %

1 9 . 1 %

5 3 . 3 %

0 % 2 0 % 4 0 % 6 0 % 8 0 %  

 

 Groupe de placement Benchmark
 
Modified Duration 5.6 5.5
Rendement à l'échéance théorique 3.1% 2.8%
2) Compte tenu des affaires Swap 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Obligations suisses en CHF PM 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en francs suisses, émis par des débiteurs domiciliés en Suisse 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration et positionnement sur la courbe des taux 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: cantons et centrales d’émission des lettres de gages: 20%, Confédération: pas de 

limitation) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations suisses en francs suisses 

 
Numéro de valeur: 3026053 
Benchmark: SBI Domestic AAA - BBB (jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic) 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM)  

Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 (Acquisition de cette tranche uniquement dans le cadre d’un mandat de gestion de fortune auprès de SLAM) 
All-in fee*: 0.08% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

* Comprend les indemnités versées à la banque de dépôt, à la direction des fonds, aux autorités de surveillance et aux organes de révision ainsi que les coûts de publication ou ceux entraînés 
par des dispositions particulières; les coûts liés à la partie "Asset Management" sont convenus de manière individuelle avec le client. 
 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.07 30.09.08 
Fortune en mio. CHF 50.6 51.6 
Valeur d'inventaire en CHF 100.87 105.39 
Revenu cumulé en CHF 3.47 6.59 
Valeur capitalisée en CHF 97.40 98.80 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 0.9% 4.5% 
Benchmark 1.0% 4.9% 
 
 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark
Confédération 25.3% 46.2%
Cantons, villes 7.0% 9.0%
Centrales de lettres de gage 21.0% 16.5%
Banques, sociétés financières 21.0% 18.6%
Institutions supranationales 4.0% 3.4%
Industrie 21.3% 6.3%
Liquidités 0.4% -
Total 100.0% 100.0%
 
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure de l'échéance au 30.09.08 2) 
 

Confédération 25.3% AAA 
Banque de lettres de gage 11.2% AAA 
Centrale de lettres de gage 9.9% AAA 
Credit Suisse 6.0% A+ 
Canton de Vaud 4.7% AA- 
 
Investissement par notes 

 

0 - 3 ans 

3 - 5 ans 

5 - 7 ans 

7-10 ans 

> 10 ans

2 0 .5 %

6 .4 %

3 3 .3 %

2 0 .1 %

1 9 .7 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 %
 

 

AAA 

AA 

A 

BBB 6 . 6 %

2 1 . 0 %

1 9 . 1 %

5 3 . 3 %

0 % 2 0 % 4 0 % 6 0 % 8 0 %  

 

 Groupe de placement Benchmark
 
Modified Duration 5.6 5.5
Rendement à l'échéance théorique 3.1% 2.8%
2) Compte tenu des affaires Swap 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Obligations étrangères en CHF 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en francs suisses et émis par des débiteurs essentiellement domiciliés à 

l’étranger 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration et positionnement sur la courbe des taux 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: Etats ayant la note min. AA: 25% ou, en cas de très forte pondération du 

benchmark: 35% au maximum) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations étrangères en francs suisses 

 
Numéro de valeur: 1245477 
Benchmark: SBI Foreign AAA - BBB (jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign) 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 
All-in fee*: 0.18% directement p.a. plus 0.08% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 82.8 81.1 
Valeur d'inventaire en CHF 113.81 111.55 
Revenu cumulé en CHF 4.44 5.87 
Valeur capitalisée en CHF 109.37 105.68 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement -1.9% -2.0% 
Benchmark -1.7% -0.5% 
 

 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark
Banques, sociétés financières 65.7% 69.3%
Etats, provinces 9.6% 14.4%
Institutions supranationales 0.0% 2.8%
Industrie 24.1% 13.5%
Liquidités 0.6% -
Total 100.0% 100.0%
  
 
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure de l'échéance au 30.09.08 2) 
 

Kommunalkredit Austria 5.2% AAA 
AIG 3.5% A+ 
Cie de Financement Foncier 3.5% AAA 
Depfa 3.5% AAA 
Kommunekredit 3.2% AAA 
 
Investissement par notes 

 

0 - 3 ans 

3 - 5 ans 

5 - 7 ans 

7-10 ans 

> 10 ans 

2 3 .9 %

2 1 .8 %

3 1 .2 %

1 6 .0 %

7 .1 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 %
 

 

AAA 

AA 

A 

BBB 

4 0 . 3 %

3 0 . 3 %

2 5 . 8 %

3 . 6 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 % 5 0 %  

 

 Groupe de placement Benchmark
 
Modified Duration 4.9 4.7
Rendement à l'échéance théorique 7.4% 4.1%
2) Compte tenu des affaires Swap 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
 

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

oct nov déc jan fév mars avr mai juin juil août sept

Groupe de placement Benchmark  

Evolution du cours depuis le 01.10.2001 
 

90

100

110

120

130

Groupe de placement Benchmark
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

 
 



 13 

Obligations étrangères en CHF PM 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en francs suisses et émis par des débiteurs essentiellement domiciliés à 

l’étranger 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration et positionnement sur la courbe des taux 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: Etats ayant la note min. AA: 25% ou, en cas de très forte pondération du 

benchmark: 35% au maximum) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations étrangères en francs suisses 

 

Numéro de valeur: 3026054 
Benchmark: SBI Foreign AAA - BBB (jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign) 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 (Acquisition de cette tranche uniquement dans le cadre d’un mandat de gestion de fortune auprès de SLAM) 

All-in fee*: 0.08% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

* Comprend les indemnités versées à la banque de dépôt, à la direction des fonds, aux autorités de surveillance et aux organes de révision ainsi que les coûts de publication ou ceux entraînés 
par des dispositions particulières; les coûts liés à la partie "Asset Management" sont convenus de manière individuelle avec le client. 
 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.07 30.09.08 
Fortune en mio. CHF 20.2 19.9 
Valeur d'inventaire en CHF 99.86 98.07 
Revenu cumulé en CHF 2.93 5.73 
Valeur capitalisée en CHF 96.93 92.34 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement -0.1% -1.8% 
Benchmark 0.0% -0.5% 
 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark
Banques, sociétés financières 65.7% 69.3%
Etats, provinces 9.6% 14.4%
Institutions supranationales 0.0% 2.8%
Industrie 24.1% 13.5%
Liquidités 0.6% -
Total 100.0% 100.0%
  
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure de l'échéance au 30.09.08 2) 
 

Kommunalkredit Austria 5.2% AAA 
AIG 3.5% A+ 
Cie de Financement Foncier 3.5% AAA 
Depfa 3.5% AAA 
Kommunekredit 3.2% AAA 
 
Investissement par notes 

 

0 - 3 ans 

3 - 5 ans 

5 - 7 ans 

7-10 ans 

> 10 ans 

2 3 .9 %

2 1 .8 %

3 1 .2 %

1 6 .0 %

7 .1 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 %
 

 

AAA 

AA 

A 

BBB 

4 0 . 3 %

3 0 . 3 %

2 5 . 8 %

3 . 6 %

0 % 1 0 % 2 0 % 3 0 % 4 0 % 5 0 %  

 

 Fonds d'investissement Benchmark
 
Modified Duration 4.9 4.7
Rendement à l'échéance théorique 7.4% 4.1%
2) Compte tenu des affaires Swap 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Obligations en monnaies étrangères Global 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en monnaies étrangères, émis par des débiteurs domiciliés en Suisse ou à 

l’étranger 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration, positionnement sur la courbe des taux et allocation monétaire 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: Etats ayant la note min. AA: 25% ou, en cas de très forte pondération du 

benchmark: 35% au maximum) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations en monnaies étrangères Global (1) 

 

Numéro de valeur: 1245479 
Benchmark: Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF (jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index) 

Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 
All-in fee*: 0.34% directement p.a. plus 0.15% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 

 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 48.2 49.0 
Valeur d'inventaire en CHF 106.10 103.95 
Revenu cumulé en CHF 6.40 3.45 
Valeur capitalisée en CHF 99.70 100.50 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 0.4% -2.0% 
Benchmark 1.3% 1.6% 
 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 

 Groupe de placement Benchmark
Etats, provinces 18.9% 100.0%
Emprunts garantis par gage 15.4% 0.0%
Entreprises 43.0% 0.0%
Institutions supranationales 19.5% 0.0%
Liquidités 3.2% -
Total 100.0% 100.0%
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure du portefeuille par monnaies et durations au 30.09.08 2) 
 
 
Bank Nederlandse Gemeenten 6.8% AAA 
Development Bank of Japan 5.7% AA 
Red Electrica 5.1% AA- 
German Postal Pensions Sec. 5.0% AAA 
Japan Fin Corp 4.7% AA 
 
 

Investissement par notes 

 Groupe de placement Benchmark 
 Particip. Duration Particip. Duration
USD 20.0% 4.4 21.0% 5.1
EUR 45.6% 6.1 38.5% 6.0
JPY 26.4% 5.2 29.7% 6.3
GBP 6.1% 4.7 5.8% 9.0
CAD 1.3% 2.1 1.7% 7.1
Autres 0.6% 0.0 3.3% 4.6
Total 100.0%  100.0% 
 

 

AAA 

AA 

A 

BBB 

4 8 . 3 %

3 5 . 7 %

1 4 . 5 %

1 . 5 %

0 % 2 0 % 4 0 % 6 0 %  

 

 Groupe de placement Benchmark
 

Modified Duration 5.2 6.1
Rendement à l'échéance théorique 4.3% 3.1%
2) Compte tenu des contrats à terme sur les devises 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Obligations en monnaies étrangères Global PM 
 
 
 
 Placement dans des titres de créance libellés en monnaies étrangères, émis par des débiteurs domiciliés en Suisse ou à 

l’étranger 
 Sélection active des titres, contrôle de la duration, positionnement sur la courbe des taux et allocation monétaire 
 Limitation des débiteurs: 15% (exceptions: Etats ayant la note min. AA: 25% ou, en cas de très forte pondération du 

benchmark: 35% au maximum) 
 Note moyenne: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, obligations en monnaies étrangères Global (1) 

 
Numéro de valeur: 3026055 
Benchmark: Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 (Acquisition de cette tranche uniquement dans le cadre d’un mandat de gestion de fortune auprès de SLAM) 

All-in fee*: 0.15% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

* Comprend les indemnités versées à la banque de dépôt, à la direction des fonds, aux autorités de surveillance et aux organes de révision ainsi que les coûts de publication ou ceux entraînés 
par des dispositions particulières; les coûts liés à la partie "Asset Management" sont convenus de manière individuelle avec le client. 
 
 

Chiffres caractéristiques 
 

 30.09.07 30.09.08 
Fortune en mio. CHF 7.5 5.9 
Valeur d'inventaire en CHF 100.91 99.24 
Revenu cumulé en CHF 3.98 3.84 
Valeur capitalisée en CHF 96.93 95.40 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 0.9% -1.7% 
Benchmark 1.6% 1.6% 
 

Structure du portefeuille par catégories de débiteurs au 30.09.08 
 

 Groupe de placement Benchmark
Etats, provinces 18.9% 100.0%
Emprunts garantis par gage 15.4% 0.0%
Entreprises 43.0% 0.0%
Institutions supranationales 19.5% 0.0%
Liquidités 3.2% -
Total 100.0% 100.0%
 

Débiteurs les plus importants et note au 30.09.08 1) Structure du portefeuille par monnaies et durations au 30.09.08 2) 
 
 
Bank Nederlandse Gemeenten 6.8% AAA 
Development Bank of Japan 5.7% AA 
Red Electrica 5.1% AA- 
German Postal Pensions Sec. 5.0% AAA 
Japan Fin Corp 4.7% AA 
 
 

Investissement par notes 

 Groupe de placement Benchmark 
 Particip. Duration Particip. Duration
USD 20.0% 4.4 21.0% 5.1
EUR 45.6% 6.1 38.5% 6.0
JPY 26.4% 5.2 29.7% 6.3
GBP 6.1% 4.7 5.8% 9.0
CAD 1.3% 2.1 1.7% 7.1
Autres 0.6% 0.0 3.3% 4.6
Total 100.0%  100.0% 
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4 8 . 3 %

3 5 . 7 %

1 4 . 5 %

1 . 5 %

0 % 2 0 % 4 0 % 6 0 %  

 

 Groupe de placement Benchmark
 

Modified Duration 5.2 6.1
Rendement à l'échéance théorique 4.3% 3.1%
2) Compte tenu des contrats à terme sur les devises 

1) Notation selon disponibilité dans l'ordre suivant: S&P, Moody's, SLAM  

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Actions Suisse 
 
 
 
 Placement dans des titres de participation de sociétés représentées dans le Swiss Performance Index (SPI) 
 Sélection active des branches et des titres 
 Limitation des sociétés: 25% (exceptions: en cas de très forte pondération du benchmark: 30% au maximum, sociétés à 

petite et moyenne capitalisation: 20% au maximum, sociétés étrangères: au maximum 2 points au-dessus de la pondération 
du benchmark) 

 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, actions Suisse 
 
Numéro de valeur: 1245481 
Benchmark: Swiss Performance Index 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 
All-in fee*: 0.42% directement p.a. plus 0.19% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 110.6 84.6 
Valeur d'inventaire en CHF 173.77 129.30 
Revenu cumulé en CHF 4.30 5.48 
Valeur capitalisée en CHF 169.47 123.82 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 7.9% -25.6% 
Benchmark 10.6% -23.4% 
 
 

Structure du portefeuille en fonction de la taille 
de l’entreprise au 30.09.08 1) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
 Particip. Nombre Particip. Nombre
Grandes entreprises 87.1% 20 84.8% 20
Moyennes entreprises 11.9% 25 13.2% 80
Petites entreprises 0.0% 0 2.0% 128
Liquidités 1.0% - - -
Total 100.0% 45 100.0% 228
 
1) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 
 

Les positions principales au 30.09.08 2) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
Nestlé 19.2% 19.4% 
Novartis 16.3% 16.2% 
Roche BJ 13.0% 12.9% 
UBS 6.3% 5.7% 
Credit Suisse Group 6.0% 5.4% 
ABB 5.4% 5.1% 
Zurich Financial Services 5.2% 4.6% 
Richemont 3.1% 2.7% 
Syngenta 2.7% 2.4% 
Swiss Re 2.4% 2.2% 
 
2) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

 

 

Structure du portefeuille par branches au 30.09.08 3) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
Santé 35.3% 36.3% 
Alimentaire 20.8% 21.4% 
Banques 13.9% 13.6% 
Services ind. & Matière première 7.6% 8.1% 
Assurances 7.7% 6.8% 
Chimie, pétrole et gaz 4.4% 4.0% 
Biens & services industriels 2.8% 2.6% 
Technologie, Médias, Télécom 1.5% 1.8% 
Autres 4.6% 5.4% 
Liquidités 1.4% 0.0% 
Total 100.0% 100.0% 
 
3) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Actions Suisse PM 
 
 
 
 Placement dans des titres de participation de sociétés représentées dans le Swiss Performance Index (SPI) 
 Sélection active des branches et des titres 
 Limitation des sociétés: 25% (exceptions: en cas de très forte pondération du benchmark: 30% au maximum, sociétés à 

petite et moyenne capitalisation: 20% au maximum, sociétés étrangères: au maximum 2 points au-dessus de la pondération 
du benchmark) 

 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, actions Suisse 
 
Numéro de valeur: 3026057 
Benchmark: Swiss Performance Index 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 (Acquisition de cette tranche uniquement dans le cadre d’un mandat de gestion de fortune auprès de SLAM) 

All-in fee*: 0.19% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

* Comprend les indemnités versées à la banque de dépôt, à la direction des fonds, aux autorités de surveillance et aux organes de révision ainsi que les coûts de publication ou ceux entraînés 
par des dispositions particulières; les coûts liés à la partie "Asset Management" sont convenus de manière individuelle avec le client. 
 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.07 30.09.08 
Fortune en mio. CHF 12.1 10.1 
Valeur d'inventaire en CHF 94.78 70.79 
Revenu cumulé en CHF 3.05 4.76 
Valeur capitalisée en CHF 91.73 66.03 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement -5.2% -25.3% 
Benchmark -5.5% -23.4% 
 
 

Structure du portefeuille en fonction de la taille 
de l’entreprise au 30.09.08 1) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
 Particip. Nombre Particip. Nombre
Grandes entreprises 87.1% 20 84.8% 20
Moyennes entreprises 11.9% 25 13.2% 80
Petites entreprises 0.0% 0 2.0% 128
Liquidités 1.0% - - -
Total 100.0% 45 100.0% 228
 
1) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 
 

Les positions principales au 30.09.08 2) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
Nestlé 19.2% 19.4% 
Novartis 16.3% 16.2% 
Roche BJ 13.0% 12.9% 
UBS 6.3% 5.7% 
Credit Suisse Group 6.0% 5.4% 
ABB 5.4% 5.1% 
Zurich Financial Services 5.2% 4.6% 
Richemont 3.1% 2.7% 
Syngenta 2.7% 2.4% 
Swiss Re 2.4% 2.2% 
 
2) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

 

 

Structure du portefeuille par branches au 30.09.08 3) 
 
 Groupe de placement Benchmark 
Santé 35.3% 36.3% 
Alimentaire 20.8% 21.4% 
Banques 13.9% 13.6% 
Services ind. & Matière première 7.6% 8.1% 
Assurances 7.7% 6.8% 
Chimie, pétrole et gaz 4.4% 4.0% 
Biens & services industriels 2.8% 2.6% 
Technologie, Médias, Télécom 1.5% 1.8% 
Autres 4.6% 5.4% 
Liquidités 1.4% 0.0% 
Total 100.0% 100.0% 
 
3) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Actions Etranger 
 
 
 
 Placement dans des titres de participation émis par des sociétés domiciliées à l’étranger 
 Sélection active des pays, des branches et des titres, et allocation monétaire 
 Ecart maximal par rapport au benchmark en ce qui concerne les blocs économiques Amérique du Nord, Europe et Japon: 

25% ou au moins 5 points 
 Limitation des sociétés: 15% (exceptions: en cas de très forte pondération du benchmark: 20% au maximum) 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, actions Etranger 

 
Numéro de valeur: 1245539 
Benchmark: MSCI World, ex CH en CHF 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 
All-in fee*: 0.58% directement p.a. plus 0.26% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 

 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 111.0 81.8 
Valeur d'inventaire en CHF 125.94 85.72 
Revenu cumulé en CHF 3.39 4.60 
Valeur capitalisée en CHF 122.55 81.12 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 11.4% -31.9% 
Benchmark 13.0% -30.4% 
 
 

Structure de portefeuille par pays au 30.09.08 1) 
 

 Groupe de placement Benchmark
Etats-Unis / Canada 56.3% 56.8%
Grande-Bretagne 10.4% 10.2%
France 4.1% 5.2%
Allemagne 4.0% 4.2%
Autres pays européens 9.8% 8.7%
Japon 10.1% 10.4%
Autres 4.7% 4.5%
Liquidités 0.6% -
Total 100.0% 100.0%
 

1) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 
 

Les positions principales au 30.09.08 2) 
 

 Groupe de placement Benchmark 
Exxon Mobil Corp. 1.6% 2.0% 
General Electric Co. 1.0% 1.2% 
Microsoft Corp. 0.9% 1.1% 
Bank of America 0.8% 0.8% 
JPMorgan Chase 0.8% 0.8% 
Procter & Gamble Co. 0.7% 1.0% 
Chevron Corporation 0.7% 0.8% 
Johnson & Johnson 0.7% 0.9% 
AT&T Inc. 0.7% 0.8% 
HSBC Holdings Plc 0.6% 0.9% 
 

2) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Structure du portefeuille par branches au 30.09.08 3) 
 

 Groupe de placement Benchmark 
Finances 22.9% 21.5% 
Biens de consommation 17.1% 19.1% 
Energie 13.6% 12.0% 
Technologie de l'information 10.8% 10.9% 
Industrie 11.5% 10.9% 
Santé 8.3% 9.6% 
Logistique 3.6% 5.0% 
Télécommunication 4.5% 4.5% 
Liquidités 0.6% - 
Total 100.0% 100.0% 
 

3) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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Actions Etranger PM 
 
 
 
 Placement dans des titres de participation émis par des sociétés domiciliées à l’étranger 
 Sélection active des pays, des branches et des titres, et allocation monétaire 
 Ecart maximal par rapport au benchmark en ce qui concerne les blocs économiques Amérique du Nord, Europe et Japon: 

25% ou au moins 5 points 
 Limitation des sociétés: 15% (exceptions: en cas de très forte pondération du benchmark: 20% au maximum) 
 Réalisation au moyen du Swiss Life iFunds, actions Etranger 

 
Numéro de valeur: 3026051 
Benchmark: MSCI World, ex CH en CHF 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h30 (Acquisition de cette tranche uniquement dans le cadre d’un mandat de gestion de fortune auprès de SLAM) 

All-in fee*: 0.26% indirectement p.a. en utilisant des fonds de placements institutionnels 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

* Comprend les indemnités versées à la banque de dépôt, à la direction des fonds, aux autorités de surveillance et aux organes de révision ainsi que les coûts de publication ou ceux entraînés 
par des dispositions particulières; les coûts liés à la partie "Asset Management" sont convenus de manière individuelle avec le client. 
 
 

Chiffres caractéristiques 
 

 30.09.07 30.09.08 
Fortune en mio. CHF 12.4 9.8 
Valeur d'inventaire en CHF 97.08 66.50 
Revenu cumulé en CHF 2.55 4.66 
Valeur capitalisée en CHF 94.53 61.84 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement -2.9% -31.5% 
Benchmark -2.9% -30.4% 
 
 

Structure de portefeuille par pays au 30.09.08 1) 
 

 Groupe de placement Benchmark
Etats-Unis / Canada 56.3% 56.8%
Grande-Bretagne 10.4% 10.2%
France 4.1% 5.2%
Allemagne 4.0% 4.2%
Autres pays européens 9.8% 8.7%
Japon 10.1% 10.4%
Autres 4.7% 4.5%
Liquidités 0.6% -
Total 100.0% 100.0%
 

1) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 
 

Les positions principales au 30.09.08 2) 
 

 Groupe de placement Benchmark 
Exxon Mobil Corp. 1.6% 2.0% 
General Electric Co. 1.0% 1.2% 
Microsoft Corp. 0.9% 1.1% 
Bank of America 0.8% 0.8% 
JPMorgan Chase 0.8% 0.8% 
Procter & Gamble Co. 0.7% 1.0% 
Chevron Corporation 0.7% 0.8% 
Johnson & Johnson 0.7% 0.9% 
AT&T Inc. 0.7% 0.8% 
HSBC Holdings Plc 0.6% 0.9% 
 

2) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Structure du portefeuille par branches au 30.09.08 3) 
 

 Groupe de placement Benchmark 
Finances 22.9% 21.5% 
Biens de consommation 17.1% 19.1% 
Energie 13.6% 12.0% 
Technologie de l'information 10.8% 10.9% 
Industrie 11.5% 10.9% 
Santé 8.3% 9.6% 
Logistique 3.6% 5.0% 
Télécommunication 4.5% 4.5% 
Liquidités 0.6% - 
Total 100.0% 100.0% 
 

3) Compte tenu des dérivés et des placements collectifs 

Performance mensuelle de l'exercice 2007/08 
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LPP-Mix 15 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 15%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 25%, limitation pour monnaies étrangères: 25% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Réserves de fluctuation recommandées: env. 6,5% 

 
Numéro de valeur: 1564965 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.20% directement p.a. plus 0.36% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 36.6 50.6 
Valeur d'inventaire en CHF 113.74 110.68 
Revenu cumulé en CHF 3.43 4.18 
Valeur capitalisée en CHF 110.31 106.50 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 1.0% -2.7% 
Benchmark 1.6% -1.3% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Hypothèques Suisse 27.3% 25% 50%
Obligations suisses en CHF 44.4% 45% 100%
Obligations étrangères en CHF 8.8% 10% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 5.0% 5% 20%
Actions Suisse 7.4% 8% 30%
Actions Etranger 6.4% 7% 25%
Liquidités 0.7% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 13.8% 15% 50%
Total monnaies étrangères 11.4% 12% 30%
 

Composition du benchmark 
 
FCS Hypothèques Suisse 25.0% 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 45.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 10.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 5.0% 
Swiss Performance Index 8.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 7.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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LPP-Mix 25 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 25%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 35%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Réserves de fluctuation recommandées: plus de 10% 

 
Numéro de valeur: 1245601 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.20% directement p.a. plus 0.39% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 250.4 221.7 
Valeur d'inventaire en CHF 123.14 115.28 
Revenu cumulé en CHF 4.71 5.58 
Valeur capitalisée en CHF 118.43 109.70 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 1.7% -6.4% 
Benchmark 2.3% -4.5% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 54.2% 55% 100%
Obligations étrangères en CHF 10.9% 12% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 8.0% 8% 20%
Actions Suisse 12.3% 13% 30%
Actions Etranger 11.1% 12% 25%
Liquidités 3.5% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 23.4% 25% 50%
Total monnaies étrangères 19.1% 20% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 55.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 12.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 8.0% 
Swiss Performance Index 13.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 12.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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LPP-Mix 35 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 35%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 45%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Réserves de fluctuation recommandées: plus de 15% 

 
Numéro de valeur: 1245606 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.20% directement p.a. plus 0.44% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 77.4 67.8 
Valeur d'inventaire en CHF 126.97 114.42 
Revenu cumulé en CHF 4.59 5.45 
Valeur capitalisée en CHF 122.38 108.97 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 2.9% -9.9% 
Benchmark 3.6% -7.7% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 47.5% 48% 100%
Obligations étrangères en CHF 8.9% 10% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 7.1% 7% 20%
Actions Suisse 16.8% 18% 30%
Actions Etranger 15.6% 17% 25%
Liquidités 4.1% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 32.4% 35% 50%
Total monnaies étrangères 22.7% 24% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 48.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 10.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 7.0% 
Swiss Performance Index 18.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 17.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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LPP-Mix 45 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 45%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 50%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Réserves de fluctuation recommandées: plus de 20% 

 
Numéro de valeur: 1245607 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/anlagestiftung               Reuters: ASTSL              Bloomberg: ASSL 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.20% directement p.a. plus 0.48% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 76.5 61.3 
Valeur d'inventaire en CHF 129.92 112.71 
Revenu cumulé en CHF 4.33 5.31 
Valeur capitalisée en CHF 125.59 107.40 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 4.1% -13.2% 
Benchmark 4.8% -10.8% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 39.5% 40% 100%
Obligations étrangères en CHF 7.9% 9% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 6.1% 6% 20%
Actions Suisse 21.9% 23% 30%
Actions Etranger 20.6% 22% 25%
Liquidités 4.0% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 42.5% 45% 50%
Total monnaies étrangères 26.7% 28% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 40.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 9.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 6.0% 
Swiss Performance Index 23.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 22.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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Prévoyance-Mix 25 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 25%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 35%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Horizon de placement recommandé: supérieur à cinq ans 

 
Numéro de valeur: 1436904 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/prevoyancemix 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.80% directement p.a. plus 0.39% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 13.0 12.2 
Valeur d'inventaire en CHF 119.71 111.20 
Revenu cumulé en CHF 3.79 4.64 
Valeur capitalisée en CHF 115.92 106.56 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 1.0% -7.1% 
Benchmark 2.3% -4.5% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 54.3% 55% 100%
Obligations étrangères en CHF 10.9% 12% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 8.0% 8% 20%
Actions Suisse 12.3% 13% 30%
Actions Etranger 11.0% 12% 25%
Liquidités 3.5% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 23.3% 25% 50%
Total monnaies étrangères 19.0% 20% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 55.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 12.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 8.0% 
Swiss Performance Index 13.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 12.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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Prévoyance-Mix 35 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 35%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 45%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Horizon de placement recommandé: supérieur à sept ans 

 
Numéro de valeur: 1436916 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/prevoyancemix 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.80% directement p.a. plus 0.44% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 9.7 8.8 
Valeur d'inventaire en CHF 126.68 113.12 
Revenu cumulé en CHF 3.70 4.62 
Valeur capitalisée en CHF 122.98 108.50 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 2.3% -10.7% 
Benchmark 3.6% -7.7% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 47.5% 48% 100%
Obligations étrangères en CHF 8.9% 10% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 7.1% 7% 20%
Actions Suisse 16.8% 18% 30%
Actions Etranger 15.6% 17% 25%
Liquidités 4.1% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 32.4% 35% 50%
Total monnaies étrangères 22.7% 24% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 48.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 10.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 7.0% 
Swiss Performance Index 18.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 17.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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Prévoyance-Mix 45 
 
 
 
 Placement dans toutes les catégories autorisées selon la LPP (part d’actions stratégique: 45%) 
 Allocation active d’actifs 
 Limitation pour titres de participation: 50%, limitation pour monnaies étrangères: 30% 
 Note moyenne des obligations: A+ au minimum 
 Réalisation au moyen de groupes de placement de même nature 
 Horizon de placement recommandé: supérieur à dix ans 

 
Numéro de valeur: 1436925 
Benchmark: customized 
Asset Manager: Swiss Life Asset Management (SLAM) 
Publication de cours: www.swisslife.ch/prevoyancemix 
Passations d'ordres: quotidiennement jusqu'à 14h00 
All-in fee*: 0.80% directement p.a. plus 0.48% indirectement p.a. en utilisant des groupes de placement de même nature 
Commission d'émission: aucune 
Commission de rachat: aucune 
Pratique de distribution: le revenu cumulé n'est pas distribué mais compensé à la fin de l'exercice (30 septembre) 
 avec la valeur capitalisée (thésaurisation). 
 

*All-in fee couvre la totalité des frais à l'exception des charges fiscales et des frais de transaction. 

 
 

Chiffres caractéristiques 
 
 30.09.2007 30.09.2008 
Fortune en mio. CHF 18.8 17.1 
Valeur d'inventaire en CHF 133.54 115.00 
Revenu cumulé en CHF 3.51 4.64 
Valeur capitalisée en CHF 130.03 110.36 
 
Performance de l'exercice 2006/07 2007/08 
Groupe de placement 3.4% -13.9% 
Benchmark 4.8% -10.8% 
 
 
 

Structure de portefeuille par groupes de placement au 30.09.08 
 
 Groupe de placement Benchmark OPP2
Obligations suisses en CHF 39.6% 40% 100%
Obligations étrangères en CHF 7.9% 9% 30%
Obl. en monnaies étrangères Global 6.1% 6% 20%
Actions Suisse 22.0% 23% 30%
Actions Etranger 20.5% 22% 25%
Liquidités 3.9% - 100%
Total 100.0% 100% 
 
Total actions (Suisse et Etranger) 42.5% 45% 50%
Total monnaies étrangères 26.6% 28% 30%
 
 

Composition du benchmark 
 
SBI Domestic AAA - BBB 1) 40.0% 
SBI Foreign AAA - BBB 2) 9.0% 
Citigroup World Government Bond Index, ex CH en CHF 3) 6.0% 
Swiss Performance Index 23.0% 
MSCI World, ex CH en CHF 22.0% 
 

1) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Domestic 
2) jusqu'au 30.6.07 Swiss Bond Index, Foreign 
3) jusqu'au 30.6.06 customized Lehman Global Aggregate Index 

Structure du portefeuille selon les monnaies au 30.09.08 
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Comptes annuels des groupes de placement 
 
 
 
 Obligations suisses en CHF 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 54 239.85 50 793.40 
Titres 367 672 522.47 343 468 261.29 
Autres actifs 571 765.14 3 650 993.30 
Fortune totale 368 298 527.46 347 170 047.99 

Engagements -  51 782.83 -  46 392.58 

Fortune nette 368 246 744.63 347 123 655.41 

 
 Consolidation Tranche A Tranche PM 

Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 3 040.95 1 976.84 2 919.50 1 696.30 121.45 280.54 
Produits des titres 6 516 288.00 10 429 432.50 6 516 288.00 8 964 897.67 0.00 1 464 534.83 
Rachat de revenus courus 776 703.80 1 359 127.09 776 701.86 1 173 446.89 1.94 185 680.20 
Total des produits 7 296 032.75 11 790 536.43 7 295 909.36 10 140 040.86 123.39 1 650 495.57 

Frais administratifs (all-in fee) -  683 846.12 -  557 231.80 -  683 846.12 -  557 231.80 0.00 0.00 
Droits cantonaux -   20.09 -   20.09 -   20.09 -   17.07 0.00 -   3.02 
Versement de revenus courus - 1 464 287.22 - 2 072 025.94 - 1 464 285.83 - 1 865 725.56 -   1.39 -  206 300.38 

Produit net 5 147 879.32 9 161 258.60 5 147 757.32 7 717 066.43 122.00 1 444 192.17 

Plus et moins-values réalisées -  643 609.45 - 2 376 081.19 -  566 242.95 - 2 022 982.94 -  77 366.50 -  353 098.25 

Profit réalisé 4 504 269.87 6 785 177.41 4 581 514.37 5 694 083.49 -  77 244.50 1 091 093.92 

Plus et moins-values non réalisées - 9 748 422.63 7 203 361.38 - 10 257 809.76 6 176 720.66 509 387.13 1 026 640.72 

Profit total - 5 244 152.76 13 988 538.79 - 5 676 295.39 11 870 804.15 432 142.63 2 117 734.64 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital 5'147'879.32 9 161 258.60 5 147 757.32 7 717 066.43 122.00 1 444 192.17 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2007/2008 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 355 779 688.60 368 246 744.63 355 779 688.60 317 612 239.02 0.00 50 634 505.61 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 113 078 153.40 60 260 015.16 59 595 377.08 53 687 255.16 53 482 776.32 6 572 760.00 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 96 029 886.09 - 96 105 120.08 - 92 749 806.09 - 88 394 920.08 - 3 280 080.00 - 7 710 200.00 
Variations de cours / revenus courus - 4 581 211.28 14 722 015.70 - 5 013 020.57 12 578 574.69 431 809.29 2 143 441.01 

Fortune en fin d'exercice 368 246 744.63 347 123 655.41 317 612 239.02 295 483 148.79 50 634 505.61 51 640 506.62 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 2 967 945 3 184 734 2 967 945 2 682 734 0 502 000 
Souscriptions 1 035 204 509 967 500 204 446 967 535 000 63 000 
Rachats -  818 415 -  811 350 -  785 415 -  736 350 -  33 000 -  75 000 

Nombre de parts en fin d'exercice 3 184 734 2 883 351 2 682 734 2 393 351 502 000 490 000 

 
Chiffres clés par parts en CHF   30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire   118.39 123.46 100.87 105.39 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net   113.00 116.59 97.40 98.80 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital   1.92 3.22 0.00 2.95 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net   114.92 119.81 97.40 101.75
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 Obligations étrangères en CHF 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 18 817.35 20 044.50 
Titres 102 870 714.30 100 048 702.39 
Autres actifs 146 029.88 923 398.64 
Fortune totale 103 035 561.53 100 992 145.53 

Engagements -  13 649.34 -  12 963.05 

Fortune nette 103 021 912.19 100 979 182.48 

 
 Consolidation Tranche A Tranche PM 

Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 798.23 656.78 744.39 522.25 53.84 134.53 
Produits des titres 1 661 430.00 2 637 625.00 1 661 430.00 2 130 798.31 0.00 506 826.69 
Rachat de revenus courus 134 198.90 598 597.66 134 197.06 480 230.12 1.84 118 367.54 
Total des produits 1 796 427.13 3 236 879.44 1 796 371.45 2 611 550.68 55.68 625 328.76 

Frais administratifs (all-in fee) -  199 126.03 -  149 951.06 -  199 126.03 -  149 951.06 0.00 0.00 
Droits cantonaux -   20.05 -   20.11 -   20.05 -   15.70 0.00 -   4.41 
Versement de revenus courus -  495 182.09 -  594 445.86 -  495 180.12 -  491 514.86 -   1.97 -  102 931.00 

Produit net 1 102 098.96 2 492 462.41 1 102 045.25 1 970 069.06 53.71 522 393.35 

Plus et moins-values réalisées -  316 078.12 - 1 228 139.37 -  273 299.37 -  986 202.33 -  42 778.75 -  241 937.04 

Profit réalisé 786 020.84 1 264 323.04 828 745.88 983 866.73 -  42 725.04 280 456.31 

Plus et moins-values non réalisées - 3 228 768.61 - 3 163 434.18 - 3 240 509.10 - 2 547 115.79 11 740.49 -  616 318.39 

Profit total - 2 442 747.77 - 1 899 111.14 - 2 411 763.22 - 1 563 249.06 -  30 984.55 -  335 862.08 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital 1'102'098.96 2 492 462.41 1 102 045.25 1 970 069.06 53.71 522 393.35 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 108 244 443.47 103 021 912.19 108 244 443.47 82 849 972.65 0.00 20 171 939.54 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 35 626 209.36 26 555 289.64 13 640 937.14 22 006 479.64 21 985 272.22 4 548 810.00 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 38 733 738.43 - 26 783 975.82 - 36 951 678.43 - 22 318 225.82 - 1 782 060.00 - 4 465 750.00 
Variations de cours / revenus courus - 2 115 002.21 - 1 814 043.53 - 2 083 729.53 - 1 467 879.05 -  31 272.68 -  346 164.48 

Fortune en fin d'exercice 103 021 912.19 100 979 182.48 82 849 972.65 81 070 347.42 20 171 939.54 19 908 835.06 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 932 992 929 988 932 992 727 988 0 202 000 
Souscriptions 338 057 240 126 118 057 194 126 220 000 46 000 
Rachats -  341 061 -  240 369 -  323 061 -  195 369 -  18 000 -  45 000 

Nombre de parts en fin d'exercice 929 988 929 745 727 988 726 745 202 000 203 000 

 
Chiffres clés par parts en CHF   30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire   113.81 111.55 99.86 98.07 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net   109.37 105.68 96.93 92.34 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital   1.51 2.71 0.00 2.57 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net   110.88 108.39 96.93 94.91
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 Obligations en monnaies 
 étrangères Global 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 20 846.40 19 373.95 
Titres 53 380 878.65 54 118 633.79 
Autres actifs 2 238 086.64 741 979.17 
Fortune totale 55 639 811.69 54 879 986.91 

Engagements -  14 854.37 -  15 103.24 

Fortune nette 55 624 957.32 54 864 883.67 

 
 Consolidation Tranche A Tranche PM 

Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 688.26 1 098.51 656.48 951.28 31.78 147.23 
Produits des titres 3 444 567.00 0.00 3 160 119.97 0.00 284 447.03 0.00 
Rachat de revenus courus 163 194.06 -  21 753.84 163 191.23 -  21 769.32 2.83 15.48 
Total des produits 3 608 449.32 -  20 655.33 3 323 967.68 -  20 818.04 284 481.64 162.71 

Frais administratifs (all-in fee) -  192 230.15 -  172 041.32 -  192 230.15 -  172 041.32 0.00 0.00 
Droits cantonaux -   20.07 -   20.08 -   20.07 -   17.51 0.00 -   2.57 
Versement de revenus courus -  288 368.79 13 057.62 -  288 368.26 13 101.29 -   0.53 -   43.67 

Produit net 3 127 830.31 -  179 659.11 2 843 349.20 -  179 775.58 284 481.11 116.47 

Plus et moins-values réalisées -  37 976.79 -  505 796.99 -  34 536.26 -  451 931.75 -  3 440.53 -  53 865.24 

Profit réalisé 3 089 853.52 -  685 456.10 2 808 812.94 -  631 707.33 281 040.58 -  53 748.77 

Plus et moins-values non réalisées - 2 952 109.12 -  189 419.77 - 2 742 599.62 -  215 966.87 -  209 509.50 26 547.10 

Profit total 137 744.40 -  874 875.87 66 213.32 -  847 674.20 71 531.08 -  27 201.67 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital 3'127'830.31 -  179 659.11 2 843 349.20 -  179 775.58 284 481.11 116.47 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 52 268 101.10 55 624 957.32 52 268 101.10 48 157 310.19 0.00 7 467 647.13 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 17 628 233.74 14 186 352.86 9 256 433.74 13 219 452.86 8 371 800.00 966 900.00 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 14 532 204.84 - 14 110 651.18 - 13 556 210.76 - 11 569 551.18 -  975 994.08 - 2 541 100.00 
Variations de cours / revenus courus 260 827.32 -  835 775.33 188 986.11 -  797 378.17 71 841.21 -  38 397.16 

Fortune en fin d'exercice 55 624 957.32 54 864 883.67 48 157 310.19 49 009 833.70 7 467 647.13 5 855 049.97 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 494 653 527 904 494 653 453 904 0 74 000 
Souscriptions 171 597 136 724 87 789 126 724 83 808 10 000 
Rachats -  138 346 -  134 156 -  128 538 -  109 156 -  9 808 -  25 000 

Nombre de parts en fin d'exercice 527 904 530 472 453 904 471 472 74 000 59 000 

 
Chiffres clés par parts en CHF   30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire   106.10 103.95 100.91 99.24 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net   99.70 100.50 96.93 95.40 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital   6.26 -0.38 3.84 0.00 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net   105.96 100.12 100.77 95.40
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 Actions Suisse 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 20 543.35 16 062.35 
Titres 122 664 488.06 93 991 288.35 
Autres actifs 134 631.31 797 300.42 
Fortune totale 122 819 662.72 94 804 651.12 

Engagements -  41 865.89 -  33 441.47 

Fortune nette 122 777 796.83 94 771 209.65 

 
 Consolidation Tranche A Tranche PM 

Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 867.97 614.16 842.92 550.31 25.05 63.85 
Produits des titres 1 519 686.00 2 277 387.00 1 519 686.00 2 053 589.51 0.00 223 797.49 
Rachat de revenus courus 255 495.80 521 009.92 255 494.94 444 719.17 0.86 76 290.75 
Total des produits 1 776 049.77 2 799 011.08 1 776 023.86 2 498 858.99 25.91 300 152.09 

Intérêts passifs -   178.80 0.00 -   161.04 0.00 -   17.76 0.00 
Frais administratifs (all-in fee) -  539 982.25 -  447 543.31 -  539 982.25 -  447 543.31 0.00 0.00 
Droits cantonaux -   20.07 -   20.07 -   20.07 -   17.88 0.00 -   2.19 
Versement de revenus courus -  438 425.75 -  544 767.10 -  438 425.79 -  484 403.41 0.04 -  60 363.69 

Produit net 797 442.90 1 806 680.60 797 434.71 1 566 894.39 8.19 239 786.21 

Plus et moins-values réalisées 7 006 546.62 -  786 945.47 6 810 168.33 -  702 654.45 196 378.29 -  84 291.02 

Profit réalisé 7 803 989.52 1 019 735.13 7 607 603.04 864 239.94 196 386.48 155 495.19 

Plus et moins-values non réalisées 1 916 630.67 - 32 228 861.55 2 779 506.60 - 28 902 351.65 -  862 875.93 - 3 326 509.90 

Profit total 9 720 620.19 - 31 209 126.42 10 387 109.64 - 28 038 111.71 -  666 489.45 - 3 171 014.71 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital 797'442.90 1 806 680.60 797 434.71 1 566 894.39 8.19 239 786.21 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 136 475 353.34 122 777 796.83 136 475 353.34 110 646 086.89 0.00 12 131 709.94 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 49 091 180.71 36 189 965.49 34 475 340.71 32 204 920.49 14 615 840.00 3 985 045.00 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 73 347 817.86 - 32 952 933.18 - 71 527 790.14 - 30 160 313.18 - 1 820 027.72 - 2 792 620.00 
Variations de cours / revenus courus 10 559 080.64 - 31 243 619.49 11 223 182.98 - 28 043 072.04 -  664 102.34 - 3 200 547.45 

Fortune en fin d'exercice 122 777 796.83 94 771 209.65 110 646 086.89 84 647 622.16 12 131 709.94 10 123 587.49 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 847 160 764 755 847 160 636 755 0 128 000 
Souscriptions 348 767 268 147 202 235 217 147 146 532 51 000 
Rachats -  431 172 -  235 244 -  412 640 -  199 244 -  18 532 -  36 000 

Nombre de parts en fin d'exercice 764 755 797 658 636 755 654 658 128 000 143 000 

 
Chiffres clés par parts en CHF   30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire   173.77 129.30 94.78 70.79 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net   169.47 123.82 91.73 66.03 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital   1.25 2.39 0.00 1.68 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net   170.72 126.21 91.73 67.71
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 Actions Etranger 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 17 895.70 30 906.20 
Titres 123 346 542.78 90 650 390.55 
Autres actifs 147 211.51 940 814.34 
Fortune totale 123 511 649.99 91 622 111.09 

Engagements -  57 438.38 -  45 521.15 

Fortune nette 123 454 211.61 91 576 589.94 

 
 Consolidation Tranche A Tranche PM 

Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 1 005.56 664.94 973.42 596.17 32.14 68.77 
Produits des titres 1 640 945.95 2 698 640.87 1 640 945.95 2 430 748.66 0.00 267 892.21 
Rachat de revenus courus 242 706.59 739 468.48 242 705.31 658 396.38 1.28 81 072.10 
Total des produits 1 884 658.10 3 438 774.29 1 884 624.68 3 089 741.21 33.42 349 033.08 

Intérêts passifs -   2.70 0.00 -   2.56 0.00 -   0.14 0.00 
Frais administratifs (all-in fee) -  728 291.30 -  611 697.73 -  728 291.30 -  611 697.73 0.00 0.00 
Droits cantonaux -   20.11 -   20.07 -   20.11 -   17.95 0.00 -   2.12 
Versement de revenus courus -  413 902.98 -  678 013.44 -  413 902.89 -  623 964.61 -   0.09 -  54 048.83 

Produit net 742 441.01 2 149 043.05 742 407.82 1 854 060.92 33.19 294 982.13 

Plus et moins-values réalisées 4 261 535.62 - 1 294 897.18 4 079 420.23 - 1 156 528.50 182 115.39 -  138 368.68 

Profit réalisé 5 003 976.63 854 145.87 4 821 828.05 697 532.42 182 148.58 156 613.45 

Plus et moins-values non réalisées 8 167 410.75 - 39 799 262.76 8 716 041.06 - 35 588 362.82 -  548 630.31 - 4 210 899.94 

Profit total 13 171 387.38 - 38 945 116.89 13 537 869.11 - 34 890 830.40 -  366 481.73 - 4 054 286.49 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital 742'441.01 2 149 043.05 742 407.82 1 854 060.92 33.19 294 982.13 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 118 574 361.78 123 454 211.61 118 574 361.78 111 027 772.32 0.00 12 426 439.29 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 46 282 195.87 42 373 291.08 31 566 655.87 38 885 176.08 14 715 540.00 3 488 115.00 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 54 941 433.83 - 35 128 411.09 - 53 017 100.65 - 33 087 176.09 - 1 924 333.18 - 2 041 235.00 
Variations de cours / revenus courus 13 539 087.79 - 39 122 501.66 13 903 855.32 - 35 024 562.00 -  364 767.53 - 4 097 939.66 

Fortune en fin d'exercice 123 454 211.61 91 576 589.94 111 027 772.32 81 801 210.31 12 426 439.29 9 775 379.63 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 1 048 678 1 009 619 1 048 678 881 619 0 128 000 
Souscriptions 405 277 424 640 257 796 378 640 147 481 46 000 
Rachats -  444 336 -  333 015 -  424 855 -  306 015 -  19 481 -  27 000 

Nombre de parts en fin d'exercice 1 009 619 1 101 244 881 619 954 244 128 000 147 000 

 
Chiffres clés par parts en CHF   30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire   125.94 85.72 97.08 66.50 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net   122.55 81.12 94.53 61.84 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital   0.84 1.94 0.00 2.01 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net   123.39 83.06 94.53 63.85
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 LPP-Mix 15 LPP-Mix 25 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 141 438.55 355 271.40 365 353.85 7 859 300.85 
Titres 36 447 984.71 50 209 034.59 250 074 633.10 213 812 183.17 
Autres actifs 1 836.04 8 839.71 10 518.57 66 631.03 
Fortune totale 36 591 259.30 50 573 145.70 250 450 505.52 221 738 115.05 

Engagements -  6 459.15 -  9 008.05 -  44 191.82 -  39 684.45 

Fortune nette 36 584 800.15 50 564 137.65 250 406 313.70 221 698 430.60 

 
Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 5 246.04 25 256.30 30 053.03 190 374.37 
Rachat de revenus courus -  5 311.37 -  11 791.99 -  24 109.66 -  38 093.99 

Total des produits -   65.33 13 464.31 5 943.37 152 280.38  

Intérêts passifs -   0.22 0.00 0.00 0.00 
Frais administratifs (all-in fee) -  78 690.91 -  107 406.79 -  533 240.84 -  472 688.68 
Droits cantonaux -   20.09 -   20.00 -   20.12 -   20.10 
Versement de revenus courus 5 434.25 9 010.06 20 110.98 28 549.91 

Produit net -  73 342.30 -  84 952.42 -  507 206.61 -  291 878.49 

Plus et moins-values réalisées 785 704.35 116 197.64 7 236 448.83 5 936 135.85 

Profit réalisé 712 362.05 31 245.22 6 729 242.22 5 644 257.36 

Plus et moins-values non réalisées 1) -  323 693.96 - 1 530 460.58 - 2 603 582.76 - 18 985 243.46 

Profit total 388 668.09 - 1 499 215.36 4 125 659.46 - 13 340 986.10 
 
1) Produits des rétrocessions compris 0.00 1 513.65 
 
 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital -73'342.30 -  84 952.42 -  507 206.61 -  291 878.49 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 36 272 318.40 36 584 800.15 238 421 218.22 250 406 313.70 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 5 423 102.31 33 093 327.05 29 262 289.24 50 731 015.15 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 5 495 371.79 - 17 620 257.29 - 21 324 306.09 - 65 679 172.38 
Variations de cours / revenus courus 384 751.23 - 1 493 732.26 4 047 112.33 - 13 759 725.87 

Fortune en fin d'exercice 36 584 800.15 50 564 137.65 250 406 313.70 221 698 430.60 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 322 227 321 646 1 968 658 2 033 555 
Souscriptions 47 781 291 247 238 695 429 350 
Rachats -  48 362 -  156 048 -  173 798 -  539 823 

Nombre de parts en fin d'exercice 321 646 456 845 2 033 555 1 923 082 

 
Chiffres clés par parts en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire 113.74 110.68 123.14 115.28 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net 2) 113.97 110.87 123.39 115.43 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital 2) -0.23 -0.19 -0.25 -0.15 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net 113.74 110.68 123.14 115.28 
2) compte tenue des revenus thésaurisés des groupes 
   de placement de même nature 
valeur en capital 112.61 109.06 121.39 112.98 
revenus cumulés 1.13 1.62 1.75 2.30
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 LPP-Mix 35 LPP-Mix 45 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 309 250.55 2 804 171.50 1 155 260.75 2 467 002.40 
Titres 77 113 683.07 65 024 585.10 75 310 154.49 58 846 467.95 
Autres actifs 4 485.16 21 685.00 4 220.30 20 933.52 
Fortune totale 77 427 418.78 67 850 441.60 76 469 635.54 61 334 403.87 

Engagements -  14 742.97 -  12 175.92 -  13 307.02 -  11 097.85 

Fortune nette 77 412 675.81 67 838 265.68 76 456 328.52 61 323 306.02 

 
Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 12 814.75 61 986.45 12 058.01 59 810.07 
Rachat de revenus courus -  8 127.65 -  3 959.19 -  3 791.69 -  2 942.71 

Total des produits 4 687.10 58 027.26 8 266.32 56 867.36 

Intérêts passifs 0.00 -   29.30 0.00 0.00 
Frais administratifs (all-in fee) -  185 536.04 -  153 963.11 -  163 853.50 -  143 134.43 
Droits cantonaux -   20.12 -   20.11 -   20.14 -   20.07 
Versement de revenus courus 26 782.57 4 380.99 4 424.08 4 382.20 

Produit net -  154 086.49 -  91 604.27 -  151 183.24 -  81 904.94 

Plus et moins-values réalisées 4 561 442.39 943 066.02 2 874 183.38 1 260 426.59 

Profit réalisé 4 407 355.90 851 461.75 2 723 000.14 1 178 521.65 

Plus et moins-values non réalisées - 2 334 815.15 - 8 269 551.64 300 898.22 - 10 503 514.90 

Profit total 2 072 540.75 - 7 418 089.89 3 023 898.36 - 9 324 993.25 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital -154'086.49 -  91 604.27 -  151 183.24 -  81 904.94 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 88 618 825.71 77 412 675.81 75 187 730.34 76 456 328.52 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 9 403 998.16 5 194 026.12 2 859 457.07 4 220 337.65 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 23 127 044.82 - 7 347 630.11 - 4 623 902.31 - 10 031 307.26 
Variations de cours / revenus courus 2 516 896.76 - 7 420 806.14 3 033 043.42 - 9 322 052.89 

Fortune en fin d'exercice 77 412 675.81 67 838 265.68 76 456 328.52 61 323 306.02 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 718 239 609 678 602 319 588 503 
Souscriptions 74 926 43 186 22 210 35 123 
Rachats -  183 487 -  59 999 -  36 026 -  79 527 

Nombre de parts en fin d'exercice 609 678 592 865 588 503 544 099 

 
Chiffres clés par parts en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire 126.97 114.42 129.92 112.71 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net * 127.23 114.57 130.17 112.86 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital * -0.25 -0.15 -0.26 -0.15 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net 126.97 114.42 129.92 112.71 
* compte tenue des revenus thésaurisés des groupes 
   de placement de même nature 
valeur en capital 125.32 112.18 128.46 110.53 
revenus cumulés 1.65 2.24 1.46 2.18
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 Prévoyance-Mix 25 Prévoyance-Mix 35 

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Avoirs bancaires à vue 67 239.60 423 414.75 42 207.95 360 432.50 
Titres 12 960 299.63 11 784 920.14 9 631 433.47 8 490 799.55 
Autres actifs 556.20 3 906.49 494.82 2 900.16 
Fortune totale 13 028 095.43 12 212 241.38 9 674 136.24 8 854 132.21 

Engagements -  9 395.60 -  8 745.44 -  6 765.76 -  6 419.16 

Fortune nette 13 018 699.83 12 203 495.94 9 667 370.48 8 847 713.05 

 
Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Produits des liquidités et des dépôts à terme 1 589.13 11 161.39 1 414.18 8 286.15 
Rachat de revenus courus -  19 375.30 -  6 759.42 -  15 298.58 -  5 309.44 

Total des produits -  17 786.17 4 401.97 -  13 884.40 2 976.71 

Intérêts passifs 0.00 0.00 -   0.40 0.00 
Frais administratifs (all-in fee) -  102 590.21 -  111 076.17 -  74 515.32 -  82 767.71 
Droits cantonaux -   20.07 -   20.08 -   20.06 -   20.08 
Versement de revenus courus 7 545.49 8 658.74 5 163.56 7 345.32 

Produit net -  112 850.96 -  98 035.54 -  83 256.62 -  72 465.76 

Plus et moins-values réalisées 214 149.39 -  13 574.67 239 963.43 -  31 787.29 

Profit réalisé 101 298.43 -  111 610.21 156 706.81 -  104 253.05 

Plus et moins-values non réalisées -  2 982.84 -  835 661.09 49 100.66 -  999 145.70 

Profit total 98 315.59 -  947 271.30 205 807.47 - 1 103 398.75 

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Report sur le compte de capital -112'850.96 -  98 035.54 -  83 256.62 -  72 465.76 

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Fortune en début d'exercice 9 971 890.91 13 018 699.83 7 200 987.45 9 667 370.48 
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 4 017 309.64 2 150 560.05 3 451 146.53 2 291 257.68 
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 1 059 834.49 - 2 016 853.55 - 1 167 565.73 - 2 005 182.48 
Variations de cours / revenus courus 89 333.77 -  948 910.39 182 802.23 - 1 105 732.63 

Fortune en fin d'exercice 13 018 699.83 12 203 495.94 9 667 370.48 8 847 713.05 

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 

Nombre de parts en début d'exercice 84 142 108 754 58 133 76 312 
Souscriptions 33 485 18 542 27 352 18 738 
Rachats -  8 873 -  17 554 -  9 173 -  16 832 

Nombre de parts en fin d'exercice 108 754 109 742 76 312 78 218 

 
Chiffres clés par parts en CHF 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 

Valeur d'inventaire 119.71 111.20 126.68 113.12 
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net * 120.75 112.09 127.77 114.05 
Report des revenus cumulés sur le compte de capital * -1.04 -0.89 -1.09 -0.93 
Valeur capitalisée après répartition du résultat net 119.71 111.20 126.68 113.12 
* compte tenue des revenus thésaurisés des groupes 
   de placement de même nature 
valeur en capital 118.80 109.72 125.91 111.68 
revenus cumulés 0.91 1.48 0.77 1.44
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 Prévoyance-Mix 45  

Compte de la fortune en CHF 30.09.2007 30.09.2008   

Avoirs bancaires à vue 468 254.40 667 637.80   
Titres 18 314 010.09 16 427 305.03   
Autres actifs 949.43 6 224.04   
Fortune totale 18 783 213.92 17 101 166.87   

Engagements -  14 936.20 -  12 464.84   

Fortune nette 18 768 277.72 17 088 702.03   

 
Compte de résultats en CHF 2006/2007 2007/2008   

Produits des liquidités et des dépôts à terme 2 692.65 17 782.96   
Rachat de revenus courus -  29 262.92 -  9 154.30   

Total des produits -  26 570.27 8 628.66   

Intérêts passifs 0.00 0.00   
Frais administratifs (all-in fee) -  143 250.53 -  155 385.86   
Droits cantonaux -   0.04 -   20.08   
Versement de revenus courus 8 457.08 6 420.70   

Produit net -  161 363.76 -  140 356.58   

Plus et moins-values réalisées 404 557.75 -  56 576.36   

Profit réalisé 243 193.99 -  196 932.94   

Plus et moins-values non réalisées 253 413.20 - 2 518 112.22   

Profit total 496 607.19 - 2 715 045.16   

 
Répartition du résultat net en CHF 30.09.2007 30.09.2008   

Report sur le compte de capital -161'363.76 -  140 356.58   

 

Evolution de la fortune en CHF 2006/2007 2007/2008   

Fortune en début d'exercice 12 916 854.78 18 768 277.72   
Souscriptions (à la valeur d'inventaire) 7 032 955.06 3 419 427.86   
Rachats (à la valeur d'inventaire) - 1 643 343.11 - 2 383 178.13   
Variations de cours / revenus courus 461 810.99 - 2 715 825.42   

Fortune en fin d'exercice 18 768 277.72 17 088 702.03   

 
Evolution du nombre de parts 2006/2007 2007/2008   

Nombre de parts en début d'exercice 100 006 140 543   
Souscriptions 52 795 27 005   
Rachats -  12 258 -  18 945   

Nombre de parts en fin d'exercice 140 543 148 603   

 
Chiffres clés par parts en CHF 30.09.2007 30.09.2008   

Valeur d'inventaire 133.54 115.00   
Valeur capitalisée avant répartition du résultat net * 134.69 115.94   
Report des revenus cumulés sur le compte de capital * -1.15 -0.94   
Valeur capitalisée après répartition du résultat net 133.54 115.00   
* compte tenue des revenus thésaurisés des groupes 
   de placement de même nature 
valeur en capital 132.95 113.56   
revenus cumulés 0.59 1.44  
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Compte annuel du capital de dotation 
 
 

Bilan en CHF 30.09.2007 30.09.2008 

Actif 
Avoirs bancaires à vue 101 703.05 103 850.50 
Autres actifs 538.72 871.66 
Total des actifs 102 241.77 104 722.16 

 
Passif 
Capital de dotation 100 000.00 100 000.00 
Report de l'excédent de recettes 2 241.77 4 722.16 
Total passif 102 241.77 104 722.16 

 
 
 
Compte de résultat en CHF 2006/2007 2007/2008 

Charges 
Frais  0.07 
Taxes publiques 10.00 10.00 
Excédent de recettes 1 529.20 2 480.39 
Total des charges 1 539.20 2 490.46 

 
Produits 
Revenues des liquidités 1 539.20 2 490.46 
Total des produits 1 539.20 2 490.46 
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Annexe aux comptes annuels 
 
 
 
Informations générales 
 
La Fondation de placement Swiss Life a été créée le 22 juin 2001 par la Société suisse d'Assurances générales sur la vie humaine 
(Swiss Life). Il s'agit d'une fondation au sens des articles 80 et suivants du Code civil suisse. Son but est la gestion et le 
placement collectifs des fonds de prévoyance qui lui ont été confiés par des institutions de prévoyance. La fondation est 
domiciliée à Zurich et soumise à la surveillance de l'Office fédéral des assurances sociales. 
Les organes de la fondation de placement sont l'assemblée des investisseurs et le conseil de fondation. Swiss Life a été chargée 
de la direction. L'organe de contrôle est KPMG AG. Les tâches relevant des organes, de la direction et de l'organe de contrôle 
sont définies dans l'acte de fondation, dans le règlement ainsi que dans les directives de placement. Ces documents peuvent 
être demandés à la direction. 
La fondation est membre de la CAFP (Conférence des Administrateurs de Fondations de Placement) et respecte ses directives 
en matière de garantie de la qualité. 
 
 

Gouvernance d'entreprise 
 
Transparence 
La fondation de placement accorde une grande importance à la transparence et applique une politique d’information ouverte. 
Le cadre normatif de la fondation, les rapports annuels et trimestriels ainsi que les fiches d’information mensuelles sont dis-
ponibles sous forme électronique et en version papier, en français, italien et allemand. Les cours des groupes de placement 
sont publiés quotidiennement sur Internet, à l’adresse www.swisslife.ch/anlagestiftung.  
 
Assemblée des investisseurs 
L’assemblée des investisseurs est l’organe suprême de la fondation de placement. Elle se réunit au moins une fois dans un délai 
de six mois après la clôture de l’exercice. Le droit de vote des investisseurs est déterminé en fonction du nombre de parts du 
capital d’investissement détenues. Lorsqu'une décision ne concerne que certains groupes de placement, seuls les investisseurs 
des groupes de placement concernés ont un droit de vote. Les investisseurs peuvent donner un mandat de représentation à la 
fondation ou à un autre investisseur.  
L'assemblée des investisseurs est notamment investie des tâches suivantes: 
a) décision sur les requêtes présentées à l’autorité de surveillance en vue de modifier l’acte de fondation; 
b) approbation du règlement de la fondation et décision quant aux modifications et compléments apportés à celui-ci. Est 

réservée la compétence du conseil de fondation d’édicter des règlements spéciaux et des dispositions spéciales; 
c) élection des membres du conseil de fondation, à l’exception de ceux désignés par la fondatrice; 
d) élection de l'organe de contrôle; 
e) approbation des comptes annuels, du rapport annuel et du rapport de l'organe de contrôle; 
f) approbation d’une fusion. 
 
Conseil de fondation 
Le conseil de fondation se compose de sept membres au minimum. La fondatrice a le droit de nommer trois membres du 
conseil de fondation, dont le président. Les autres membres du conseil de fondation sont élus parmi les investisseurs. La durée 
du mandat des membres du conseil de fondation est de quatre ans. Les membres sont rééligibles plusieurs fois. Il n’y a pas de 
limite d’âge. 
Le conseil de fondation se réunit en règle générale tous les trimestres sur convocation du président ou à la demande d’un de 
ses membres. Les décisions peuvent aussi être prises par voie de circulaire, à moins qu'un des membres n’exige d'en débattre en 
séance. 
Le conseil de fondation assume toutes les tâches non réservées expressément à l'assemblée des investisseurs, à l'organe de 
contrôle ou à l'autorité de surveillance. Il nomme la direction de la fondation et peut déléguer des tâches et des compétences, 
telles que le placement de la fortune. La direction de la fondation et les autres unités auxquelles sont déléguées des tâches et 
des compétences en répondent devant le conseil de fondation. Le conseil de fondation assume également les tâches suivantes: 
promulgation de directives de placement et de dispositions spéciales, constitution de nouveaux groupes de placement et liqui-
dation de groupes de placement existants. 
 
Organe de contrôle 
Depuis 2001, l’organe de contrôle de la Fondation de placement Swiss Life est la société KPMG SA. L’organe de contrôle est 
élu chaque année par l’assemblée des investisseurs.  
 
 

Placement de la fortune 
 
La fortune de la Fondation est placée dans 12 groupes de placement. Il existe deux tranches avec des frais de gestion différents 
pour chacun des cinq groupes de placement de même nature. Le placement des capitaux est toutefois effectué dans un même 
temps pour les deux tranches. L’institution chargée du placement de la fortune doit être soumise au code de déontologie dans 
le domaine de la prévoyance professionnelle (Code). La gestion de la fortune des groupes de placement est du ressort de Swiss 
Life Asset Management. 
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Depuis février 2006, seuls les compartiments du fonds de placement Swiss Life iFunds spécialement créés pour la fondation de 
placement sont mis en œuvre pour tous les groupes de placement de même nature, et ce dans une optique d’optimisation des 
coûts et de la charge fiscale. Contrairement aux placements directs, les placements effectués dans de tels fonds ne sont pas 
assujettis au droit de timbre de négociation sur les transactions concernant les titres, car, à l’inverse des caisses de pensions et 
des fondations de placement, les fonds de placement sont généralement exemptés de cet impôt. Les groupes de placement 
mixtes investissent dans des groupes de placement de même nature, par souci de diversification. 
Les postes débiteurs à la date de référence sur les comptes bancaires ont des raisons techniques (par exemple en cas de reprises 
importantes) et n’ont qu’un caractère temporaire. Il ne s’agit pas de viser ainsi un effet de levier sur le portefeuille.  
 

Instruments dérivés  
 
Au 30 septembre 2008, aucune transaction impliquant des dérivés n’était en cours dans les groupes de placement. Lorsqu’il 
s’agit de groupes de placement dont les coûts et la charge fiscale sont optimisés, il est possible de recourir à des instruments 
dérivés pour des placements collectifs détenus par des groupes de placement.  
 

Evaluation 
 
Swiss Life Funds a été chargé de l’évaluation quotidienne des groupes de placement et de la tenue de la comptabilité. 
L’évaluation des groupes de placement est faite à la valeur du marché et les placements en monnaies étrangères sont convertis 
au cours des devises le jour de l’évaluation.  
 

Conservation des titres et Securities Lending 
 
La banque dépositaire de la Fondation de placement est BSI SA. Le prêt de valeurs mobilières contre une commission est 
autorisé, à condition que la banque qui fait office d’intermédiaire accorde les sûretés habituelles au marché. Au 30 septembre 
2008, aucun titre des groupes de placement n’avait fait l’objet d’un prêt. En raison du passage du placement direct au 
placement collectif dans des groupes de placement de même nature, les revenus supplémentaires résultant du prêt de valeurs 
mobilières reviennent désormais aux placements collectifs mis en œuvre.  
 

Rétrocessions 
 
Le gérant, ainsi que la société Swiss Life Asset Management chargée de la gestion de fortune, confirment à la fondation de 
placement n’avoir perçu aucune rétrocession pour les affaires de la fondation de placement au titre de l’exercice 2007/2008. 
Les rétrocessions de commissions ayant pu être négociées dans le cadre de l’utilisation de placements collectifs ont été 
directement affectées au groupe de placement concerné et sont présentées séparément dans les comptes annuels relatifs à ce 
groupe de placement. 
 

Frais de gestion (All in Fee) 
 
 
Groupes de placement pour institutions de prévoyance suisses exemptées d'impôts: 

 Tranches normales Tranches PM spéciales* 
 Directs, 

All-in Fee 
Indirects, 

All-in Fee ** 
Total Directs, 

All-in Fee 
Indirects, 

All-in Fee ** 
Total 

Obligations suisses en CHF 0,18% p.a. 0,08% p.a. 0,26% p.a. aucune 0,08% p.a. 0,08% p.a. 
Obligations étrangères en CHF 0,18% p.a. 0,08% p.a. 0,26% p.a. aucune 0,08% p.a. 0,08% p.a. 
Obl. en monn. étrangères Global 0,34% p.a. 0,15% p.a. 0,49% p.a. aucune 0,15% p.a. 0,15% p.a. 
Actions Suisse 0,42% p.a. 0,19% p.a. 0,61% p.a. aucune 0,19% p.a. 0,19% p.a. 
Actions Etranger 0,58% p.a. 0,26% p.a. 0,84% p.a. aucune 0,26% p.a. 0,26% p.a. 
LPP-Mix 15 0,20% p.a. 0,36% p.a. 0,56% p.a.    
LPP-Mix 25 0,20% p.a. 0,39% p.a. 0,59% p.a.    
LPP-Mix 35 0,20% p.a. 0,44% p.a. 0,64% p.a.    
LPP-Mix 45 0,20% p.a. 0,48% p.a. 0,68% p.a.    

 
Groupes de placement pour particuliers avec avoir de libre passage ou capital de prévoyance du pilier 3a: 

 Tranches normales  
 Directs, 

All-in Fee 
Indirects, 

All-in Fee ** 
Total    

Prévoyance-Mix 25 0,80% p.a. 0,39% p.a. 1,19% p.a.    
Prévoyance-Mix 35 0,80% p.a. 0,44% p.a. 1,24% p.a.    
Prévoyance-Mix 45 0,80% p.a. 0,48% p.a. 1,28% p.a.    

 
Les frais directs et indirects All in fee couvrent, outre les frais de gestion de la fortune, les frais de garde, les frais de 
comptabilité et d’évaluation, les honoraires de l’organe de contrôle, les redevances perçues par les autorités de surveillance et 
les frais d’impression des rapports et publications diverses. Ils ne comprennent pas les frais de transaction ni les droits de 
nature fiscale. 

* uniquement pour les investisseurs ayant confié un 
mandat de gestion de fortune à Swiss Life Asset  
Management 

** générés par le recours à des placements 
collectifs dans les groupes de placement. Les 
taux indiqués s'appliquent pour la même 
pondération que le benchmark. En fonction de 
la composition tac-tique de la structure de la 
fortune, les frais indi-rects effectifs peuvent 
d d d
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Rapport de l'organe de contrôle 
 
 
 
A l'Assemblée des investisseurs de la Fondation de placement Swiss Life, Zurich 
 
En notre qualité d'organe de contrôle, nous avons vérifié la légalité de la comptabilité et les comptes annuels (bi-
lan et compte d'exploitation du capital de base, état de la fortune, compte d'exploitation et utilisation du bénéfice 
net des 12 groupes de placement et annexe [pages 27 à 38 du rapport annuel]), de la gestion et des placements de 
Fondation de placement Swiss Life pour l'exercice arrêté au 30 septembre 2008. 
 
La responsabilité de l'établissement des comptes annuels, de la gestion et des placements incombe au Conseil de 
fondation, alors que notre mission consiste à vérifier ces comptes et à émettre une appréciation les concernant. 
Nous attestons que nous remplissons les exigences légales de qualification et d'indépendance. 
 
Notre révision a été effectuée selon les Normes d’audit suisses. Ces normes requièrent de planifier et de réaliser la 
vérification de manière telle que des anomalies significatives dans les comptes annuels puissent être constatées 
avec une assurance raisonnable. Nous avons révisé les postes des comptes annuels et les indications fournies dans 
ceux-ci en procédant à des analyses et à des examens par sondages. En outre, nous avons apprécié la manière dont 
ont été appliquées les règles relatives à la comptabilité, à l’établissement des comptes annuels, aux placements et 
aux décisions significatives en matière d'évaluation, ainsi que la présentation des comptes annuels dans leur en-
semble. La vérification de la gestion consiste à constater si les dispositions légales et réglementaires concernant 
l’organisation et l’administration ainsi que les prescriptions relatives au principe de loyauté dans la gestion de 
fortune sont respectées. Nous estimons que notre révision constitue une base suffisante pour former notre opi-
nion. 
 
Selon notre appréciation, la comptabilité et les comptes annuels, la gestion et les placements sont conformes à la 
loi suisse, à l’acte de fondation, au règlement et aux directives de placement. 
 
Nous recommandons d'approuver les comptes annuels qui vous sont soumis. 
 
 
 
KPMG AG 
 
 
 
 
Markus Schunk Astrid Keller 
Expert-comptable dipl. Expert-comptable dipl. 
 Réviseur responsable 
 
 
 
 
 
Zurich, le 7 novembre 2008 
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Organes et responsables 
 
 
 
Conseil de fondation 

Présidence: 

Hans-Peter Conrad Directeur et responsable Secrétariat général, Service juridiques et Fiscalité 
 Swiss Life (élu jusqu’en 2010) 
 
Membres: 

Sergio Bortolin Directeur et responsable du Secteur Grands clients et Partenaires 
(élu du 13 mai 2008) Swiss Life (élu jusqu’en 2012) 

Dr. Stefan Briner Gérant de la caisse de pensions de 
 Swiss Steel AG (élu jusqu’en 2011) 

Bruno Fankhauser Gérant de 
 LEONI Studer AG (élu jusqu’en 2011) 

Stephan Heitz Managing Director et CEO 
 Swiss Life Asset Management (élu jusqu’en 2010) 

Urs Huber Gestionnaire de fortune de la  
 Fondation de la Caisse de pensions de l'agriculture suisse (élu jusqu’en 2011) 

Bernard Illi Directeur et président du conseil de fondation des 
 Institutions de prévoyance Schindler (élu jusqu’en 2009) 

Franco Polloni Président du conseil de fondation de la Fondation de libre passage 
(jusqu’au 30.9.2008) Banca del Gottardo 

Direction 

Daniel Giubellini Vice-directeur Swiss Life 

Domicile 

Swiss Life, General-Guisan-Quai 40, 8022 Zurich 

Gérant de fortune 

Swiss Life Asset Management, General-Guisan-Quai 40, 8022 Zurich 

Banque dépositaire 

Banca del Gottardo, Viale S. Francini 8, 6901 Lugano (jusqu’au 30 juin 2008) 
BSI SA, Via Magatti 2, 6900 Lugano (à partir du 1er juillet 2008) 

Organe d'établissement des comptes 

Swiss Life Funds AG, Via Bagutti 5, 6901 Lugano 

Organes de contrôle 

KPMG AG, Badenerstrasse 172, 8026 Zurich 
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