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Vorwort

Beat Zeller

Prasident des Stiftungsrats
Leiter Institutional Clients
Credit Suisse AG, Zirich

Roland Kriemler
Geschaftsfihrer der Credit Suisse
Anlagestiftungen, Zirich

Immobilienanlagen:

Anlagestiftungen sind dafiir optimal aufgesetzt

Immobilienanlagen liegen im Trend. Viele
Schweizer Vorsorgeeinrichtungen haben
ihre Immobilienquote Uber die letzten
Monate weiter erhéht. Der Schweizer
Pensionskassen Index per 30. Juni 2011
der Credit Suisse, der das tatsachliche
Anlageverhalten von Uber 100 Schweizer
Pensionskassen bertcksichtigt, zeigt,
dass Immobilienanlagen in der Anlage-
allokation einen noch nie gesehenen
Hochststand von 20,5% erreicht haben.
Es stellt sich die Frage, ob der Trend
weitergeht oder ob ein baldiges Ende der
Immobilien-Rally in Sicht ist.

Bei der Festlegung der Immobilienquote
ist die Risikofahigkeit der Vorsorge-
einrichtung entscheidend. Langfristige,
strategische Portfolio-Optimierungen zei-
gen, dass Immobilienquoten zwischen
10 und 25% einen optimalen Diversifi-
kationsbeitrag leisten. Rein regulatorisch
sind Immobilieninvestitionen von bis zu
30% des Vermogens mdglich. Mit den
revidierten Anlagevorschriften der Ver-
ordnung zum BVG, der BVV 2, wurde
der Immobilienanteil per 1. Januar 2009
zwar von 55% auf 30% reduziert, far
einzelne  Vorsorgeeinrichtungen  kann
aber auch eine hohere Quote zweckmas-
sig sein. Das Bundesamt flr Sozialversi-
cherungen (BSV) hat dazu festgehalten,
dass das Vorsichtsprinzip im Vordergrund
der Anlagevorschriftenreform zur BVV 2
stehe. Wenn eine Vorsorgeeinrichtung
die Immobilienquote von 30% Uber-
schreiten will, dann muss sie sich fra-
gen, ob Sorgfaltspflicht und Sicherheit
gewéhrleistet sind. L&sst sich dies beja-
hen, kann sie die Quote — gestutzt auf
die Erweiterungsmoglichkeiten im Anla-
gereglement — bewusst Uberschreiten.
In der Jahresrechnung sind jedoch die
Grinde dafir detailliert aufzulisten.

Ist die strategische Quote an Immobilien
einmal festgelegt, muss die Vorsorge-

einrichtung entscheiden, ob direkt oder
indirekt investiert werden soll. Auch
hier gilt es, die individuelle Situation
der Vorsorgeeinrichtung zu bertcksichti-
gen. Es gibt Vorsorgeeinrichtungen, die
aus historischen Griinden und aufgrund
lokaler Verkntpfungen Immobilien in der
Region direkt halten. Dadurch kommt es
zu einer regionalen Konzentration oder
mit anderen Worten: In geografischer
Hinsicht ist die Vorsorgeeinrichtung dann
nicht optimal diversifiziert. Direkt gehal-
tene Immobilien werden héufig durch die
Vorsorgeeinrichtung selber bewirtschaf-
tet. Kaufe, Verkaufe, Due Diligence,
Verwaltung und Marketing mussen durch
die eigenen Mitarbeiter erbracht werden.
Oft sind Vorsorgeeinrichtungen zu klein,
um in diesen Bereichen Spezialisten zu
beschéftigen. Deshalb kann es auch von
Vorteil sein, Immobilien in Form einer Kol-
lektivanlage zu halten. Anlagestiftungen
bieten hier eine bei den Vorsorgeeinrich-
tungen bestens bekannte Alternative zu
den Fonds an. Gegeniiber Fonds haben
Immobilienanlagegruppen auch den Vor-
teil, dass Anlagestiftungen NAV-basiert
sind. Sie werden nicht gehandelt, weisen
weder Agio noch Disagio auf und haben
eine tiefere Volatilitat. Sie sind Kollektiv-
anlagen, die diversifiziert nach den Anla-
gevorschriften der BVV 2 investieren.
Zudem liegen Performanceentwicklung
und Stabilitdt nahe bei der direkt gehal-
tenen Immobilienanlage.

Entscheidet sich eine Vorsorgeeinrich-
tung flr ein Investment in eine Anlage-
gruppe mit Schweizer Immobilien, sieht
sie sich mit dem Problem konfrontiert,
dass diese oft geschlossen oder mit
hohen Aufschldgen von bis zu 6% ver-
sehen sind. Die CSA hat sich dabei ent-
schieden, nicht hohe Aufschldge einzu-
flhren, sondern die Anlagegruppen so
lange flr Zeichnungen zu schliessen, bis
es der Markt und das Portfolio wieder



zulassen, die Anlagegruppe fir Inves-
toren zu offnen. Die CSA hat bereits
2008 einmal CSA Real Estate Dynamic
und 2009 zweimal CSA Real Estate
Switzerland gedffnet. Seither konnte
aufgrund des knappen Angebots keine
weitere Offnung vorgenommen werden.
Hingegen ist geplant, die 2010 lancierte
Anlagegruppe CSA Real Estate Com-
mercial innerhalb der néchsten neun
Monate zu &ffnen und damit den inte-
ressierten Investoren die Méglichkeit zu
geben, Anlagen in kommerzielle Immobi-
lien zu tatigen.

Der Grund fur hohe Aufschlage oder
Schliessungen flir mehrere Monate oder
gar Jahre ist einerseits die hohe Nach-
frage nach Schweizer Immobilien und
andererseits das beschrénkte Immobi-
lienangebot vor allem im Wohnbereich.
Die Situation akzentuiert sich insofern,
als oft ein grosses Interesse an Wohn-
immobilien besteht und gezégert wird,
in kommerzielle Immobilien zu investie-
ren. Es gilt jedoch zu bertcksichtigen,
dass auch kommerzielle Immobilien eine
interessante Anlagekategorie darstellen,
zumal die Renditeerwartung leicht héher
und das Risiko in etwa gleich ist.

Vorsorgeeinrichtungen halten  Immobi-
lien oft aus quasi «hoheitlichen Grin-
den» direkt. Die Vorsorgeeinrichtung will
selber entscheiden, welche Immobilien
gekauft oder verkauft werden sollen und
in welche weiter werterhaltend investiert
werden soll. Grundsatzlich verliert eine
Vorsorgeeinrichtung diese Kompetenz,
wenn sie ihre direkt gehaltenen Immo-
bilien als Sacheinlage in eine kollektive
Anlage einbringt. Fir grossere Vorsorge-
einrichtungen besteht in Zukunft nun
aber die Maglichkeit, quasi «da Fufer
und s Weggli» zu bekommen. Der neue
Art. 53 i Abs. 3 BVG, der per 1. Januar
2012 in Kraft tritt, lasst neu die «Einan-

legeranlagegruppe» zu, wodurch Vorsor-
geeinrichtungen die Moglichkeit erhalten
werden, ihre Immobilien in eine speziell
fur sie lancierte Anlagegruppe einzubrin-
gen und die Immobilien operativ durch
einen Spezialisten bewirtschaften zu
lassen. Bei dieser Form der Anlage ist
sie alleiniger Investor und kann Uber die
Kaufe, Verkaufe, Re-Investitionen und
auch die strategische Ausrichtung der
kollektiven Anlage faktisch selber ent-
scheiden. Gleichzeitig wird die professi-
onelle Bewirtschaftung der Immobilien
(operatives Facility Management, Pro-
perty Management, Unterhalt und Reno-
vation, Vermietung, Finance und Marke-
ting etc.) durch ein Expertenteam sicher-
gestellt. Die Vorsorgeeinrichtung kann
sich somit auf ihre Kernkompetenzen
bei gleichzeitiger Kosteneffizienz konzen-
trieren. Fir Vorsorgeeinrichtungen mit
einem diversifizierten Immobilienportfo-
lio, die diese Form von Immobilienanlage
nutzen wollen, hat die CSA bereits ein
innovatives Konzept ausgearbeitet, das
wir interessierten Investoren gerne vor-
stellen.

In den vergangenen Monaten wurden
einige neue kollektive Anlagen lanciert,
die in Immobilien investieren. Immobilien-
fonds haben Kapitalerhéhungen durch-
geflihrt und Anlagestiftungen haben ihre
Immobilienanlagegruppen fiir Investoren
gedffnet. Sie wurden meist um ein Viel-
faches Uberzeichnet. Eine Kehrtwende
ist nicht auszumachen. Wir rechnen
deshalb mit einem anhaltend hohen Inte-
resse an Immobilien auch 2012.

2012 werden — wie im letztjghrigen Vor-
wort bereits erwéhnt — die BVG-Bestim-
mungen zu den Anlagestiftungen in Kraft
treten. Der Bundesrat hat per 10. Juni
2011 die entsprechenden Ausfihrungs-
bestimmungen, die Verordnung Uber die
Anlagestiftungen (ASV), verabschiedet.
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Gesetz und Verordnung erlangen per
1. Januar 2012 Gultigkeit. Mit Erleichte-
rung kann festgestellt werden, dass viele
von den Anlagestiftungen eingereichte
Verbesserungsvorschlage in der ASV
berlcksichtigt wurden. Etliche viel zu
weit gehende Regulierungen sind weg-
gefallen, praxisferne Regelungen wur-
den angepasst. Die ASV bewirkt, dass
die neu zu bildende Oberaufsichtskom-
mission die bisherige Praxis des BSV in
grossen Teilen fortflihren wird. Insbeson-
dere die erweiterte, jedoch noch nicht
optimale Regelung zur Diversifikation in
den Anlagegruppen stellt gegentber der
urspriinglichen Vernehmlassungsvariante
eine klare Verbesserung dar. Anderseits
bestehen immer noch Bestimmungen,
die in die organisatorische Freiheit einer
Anlagestiftung eingreifen und trotzdem
nicht die vom BSV gewlnschte Risiko-
minimierung bewirken. Dennoch liegt
nun mit der ASV ein Regelwerk vor, das
zwar statuarische und organisatorische
Anderungen verlangt, jedoch keine un-
akzeptablen Vorschriften mehr enthalt.
Die entsprechenden Anderungen in un-
seren Stiftungsurkunden werden wir in
den nachsten Monaten in Angriff neh-
men.

An dieser Stelle bedanken wir uns bei
allen Anlegern fur ihr Vertrauen wie auch
bei den CSA Mitarbeitern, die mit ihrem
grossen Einsatz zum Erfolg der beiden
Anlagestiftungen beigetragen haben, fir
die gute Zusammenarbeit.

T

Beat Zeller

Roland Kriemler
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Entwicklung der Markte

Entwicklung

Im vergangenen Jahr setzte sich die glo-
bale Wirtschaftserholung, die im Som-
mer 2009 eingesetzt hatte, fort. In vielen
Industrielandern (z. B. in den USA oder
Grossbritannien), die mit den Folgen der
Finanzmarktkrise zu kampfen hatten,
verlief der Aufschwung jedoch gedéampft.
Viele europaische Lander begannen
zudem mit der Verringerung der hohen
Haushaltsdefizite, die aufgrund der glo-
balen Rezession entstanden waren. Die-
se Sparmassnahmen trugen ebenfalls
zu einer eher dirftigen Erholung bei.
Die Schwellenlander erlebten dagegen
generell eine starkere Erholung.

Der Wirschaftsaufschwung fihrte zu
einem deutlichen Anstieg der Rohstoff-
preise, insbesondere bei Nahrungsmit-
teln. Infolgedessen stieg die Inflation
weltweit an. Zentralbanken in vielen
Schwellenlandemn reagierten mit Zins-
erhdhungen auf die Inflationsentwick-
lung, wahrend die Zentralbanken der
grossen Industrielander im Allgemei-
nen die Zinsen tief beliessen. Die US-
amerikanische Zentralbank beschloss
im November 2010 sogar ein weiteres
Wertpapierkaufprogramm im  Umfang
von USD 600 Mia. Die européische Zen-
tralbank begann dagegen im April 2011,
die Zinsen anzuheben.

Die Aktienmarkte konnten in den ver-
gangenen Monaten weiter zulegen, wah-
rend die Benchmark-Anleihenrenditen
tief blieben. Die Anleihenméarkte blieben
jedoch weiter unter dem Bann der euro-
paischen Schuldenkrise, die im Novem-
ber 2010 Irland und im April 2011 Por-
tugal in die Knie zwang. Beide Lénder

flichteten unter den EU/IWF-Rettungs-
schirm, nachdem ihre Anleihenrenditen
deutlich gestiegen waren. Im November
2010 wurde beschlossen, die Kredit-
vergabekapazitat dieses Schutzschirms
auf EUR 750 Mia. anzuheben (in seiner
urspriinglichen Form hatte der Schutz-
schirm nur ein Volumen von EUR 440
Mia.), und es wurde ein permanenter
Rettungsschirm beschlossen, der ab
Juni 2013 in Kraft sein wird.

Im Frihjahr 2011 wurde zudem Klar,
dass Griechenland nicht wie urspriing-
lich geplant Anfang 2012 an die Mérkte
zurlickkehren wird kénnen und daher ein
zweites Rettungspaket bendtigen wird.
Da einige europdische Regierungen
darauf beharrten, private Investoren an
den Kosten dieses Rettungspakets zu
beteiligen, zogen sich die Verhandlungen
in die Lange. In den vergangenen Mona-
ten begannen zudem die Anleihenrendi-
ten von Italien und Spanien zu steigen,
was beunruhigend ist, da das Volumen
des Rettungsschirms derzeit nicht aus-
reicht, um diese Lander ebenfalls zu
unterstitzen. In den USA sorgte schliess-
lich die Debatte um die Anhebung der
Schuldenobergrenze fiir Diskussionen,
auch wenn die tiefen Anleihenrenditen
auf US-Staatsanleihen keine ernsthaften
Sorgen hinsichtlich eines Zahlungsaus-
falls widerspiegelten.

Im Laufe des Sommers schwéchten sich
Frihindikatoren ab, und der Citigroup
Economic Surprise Index erreichte den
tiefsten Stand seit 2008. Angste beziig-
lich einer Rezession nahmen zu. Die Ent-
scheidung von S&P, das Rating der USA
von AAA auf AA+ zu senken, verstark-

te die Unsicherheit. Die Aktienmarkte
sahen die starksten Rickgénge seit der
globalen Rezession von 2008, wahrend
die Renditen von Staatsanleihen der USA
und Deutschland deutlich fielen. Die
EZB reagierte auf die anhaltende Unsi-
cherheit mit dem Kauf von italienischen
und spanischen Staatsanleihen, wahrend
das Fed ankiindigte, die Zinsen bis Mit-
te 2013 tief zu belassen. Der Schweizer
Franken wertete sich weiter massiv auf,
und die SNB reagierte mit einer weiteren
Senkung ihres Zinsziels und einer Aus-
weitung der Liquiditat.

Ausblick

Nach Ansicht der Okonomen der Cre-
dit Suisse AG sind die Angste beziiglich
einer erneuten globalen Rezession unbe-
grindet. Historisch gesehen sagen die
Aktienmérkte eine Rezession nicht mit
besonders hoher Zuverlassigkeit voraus.
Zwar wird die Fiskalpolitik in den USA
restriktiv. werden, aber dies wird wohl
erst 2013 einen splrbaren Einfluss auf
die Wirtschaftsentwicklung haben. Die
Geldpolitik wird zudem weiterhin extrem
expansiv bleiben. Aufgrund des jlingsten
Falls der Aktienmarkte sind die Bewer-
tungen jetzt sehr attraktiv, und wir bleiben
daher weiter Ubergewichtet bei Aktien.
Auch wenn die Leitzinsen nun langer tief
bleiben werden, bleiben wir negativ auf
Anleihen. Bei Rohstoffen sind wir insge-
samt neutral gewichtet, wir empfehlen
aber weiterhin Gold und andere Edel-
metalle.

Marcel Thieliant
Global Research, Credit Suisse AG



Entwicklung der Anlagestiftung

Juli 2010

Die Credit Suisse Anlagestiftung lanciert
per 1. Juli 2010 eine Anlagegruppe mit
Fokus auf kommerzielle Immobilien: CSA
Real Estate Switzerland Commercial.
Diese Anlagegruppe investiert direkt in
kommerzielle Immobilien (v. a. Liegen-
schaften mit Biiro- und Verkaufsflachen)
in der Schweiz.

August 2010

Anschliessend an die Sitzung des Anla-
gekomitees Wertschriften vom 18. Au-
gust 2010 ladt die Geschaftsfuhrung der
Credit Suisse Anlagestiftungen zu einem
Anlass mit samtlichen Mitgliedern des
Stiftungsrats und der Anlagekomitees
ein. Neben dem Referat von Stefan Kei-
tel, Global Chief Investment Officer fur
Private Banking und Asset Management,
steht auch die Besichtigung des Prime
Tower, des hochsten Gebaudes von Zi-
rich, im Vordergrund.

September 2010

Nachdem die Anlagegruppe CSA Real
Estate Switzerland Commercial am 1. Juli
2010 mit einem Startkapital von CHF 60
Mio. lanciert wurde (siehe Juli 2010),
wird sie einem breiten Anlegerkreis
zur Zeichnung gedffnet. Am Ende der
Zeichnungsfrist (10. September 2010)
fallt das Investoreninteresse knapp vier-
mal so hoch aus wie das Zielvolumen von
CHF 360 Mio.

Aufgrund des Erfolgs der im Herbst
2009 eingefuhrten Anlagegruppe CSA
Mixta-BVG Index 45 beschliesst die Cre-
dit Suisse Anlagestiftung, zwei weitere
indexierte  Mischvermdgen mit unter-
schiedlicher Aktienquote (durchschnitt-
lich 25% [CSA Mixta-BVG Index 25]
und 35% [CSA Mixta-BVG Index 35])
fur Privatpersonen mit Freiziigigkeitsgut-
haben (2. S&ule) oder mit Vorsorgekapi-
tal (Séaule 3a) per 29. September 2010
zu lancieren.

Oktober 2010

Die erste Sitzung des durch den Stif-
tungsrat gegriindeten Anlagekomitees
nicht traditionelle Anlagen findet am
26. Oktober 2010 statt. Die Mitglieder
des Anlagekomitees nicht traditionelle
Anlagen, das sich aus Spezialisten aus
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Vermégensveranderung 2010/2011 in Mio. CHF
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 16 030
Ausgaben von Anspriichen 2 334
Ricknahmen von Anspriichen -2 021
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen =
Gesamterfolg 291
Veranderung Abgrenzungen Immobilien 6
Liquidationen =
Zwischentotal 16 640
Abziiglich Doppelzéhlungen:

Mixta-BVG -1 485
Obligationen Plus —6
Real Estate Switzerland Pooled Investments 17
Vermoégen Ende Geschéftsjahr 2010/2011 15 132
Vermogen Ende Geschaftsjahr 2009/2010 14 868
Veranderung gegeniber Vorjahr 1,8%

Entwicklung Gesamtvermégen und Anzahl Anspriiche der Credit Suisse

Anlagestiftungen (CSA und CSA 2)
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dem Bereich der alternativen Anlagen
zusammensetzt, betreuen neu die alter-
nativen Anlagegruppen der Credit Suisse
Anlagestiftungen.

Anlasslich der Anlegerversammlung in
Luzern vom 27. Oktober 2010 finden
Erneuerungswahlen der  Stiftungsrate
(Anlegervertreter) statt. Die Stiftungs-
rate der Anlegervertreter werden fur die
Dauer von vier Jahren einstimmig wie-
dergewahlt.

November 2010

Nachdem das Securities-Lending-Ge-
schaft im Mai 2010 aufgrund der Tur-
bulenzen an den Finanzmarkten sistiert
wurde, beschliesst der Stiftungsrat, im
November 2010 das Securities Lending
wieder aufzunehmen.

2009 2010 2011

Dezember 2010

Das Anlagekomitee Hypotheken Schweiz
beschliesst aufgrund der hohen Nachfra-
ge, die Anlagegruppe CSA Hypotheken
Schweiz ab dem 20. Dezember 2010
flr Zeichnungen zu schliessen. Fir inte-
ressierte Kunden flhrt die Credit Suisse
Anlagestiftung eine Warteliste.

Januar 2011

Im Zusammenhang mit den geénderten
Verordnungsbestimmungen Gber die be-
rufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVV 2) mussen die
Credit Suisse Anlagestiftungen ihre
Anlagerichtlinien per 1. Januar 2011
Uberarbeiten. Die vorgenommenen An-
passungen sind sowohl formeller als
auch materieller Natur.
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An der Sitzung des Stiftungsrats vom
26. Januar 2011 finden Gesamterneue-
rungswahlen der Mitglieder der Anlage-
komitees statt. Samtliche Komiteemit-
glieder werden durch den Stiftungsrat fur
eine weitere Amtsdauer von vier Jahren
gewahlt.

April 2011

Die Credit Suisse Anlagestiftung lanciert
per 29. April 2011 die Anlagegruppe
CSA Fund Selection Equity USA. Die

Performance per 30. Juni 2011

Anlagegruppe investiert in Zielfonds, die
wiederum den amerikanischen Aktien-
markt abdecken.

Mai 2011

Daniel Brupbacher tbernimmt per 1. Mai
2011 die Position des Leiters UHNWI
(Ultra High Net Worth Individuals) in der
Division Private Banking Switzerland.
Gleichzeitig tritt er als Président der
Credit Suisse Anlagestiftungen zurick.
Beat Zeller (Leiter Institutional Clients,

Credit Suisse AG) wird, gestutzt auf
Art. 10 Ziff. 4 der Statuten, mit Wirkung
ab 1. Mai 2011 zum neuen Stiftungsrats-
présidenten ernannt.

Juni 2011

Der Stiftungsrat der Credit Suisse Anla-
gestiftung beschliesst, die Anlagegrup-
pe CSA Nippon Enhanced per 11. Juli
2011 zu liquidieren.

(Durchschnittswerte p. a.) 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr (Durchschnittswerte p. a.) 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
CSA Mixta-BVG Basic 2,9% 2,0% CSA Fund Selection Equity 6.4%
CSA Mixta-BVG Defensiv 1,6% 12% 05%  Switzerland :
CSA Mixta-BVG 12% 03% -02%  CSAFund Selection Equity 6.6%
CSA Mixta-BVG Maxi 08% -02% 056%  SwitzerlandL :
CSA Mixta-BVG Index 45 2,6% CSA Fund Selection Equity Global -5,1% -3,4%
CSA Swiss Index Protected 2,5% CSA Fund Selection Equity Europe -30% -57% 6,9%
CSA Mixta-BVG Basic | 3,6% 2,7% CSA Fund Selection Equity Europe L -5,6% 6,9%
CSA Mixta-BVG | 0,6% CSA Fund Selection Equity Dragon 99% 20% -39%
CSA Mixta-BVG Index 45 | 30% Countries _ _ _ ’ : :
CSA Money Market CHF 08% 07% 0,1% CSA Fund Selection Equity Emerging 38% 1,1% -1,6%
CSA Swiss Bonds CHF 37% 37% 06% Markets _ )
CSA Short Term Bonds CHF 22%  0,7% ‘R35A Fund Selection Equity Natural 3.1%
. esources !
CSA Foreign Bonds CHF 2,9% 3,0% 1,7% . .
CSA Bonds Plus CHF T oga% 1% CSA Fund Selection Equity Natural 3,3%
! ! esources !
CSA Bonds Plus CHF L 84% 17% 16gp Swiss Index 04% —-18%  41%
CSA Mid Yield Bonds CHF 3,3% 3,1% 2,5% CSA Swiss Index L 1.6% 4.99
CSA Mid Yield Bonds CHF L 32%  2,6%  — P
CSA M . 0’70/ 0’40/ CSA Euro Index -22% -5,8% 6,7%
ezzanine £ % CSA Euro Index L -56%  6,8%
CSA Inflation Linked Bonds CHF 2,5% 3,5% z ® o o
. . CSA Nippon Index -6,6% -11,3% -12,1%
CSA Inflation Linked Bonds EUR —6,0% . o o
. CSA Nippon Index L -11,0% -12,0%
CSA International Bonds 0,4% -0,5% -13,8% CSA Ni Enh d 101% —14.9% —11.9%
CSA International Bonds L -0,4% -13,7% \ppon =nhance S I —
CSA Global Bonds Hedged . 0‘30/ CSA Hypotheken Schweiz 2,6% 2,6% 1,0%
o Gl°bal B°" ds He dge L Ouo.  CSAReal Estate Switzerland 4,7%  5,0%
CSAB o da ESII; slilecde 0% 1 7% 9‘10/" CSA Real Estate Switzerland Dynamic 4,6%
onas 2 Tl T2 % CSA Real Estate Switzerland Pooled 0
CSA Bonds EUR L -1,6% -9,0% resmenis 14,3%
CSA Bonds USD -18% -1,7% -197%  cgA Real Estate Switzerland Pooled 0
CSA Bonds USD L -1,6% —197%  Investments L 14,4%
CSA Bonds GBP -1,2% -57% -136%  CSA Hedge Fund USD -8,1% -12,7%
CSA Equity Linked Bonds -1,1% 02% -5,1% CSA Hedge Fund CHF -1,8% 7.4%
CSA Equity Switzerland 0,2% —1,4% 4:3:5 CSA Insurance Linked Strategies 39% -0,1%
ggﬁ :qmty gwnflerlal\;l‘: IE: 8,0% CSA Insurance Linked Strategies L 0,1%
quity Small & Mid Cap
Switzerland 47% 3:3% 11,9%
CSA Equity Small & Mid Cap 12.00%

Switzerland L

Quelle: Lipper, a Reuters Company
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Vermégen in Mio. CHF Anzahl Anspriiche Inventarwert Ertrag*
in CHF in CHF

30.6.2011 30.6.2010 +/-in %  30.6.2011 30.6.2010 +/-in % 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010

CSA Mixta-BVG Basic**
Valor 1486 149

CSA Mixta-BVG Defensiv**

421.3 369.5 14,0 339752 303976 11,8 1239.92 1215.64 0.00 0.00

o 4485 4827 71 331937 358091 7,5 135406 1347.98 1208 13.22
A 19232 2049.1 -6,1 1538690 1635848 59 124990 125263  7.80 9.30
oA Nita BYG Maxi™ 10081 13447 -35 1198512 1175126 40 115023 114499 615 592
CSA Mixta BVG Index 257 8.6 - - 8613 - ~ 100060 - 9511 -
CSA Mixta-BVG Index 35" m ] 1 ) ) . _ . )

Valor 11 520 273

CSA Mixta-BVG Index 45**
Valor 10 382 676

CSA Swiss Index Protected***
Valor 3 496 853

143.9 83.0 73,3 136597 80830 69

©

10563.25 1026.79 19.13  23.54

123.1 125.3 -1,8 116101 121089 -4,1 1069.97 1034.52 5.92 6.51

CSA Mixta-BVG Basic |
Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG |
Valor 2 733 319

CSA Mixta-BVG Index 45 |

178.0 162.5 16,7 161129 132958 18,7 1178.02 1147.04 7.11 6.79

129.6 135.5 -44 126411 132994 -4,9 10256.20 1018.91 156.09 16.15

Vi tusagiack 15 0.1 19838 1532 76 19238 99651 06782 2182 000
CSA loney Market CHF® 120 132 -94 12086 13330 -9,6 991.60 99098 995  6.23
CSA Swiss Bonds CHF® 1066.7 11321 58 699952 747300 6,3 152393 151474 3947 3820
CSA Short Term Bonds CHF® 844 474 782  TTHT 43739 770 1090.26 108278 2712 26,61
CSA Foretan Bonds CHF® 4997 5504 -9 405992 454654 -107 1923097 1210556 27.33 30.26
CSA Bonds Plus CHF® 373 499 -952 33900 45523 97,1 112446 109649 9557 22.00
CSA Bonds Plus CHFL? 495 594 -986 37672 54111 -304 112711 109853 926.16 ©22.46
CSA Mid Yield Bonds CHF® 9361 2398 1,5 196807 204829 -39 1199.78 117073 2989  26.49

Valor 1 082 332
CSA Mid Yield Bonds CHF L?

Vil 1916950 83.2 81.1 06 73402 73402 00 1132.82 110429 92939 96.03

\c/:jcﬁ g"gﬁagé%e 419 475 11,9 40312 45915 —12,2 103821 103498 BB.37 44.04
H i 10)

CSA Infiation Linked Bonds CHF 3506 3457 20 311326 315981 -15 113264 109395 2472 9576

Valor 1 764 678

CSA Inflation Linked Bonds EUR ™"
Valor 10 031 010

CSA International Bonds 2
Valor 287 566

CSA International Bonds L '®
Valor 1 957 968

CSA Global Bonds Hedged #
Valor 10 399 033

CSA Global Bonds Hedged L '
Valor 11 269 640

105.6 74.7 41,4 119626 79 485 50,5 883.04 939.68 18.38 20.44

105.4 1640 -31,6 106889 134666 20,6 986.04 1143.33 26.16  30.45

75.8 167.0 64,6 80884 153837 47,4 937.40 1085.84 2495 30.05

60.9 41.6 46,0 58 040 39873 45,6 1049.33 1043.69 22,78  32.54

174.5 111.6 56,4 171400 110000 55,8 1018.37 10156.31 2288 33.79
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Vermégen in Mio. CHF Anzahl Anspriiche Inventarwert Ertrag*
in CHF in CHF

30.6.2011 30.6.2010 +/—in % 30.6.2011 30.6.2010 +/-in % 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CSA Bonds EUR™ 162.7 2009 -309 156188 005378 -240 O77.89 107567 37.42 4165
Valor 287 501
CSA Bonds EUR L™
oA B e 670 903 -958 79562 89024 —185 92351 101474 3643 40.50
CSA Bonds USD ®
oA BN 306 454 -328 31169 37202 -162 980.33 122139 3385 41.21
CSA Bonds USD L™
oA Bonds e 0.0 00 19,7 ! 1 00 851.14 105990 29.87 21.18
CSA Bonds GBP 20
oA Bonds S 383 378 -11,0 43954 42448 19 769.77 89074 3120 37.65
CSA Equity Linked Bonds *” 790 857 78 44754 46079 29 1766.13 186085 3891 51.69
Valor 287 579
CSA Equity Switzerland 2 0996 3193 62 921996 0246585 10,0 1349.96 129487 2190 2351
Valor 287 567
CSA Equity Switzerland L2
SA Baully S 00 571 -1000 1 44000 -100,0 140182 1997.40 8659 925.00
CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland 101.0 979 392 74405 80734 7,8 135682 121204 554 1432
Valor 1 039 194
CSA Equity Small & Mid Cap
Switzerland L2 369 343 47 926983 28145 66 1367.75 121936 843 16.78
Valor 3 181 053
CSA Fund Selection Equity
Switzerland 2023 1379 466 188382 136725 37,8 1073.77 100889 864 666
Valor 10 733 071
CSA Fund Selection Equity
Switzerland L2 26 202 119 21000 20000 50 107588 1009.47 978 7.8
Valor 10 734 846
CSA Fund Selection Equity Global 336 380 -117 32454 35508 86 103485 107139 375 000
Valor 1 964 388
SSA Fund Selection Equity Europe 9348 2002 17,3 149003 135785 9,7 157683 147471 1600  0.01
alor 287 502
CSA Fund Selection Equity Europe L™ 539 497 430 24195 45411 467 957.72 89554 1011  0.96
Valor 1 957 973
CSA Fund Selection Equity USA2®
CSAFUNd Selec 9.8 - ~ 103006 - - 939.92 ~ 000 -
CSA Fund Selection Equity Dragon
Countries 1109 547 1027 136566 64725 1110 81224 84559 000  0.86
Valor 135 404
CSA Fund Selection Equity Emerging
Markets 1184 1435 -17,56 100194 119462 -161 1181.96 120093 000  2.20
Valor 1 062 835
CSA Fund Selection Equity Natural
Resources 203 218 7,1 921492 923849 990 04408 91572 38 096
Valor 11 034 625
CSA Fund Selection Equity Natural
Resources L% 364 362 06 38500 39500 25 94583 916598 500 1.5
Valor 11 109 406
CSA Swiss Index*" 1008 990 1,8 101076 103310 -2 99752 95834 3145 12.14
Valor 887 912
CSA Swiss Index L3?
CSA Swiss ind 643 320 994 51932 926776 91,3 195432 120369 4140 1653
CSA Euro Index 600 319 883 62279 35279 765 96359 00350 27.85 ©29.40

Valor 349 349

10
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Vermégen in Mio. CHF Anzahl Anspriiche Inventarwert Ertrag*
in CHF in CHF

30.6.2011 30.6.2010 +/-in %  30.6.2011 30.6.2010 +/-in % 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010

CSA Euro Index L3
Valor 1 870 549

50.5 8356 -395 48 817 86081 433 1036.14 969.55 29.73  33.02

CSA Nippon Index 3%
Valor 349 351

69.6 795 -126 117321 117820 0,4 592.89 674.66 8.10 7.81

CSA Nippon Index L 3®
Valor 1 870 546

30.5 40.2  -241 40898 47398 13,7 746.83  848.92 11.06  10.71

CSA Nippon Enhanced
Valor 189 419

3.3 101 67,6 10218 27810 63,3 319.44  362.40 4.28 3.66

CSA Hypotheken Schweiz
Valor 287 573

1863.3 17745 4,4 1619639 1565747 34 114429 1133.32 18.75 21.66

ES

CSA Real Estate Switzerland

USA Real Betal 37932 36392 42 3009487 3032324 -08 1926041 1200.13 5709 43.50
CSA Real Estate Switzerland Dynamic - 3555 3901 197 089693 9260045 7,7 1962.88 1197.06 49.46 40.43
Valor 2 522 609

CSA Real Estate Switzerland

Commercial 39 433.5 - - 413635 - - 1047.92 - 37.43 -

Valor 11 354 362

CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments
Valor 3 108 145

36.1 27.8 29,8 27 323 24 074 13,6 1320.71 11565.09 16.48 17.48

CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments L 181.7 1571 157 137094 135644 1,1 132546 115817 17.70 19.32
Valor 3 100 433
CSA Hedge Fund USD 09 23 -609 1388 3088 -55,1 649.17 74700 485 6.6

Valor 1 475 836

CSA Hedge Fund CHF
Valor 1 764 674

18.0 31.7 43,2 18 181 35681 49,0 989.03  887.67 6.30 8.01

CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

65.5 37.9 72,9 54 423 31556 72,6 1203.27 1200.44 3.99 7.92

CSA Insurance Linked Strategies L 39

Valor 10 157 421

161.7 121.5 24,8 1256489 100 994 24,3 120859 1203.48 6.36 7.41

* Entspricht der Position «Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag pro Anspruch», vgl. Jahresrechnungen S. 13-75.
* Anlagegruppen fur Privatpersonen mit Freizligigkeitsgeldern oder mit Geldern aus der Séule 3a.
** Anlagegruppe flr Privatpersonen mit Geldern aus der Séaule 3a.

" Lanciert am 29.9.2010.

2 CSA Geldmarkt CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Money Market CHF umbenannt.

9 CSA Obligationen Schweiz CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Bonds CHF umbenannt.

4 CSA Obligationen Short Term CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Short Term Bonds CHF umbenannt.

9 CSA Obligationen Ausland CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Foreign Bonds CHF umbenannt.

8 CSA Obligationen Plus wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF umbenannt.

" CSA Obligationen Plus | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF L umbenannt.

8 CSA Obligationen Mid Yield CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF umbenannt.

9 CSA Obligationen Mid Yield CHF | wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF L umbenannt.

10 CSA Inflation-linked Bonds CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Inflation Linked Bonds CHF umbenannt.

M CSA Inflation-linked Bonds EUR wurde per 1.1.2011 in CSA Inflation Linked Bonds EUR umbenannt.

12 CSA Obligationen Ausland FW wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds umbenannt.

19 CSA Obligationen Ausland FW | wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds L umbenannt.

19 CSA Obligationen Fremdwahrungen Hedged wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged umbenannt.
19 CSA Obligationen Fremdwahrungen Hedged | wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged L umbenannt.
18 CSA Obligationen EUR wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR umbenannt.

1M CSA Obligationen EUR | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR L umbenannt.

18 CSA Obligationen USD wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD umbenannt.

19 CSA Obligationen USD | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD L umbenannt.

29 CSA Obligationen GBP wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds GBP umbenannt.

11



Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

21 CSA Equity-Linked Bond Portfolio wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Linked Bonds umbenannt.

22 CSA Aktien Schweiz wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland umbenannt.

29 CSA Aktien Schweiz | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland L umbenannt.

249 CSA Small & Mid Cap Switzerland wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland umbenannt.

25 CSA Small & Mid Cap Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L umbenannt.

26 CSA Fund Selection Equity Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Switzerland L umbenannt.

20 CSA Fund Selection Equity Europe | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Europe L umbenannt.

2 Lanciert am 29.4.2011.

29 CSA Aktien Drachenlander wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Dragon Countries umbenannt.

30 CSA Fund Selection Equity Natural Resources | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Natural Resources L umbenannt.
31 CSA Swiss-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index umbenannt.

32 CSA Swiss-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index L umbenannt.

39 CSA Euro-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index umbenannt.

34 CSA Euro-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index L umbenannt.

35 CSA Nippon-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index umbenannt.

89 CSA Nippon-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index L umbenannt.

87 Lanciert am 1.7.2010.

38) CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments | wurde per 1.1.2011 in CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L umbenannt.
39 CSA Insurance Linked Strategies | wurde per 1.1.2011 in CSA Insurance Linked Strategies L umbenannt.

12
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

Vermégensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 20186 766.66  21812695.49
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 0.00 170 000.00
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 578 180339.14 499 179 183.13
Sonstige Vermégenswerte 1202 196.64 1142 682.83
Gesamtvermogen abziglich: 599 569 292.44 522 304 561.45
Andere Verbindlichkeiten 271 067.09 268 319.93
Nettovermdgen 599 298 225.35 522 036 241.52

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 522 036 241.62 405474 764.34 369527 453.09 314 207 083.81 1625608 788.43 91 267 680.53
Ausgaben von Anspriichen 171 465 467.25 180918075.70 120 178 876.80 108 855 167.00 51286 590.45 72062 908.70
Riicknahmen von Anspriichen -1066886156.560 -810256620.80 -76318468.20 -65290773.36 -30370147.30 -15734847.45
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -564 194.92  -2328789.45 -424.838.13 -934 924.27 -129366.79  -1393865.18
Gesamterfolg 13039327.00 18997811.73 8302313.30 12690 899.90 4737 013.70 6306911.83
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 599 298 225.35 522036 241.52 421265 336.86 369 527 453.09 178032 888.49 152 508 788.43
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 436 934.475 360 656.143 303 976.475 267 656.143 132 958 83000
Ausgegebene Anspriiche 142 331.909 164 761.109 98 035.909 90 874.109 44 296 63 887
Zurickgenommene Anspriiche -88 38b.679 —68 482.777 -62 260.679 -54 553.777 -26 125 -13929
Anzahl Anspriiche im Umlauf 490 880.705 436 934.475 339 751.705 303 976.475 151 129 132 958
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1239.92 1215.64 1178.02 1147.04
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 7.11 6.79

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

Erfolgsrechnung

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 32 364.06 23551.99 22 387.76 17 453.60 9976.30 6098.39
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3962 200.15 3393 7564.29 2775 214.95 2402 281.36 1186 986.20 991 472.93
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen -366 217.04 -426 526.84 -369 110.62 -415438.72 12 893.568 -11088.12
Total Ertrage abzglich: 3638 347.17 2990 779.44 2428 492.09 2004 296.24 1209 855.08 986 483.20
Passivzinsen 2.39 3.35 0.51 1.96 1.88 1.39
Verwaltungskosten 3128584.40 2784 748.41 3003851.58 2703971.49 124 732.82 80 776.92
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen -223 069.55 -227 392.88 -234 406.36 -229 843.56 11 336.81 2 450.68
Nettoertrag 732 829.93 433 420.56 -340 953.64 -469 833.65 1073 783.57 903 254.21
Realisierte Kapitalgewinne 463 071.07 326 283.37 3256 400.37 237 704.49 137 670.70 88 6578.88
Realisierte Kapitalverluste -53433.99 -341867.91 -37 229.25 -248 779.28 -16 204.74 -93088.63
Realisierter Erfolg 1142 467.01 417 836.02 -52 782.52 -480 908.44 1195 249.53 898 744.46
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 11896869.99 18579975.71 8355095.82 13171808.34 35641764.17 5408 167.37
Gesamterfolg 13039 327.00 18997 811.73 8302313.30 12690 899.90 4737013.70 6 306 911.83
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 732 829.93 433 420.56 -340 953.64 -469 833.65 1073 783.57 903 2564.21
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 340 953.64 469 833.65 340 953.64 469 833.65 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1073 783.57 903 254.21 0.00 0.00 1073 783.57 903 254.21
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Valor 788 833
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 109 460.12 85017.20
— Sichtguthaben 28022 116.11 34 177229.73  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- Gratisaktien 107 580.61 234 039.77
papiere und -rechte 4380370.28 17348816.14  — Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 7 640 634.29 85636511.30
anlagen 414 186 343.76 428373 495.73 - Securities Lending 4644.30 2047.10
Derivative Finanzinstrumente -5970.49 294 879.98  Ertrage der Rickvergltungen 277.12 0.00
Sonstige Vermégenswerte 2 368 3565.20 2981222.38  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Gesamtvermégen abziiglich: 448 951 213.86 483 175 643.96 von Anspriichen -118015.60 -158131.68
Andere Verbindlichkeiten 436 522.39 477 282.64 Total Ertréage abziglich: 7 744 580.84 8 699 483.69
Nettovermégen 448 514 691.47 482698 361.32
Passivzinsen 12.70 18.17
Inventarwert pro Anspruch 1 354.06 1347.98  Verwaltungskosten 3945 956.38 4121 284.52
Sonstige Aufwendungen 1749.19 986.50
Verénderung des Nettovermégens Ausrichtung laufender Ertrage bei Rlck-
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- nahme von Anspriichen -203 1156.57 —-166 868.62
periode 482698 361.32 449319 897.06
Ausgaben von Anspriichen 47513008.156 65366306.20  Nettoertrag 3999 978.14 4734 054.02
Ricknahmen von Anspriichen -84 351336.756 68655 930.80
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 621 972.41 -24548.88  Realisierte Kapitalgewinne 5950 496.03 8207 005.19
Gesamterfolg 2032690.42 36692637.74  Realisierte Kapitalverluste -5737951.70 -4 293282.69
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 4212 522.47 8647 776.52
Berichtsperiode 448514 691.56 482 698 361.32
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste -2179832.05 28 044 861.22
Umlauf Gesamterfolg 2032690.42 36 692637.74
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 368 091.357 360 763.075
Ausgegebene Anspriiche 34 672.483 49065.635  Verwendung des Erfolgs
Zuriickgenommene Anspriiche -61527.309 -61727.363  Nettoertrag des Rechnungsjahres 3999 978.14 4734 054.02
Anzahl Anspriiche im Umlauf 331 236.531 358 091.357 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3999 978.14 4734 054.02
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 12.08 13.22
Ausgeliehene Wertschriften 0.00 0.00

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

Vermégensrechnung

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

30.6.2011
CHF

30.6.2010
CHF

Vermoégenswerte

Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:

- Sichtguthaben

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

— Aktien und sonstige Beteiligungswert-

115 150 388.64

164 590 157.21

papiere und -rechte 256816 675.02 101639 085.77
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1904 871 639.66 1 916 156 278.55
Derivative Finanzinstrumente 27 513.64 2 436 096.52
Sonstige Vermdgenswerte 9726 13266 12764 897.93
Gesamtvermogen abziglich: 2 055 592 349.51 2 187 586 515.98
Andere Verbindlichkeiten 2782 493.71 2967 828.16
Nettovermégen 2 052 809 855.80 2 184 618 687.82

Ausgeliehene Wertschriften

0.00

Konsolidierung
1.7.2010-
30.6.2011

CHF

0.00

Anspruchklasse A

1.7.2009- 1.7.2010-
30.6.2010 30.6.2011
CHF CHF

1.7.2009-
30.6.2010
CHF

Anspruchklasse |
1.7.2010-
30.6.2011

CHF

1.7.2009-
30.6.2010
CHF

Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode

Ausgaben von Anspriichen
Riicknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

2184 618 687.82
116 9568 072.60
—-247 639 612.36
2202 385.92
-3429678.19

2099 095 361.52 2049 109 519.82

137 168508.60  112775232.15
-236 025 394.05 236554 985.10
8170204.32 2100 682.53
176 210 007.43 -4 217712.79

1967 686 473.58
134 217 482.75
-224 574 097.35
7 488 270.51
164 291 390.33

135 5609 168.00
4182 840.45
-10984 627.25
101 703.39

788 034.60

131 408 887.94
2951 025.856
-11451296.70
681 933.81
11918617.10

Nettovermégen am Ende der Berichts-

periode 2 052 809 855.80 2 184 618 687.82 1923 212736.61 2049 109519.82 129597 119.19 135 509 168.00

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1768841.803 1849 157.542 1635847.803 1707 751.542 132 994 141 406

Ausgegebene Anspriiche 92 070.910 110807.188 88 062.910 107 870.188 4008 2937

Zuriickgenommene Anspriiche -1956811.664  -191 122,927 -186220.664  -179773.927 =IO k)i -11349

Anzahl Anspriiche im Umlauf 1665101.149 1768 841.803 1538690.149 1635847.803 126 411 132 994
CHF CHF CHF CHF

Inventarwert pro Anspruch 1249.90 1252.63 1025.20 1018.91

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 7.80 9.30 15.09 16.15

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 228 596.54 260 231.08 214 258.64 244 067.61 14 337.90 16 163.47
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungspapiere
und -rechte, einschliesslich Gratisaktien 622 614.84 1362 759.04 583 860.10 1278714.57 38 754.74 84 044.47
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3270791368 36539 542.88 30625962.12 34273 968.86 2081 951.46 2265 574.02
— Securities Lending 19077.00 12 608.50 17 867.36 11830.33 1209.64 77817
Ertrage der Riickvergiitungen 6 409.49 0.00 6 004.00 0.00 405.49 0.00
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 371 467.44 -434 634.79 -374125.02 -436 288.42 2657.58 1663.63
Total Ertrage abziglich: 33213 144.01 37 740 506.71 31073827.20 35372292.95 2139 316.81 2368 213.76
Passivzinsen 0.00 0.00 0.46 -0.56 -0.46 0.56
Verwaltungskosten 198736456.61 21035 342.70 19757 108.20 20901 192.58 116 537.41 134 150.12
Sonstige Aufwendungen 74 828.25 75 264.82 1639.14 924.61 73 189.11 74 340.21
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
nahme von Anspriichen —-648 739.68 -736412.14 -690 245.47 -746928.54 41 505.79 11516.40
Nettoertrag 13913409.83 17 365 311.33 12005 324.87 15217 104.86 1908 084.96 2148 206.47
Realisierte Kapitalgewinne 29715334.29 53456 005.56 27 869274.31 50177 388.15 1 846 059.98 3278617.41
Realisierte Kapitalverluste -34 428 497.64 -305352656.93 -32282708.68 -28673280.45 -2145788.96 -1861985.48
Realisierter Erfolg 9200 246.48 40 286 050.96 7591890.50 36 721212.56 1 608 355.98 3564 838.40
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -12629924.67 135923956.47  -11809603.29 127570 177.77 -820321.38 8363 778.70
Gesamterfolg -3429678.19 176 210 007.43 -4217712.79 164 291 390.33 788034.60 11918617.10
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 13913409.83 17365311.33 120056 324.87 15217 104.86 1908 084.96 2148 206.47
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 13913409.83 17 365 311.33 12005 324.87 15217 104.86 1908 084.96 2 148 206.47
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG Maxi

Valor 888 066
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 284 905.32 206 875.48
— Sichtguthaben 63828 706.21  77458351.56  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungswert- Gratisaktien 418 132.88 933 180.68
papiere und -rechte 3217181240 71194861.76 - Anteile anderer kollektiver Kapital-
— Anteile anderer kollektiver Kapital- anlagen 20726 360.89 20932 826.83
anlagen 1197 929 366.73 1189039 239.32  — Securities Lending 14 693.40 5 856.85
Derivative Finanzinstrumente -21682.29 147571656  Ertrage der Ruckvergitungen 3 550.86 0.00
Sonstige Vermégenswerte 5914 014.31 738973489  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Gesamtvermégen abziiglich: 1299 822 217.36 1 346 557 894.09 von Anspriichen -366 036.67 -469 632.25
Andere Verbindlichkeiten 1771348.19 1867 333.34 Total Ertréage abziglich: 21081596.68 21609 107.59

Nettovermogen

1298 050 869.17

1344 690 560.75

Passivzinsen 12.92 3.22
Inventarwert pro Anspruch 1150.23 1144.29 Verwaltungskosten 14674 632.11 15 337 396.28

Sonstige Aufwendungen 1749.78 9856.51
Verénderung des Nettovermégens Ausrichtung laufender Ertrage bei Rlick-
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- nahme von Anspriichen -536 696.36 -681263.43
periode 1344 690 560.75 1 266 829 030.71
Ausgaben von Anspriichen 97 322 230.15 128 497 106.55 Nettoertrag 6 941 898.23 6 951 986.01
Riicknahmen von Anspriichen —-162 065 928.70 -166 024 821.60
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1393 263.03 4280208.75  Realisierte Kapitalgewinne 2449237286  35743891.156
Gesamterfolg 6700743.94 111109036.34  Realisierte Kapitalverluste -16605206.95 -15941507.35
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 14829 064.14 26 754 369.81
Berichtsperiode 1298 050 869.17 1 344 690 560.75

Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste -8128320.20 84 354 666.53
Umlauf Gesamterfolg 6700743.94 111109 036.34
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1175 126.867 1206 813.941
Ausgegebene Anspriiche 82 572.981 112645.112  Verwendung des Erfolgs
Zuriickgenommene Anspriiche -129 186.901 -144333.186  Nettoertrag des Rechnungsjahres 6941 898.23 6951 986.01
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1128 511.947 1175 125.867 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag 6 941 898.23 6951 986.01

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch

Ausgeliehene Wertschriften

6.15

0.00

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.

18

5.92

0.00



CSA Mixta-BVG Index 25*

Valor 11 520 271

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.9.2010-
CHF 30.6.2011
Vermégenswerte CHF
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte Ertrag
Effekten, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 2.11
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 8656 701.50  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Sonstige Vermégenswerte 7101667 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 204 565.15
Gesamtvermdgen abziiglich: 8627 717.07  Sonstige Ertrage 14 526.14
Andere Verbindlichkeiten 5872.75 Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anspriichen 54 930.79
Bankverbindlichkeiten BNBGIFS2 Total Ertréage abziglich: 274 024.19
Nettovermégen 8618 093.00
Passivzinsen 3.77
Inventarwert pro Anspruch 1000.60 Verwaltungskosten 30 755.04
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von
Veranderung des Nettovermégens Anspriichen 12 455.02
Ausgaben von Anspriichen 9183821.20
Riicknahmen von Anspriichen -519023.94  Nettoertrag 230 810.36
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -51725.98
Gesamterfolg 5021.72  Realisierte Kapitalgewinne 799.17
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 8618 093.00 Realisierte Kapitalverluste -11510.93
Realisierter Erfolg 220 098.60
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Ausgegebene Anspriiche 9129.875 Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -215 076.88
Zurlickgenommene Anspriiche -516.969  Gesamterfolg 5021.72
Anzahl Anspriiche im Umlauf 8612.906
Verwendung des Erfolgs
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag pro Nettoertrag des Rechnungsjahres 230 810.36
Anspruch 25.11 Nicht zur Ausschittung vorgesehene Ertrage (Ausgabe-/
Riicknahmespread) -14526.14
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 216 284.22

* Lanciert am 29.9.2010.

Vermdégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Mixta-BVG Index 35*

Valor 11 520 273

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.9.2010-
CHF 30.6.2011
Vermogenswerte CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Dritt- Ertrag
banken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 2.77
— Sichtguthaben 802.28  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 276 271.60
Effekten, aufgeteilt in: Sonstige Ertrage 19 176.61
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 11464 269.47  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anspriichen 66 334.42
Sonstige Vermégenswerte 95903.00  Total Ertrége abziiglich: 360 785.40
Gesamtvermégen abziiglich: 11 560 974.75
Andere Verbindlichkeiten 7831.33  Passivzinsen 8b.36
Nettovermégen 11553 143.42  Verwaltungskosten 43551.76
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riicknahme von
Inventarwert pro Anspruch 999.83 Anspriichen 8953.08
Veréanderung des Nettovermégens Nettoertrag 308 195.20
Ausgaben von Anspriichen 12 275 777.00
Riicknahmen von Anspriichen —601577.56  Realisierte Kapitalgewinne 2125.76
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -118623.83  Realisierte Kapitalverluste -8 780.83
Gesamterfolg -2432.19  Realisierter Erfolg 301 540.13
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 11 553 143.42
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -303 972.32
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Gesamterfolg -2432.19
Ausgegebene Anspriiche 12 148.774
Zuriickgenommene Ansprliche -593.656 Verwendung des Erfolgs
Anzahl Anspriiche im Umlauf 11555.118  Nettoertrag des Rechnungsjahres 308 195.20
Nicht zur Ausschittung vorgesehene Ertrage (Ausgabe-/
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag pro Riicknahmespread) -19176.61
Anspruch 25.01 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 289 018.59

* Lanciert am 29.9.2010.

Vermdégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

Vermégensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 94 329.06 80 727.43

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

144111 8156.32

82 447 541.04

Sonstige Vermégenswerte 1289 564.41 596 558.09
Gesamtvermogen abzuglich: 145 495708.78 83 124 826.56
Andere Verbindlichkeiten 99 179.42 55 873.63
Nettovermégen 145 396 529.36 83 068 953.03

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 83 068 953.03 0.00 82 995 677.44 0.00 73 275.59 0.00
Ausgaben von Anspriichen 72680811.75 86975 166.77 70506 518.40 86899 279.19 2174 293.35 75 887.58
Rucknahmen von Anspriichen -11690782.26 2989 685.31 -10991 768.63 -2 989 685.31 -699 013.73 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -23256648.33 -3079450.39 -2 258 941.41 -3079276.31 —-66 706.92 -174.08
Gesamterfolg 3663 195.17 2162 921.96 3618 1565.97 2 165 359.87 45039.20 -2437.91
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 145 396 529.36 83068 953.03 143869 641.87 82995 677.44 1526 887.49 73 275.59
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 80 906.122 0 80830.410 0 75.712 0
Ausgegebene Anspriiche 68 268.609 83 740.393 66 117.102 83 664.681 2 151.607 75.712
Zurickgenommene Anspriiche -11045.950 -2 834.271 -10350.968 -2 834.271 -694.982 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 138 128.781 80 906.122 136 596.544 80 830.410 1532.237 75.712
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1053.25 1026.79 996.51 967.82
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 19.13 23.54 21.82 0.00

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 81.
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

Erfolgsrechnung

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 3.79 124.40 3.88 124.40 -0.09 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3715 125.30 1704 123.95 3675 071.82 1704 123.95 40 053.48 0.00
Sonstige Ertrage 126 548.00 134 932.19 125 171.61 134 926.81 1376.39 5.38
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen —78 448.03 538 837.49 -76211.20 538 847.95 —2236.83 -10.46
Total Ertrage abziglich: 3763 229.06 2378018.03 3724 036.11 2378 023.11 39 192.95 -5.08
Passivzinsen 881.85 144.04 872.98 144.04 8.87 0.00
Verwaltungskosten 973 908.59 304 3562.55 968 772.61 304 340.03 5130.98 12.62
Sonstige Aufwendungen 0.00 26.51 0.00 26.51 0.00 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 14 981.80 35661.99 15 731.54 35661.99 -749.74 0.00
Nettoertrag 2773 461.82 2037 832.94 2738 658.98 2 037 850.54 34 802.84 -17.60
Realisierte Kapitalgewinne 91 044.96 195 838.92 88 475.74 195 838.70 2569.22 0.22
Realisierte Kapitalverluste -28547.48 -297 482.74 -27 699.58 -297 482.74 -847.90 0.00
Realisierter Erfolg 2 835 959.30 1936 189.12 2799 435.14 1936 206.50 36 524.16 -17.38
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 827 235.87 226 732.84 818 720.83 229 163.37 8615.04 -2420.53
Gesamterfolg 3663 195.17 2162921.96 3618 155.97 2 165 359.87 45 039.20 -2 437.91
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 2773 461.82 2037 832.94 2738 658.98 2037 850.54 34 .802.84 -17.60
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Ricknahmespread) -126 548.00 -134932.19 -125171.61 -134 926.81 -1376.39 -5.38
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 22,98 0.00 0.00 0.00 22.98
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 646 913.82 1902 923.73 2613 487.37 1902 923.73 33 426.45 0.00
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CSA Money Market CHF*

Valor 287 500

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 15.44 3.52
— Sichtguthaben 6021.75 23756.47  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 115 146.55 83 681.31
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 11919697.26 13 180046.53  von Anspriichen 6.48 0.32
Sonstige Vermdgenswerte 40 306.70 29289.69  Total Ertréage abzuglich: 115 168.47 83 685.15
Gesamtvermogen abzuglich: 11 965 925.71 13211 711.69
Andere Verbindlichkeiten 11216.84 11216.84  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermégen 11954 708.87 13200494.85  nahme von Anspriichen 3703.83 624.20
Inventarwert pro Anspruch 991.60 990.28 Nettoertrag 111 464.64 83 060.95
Veranderung des Nettovermégens Realisierte Kapitalgewinne 42 356.04 32 982.46
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalverluste -281721.23 -169 308.18
periode 13200494.85 14178988.98  Realisierter Erfolg -127 900.55 -53 264.77
Ausgaben von Ansprlichen 5691 0563.70 6 890 427.50
Ricknahmen von Anspriichen -69561037.65 -7935336.15 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1627.91 16 904.93 -verluste 143726.43 102 774.36
Gesamterfolg 15 825.88 49509.69  Gesamterfolg 15 825.88 49 509.59
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 11 954 708.87 13 200 494.85 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 111 464.64 83 060.95
Entwicklung der Anspriiche im Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Umlauf Ertrag 111 464.64 83 060.95
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 13330 14 372
Ausgegebene Anspriiche 5742 6971
Zuriickgenommene Anspriiche -7016 -8013
Anzahl Anspriiche im Umlauf 12 056 13330
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 9.25 6.23

* CSA Geldmarkt CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Money Market CHF umbenannt.

23



Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Swiss Bonds CHF*

Valor 287 565

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 229.82 369.84
— Sichtguthaben 6390.19 902295  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 27856224046 30101 426.15
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 10567 669980.90 1122293 746.34  von Anspriichen 56 764.26 2023.95
Sonstige Vermdgenswerte 9748363.30 10535668.86  Total Ertrage abziiglich: 27 909 234.54 30 103 819.94
Gesamtvermogen abzuglich: 1067 414 734.39 1 132838 438.15
Andere Verbindlichkeiten 740 363.88 740 363.88 Passivzinsen 186.10 -121.02
Nettovermégen 1066 674 370.51 1132098 074.27  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 280 281.33 1564 861.98
Inventarwert pro Anspruch 1523.93 1514.74
Nettoertrag 27 628 768.11 28 549 078.98
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalgewinne 4625296.29 18 449933.49
periode 1132098 074.27 1692 778595.756  Realisierte Kapitalverluste -369684.14 -35380056.26

Ausgaben von Ansprlichen 91516839.45 92850268.82  Realisierter Erfolg 31884 380.26 43 461 007.21
Ricknahmen von Anspriichen -163 075 266.55 -769 209 996.65
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -224616.06 28886927.05  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg 6359339.40 86792279.30  -verluste -25525040.86 43 331272.09
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg 6359 339.40 86792 279.30
Berichtsperiode 1066 674 370.51 1132 098 074.27

Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahres 27628768.11 28549 078.98
Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 747 390 1213334  Ertrag 27 628 768.11 28549 078.98
Ausgegebene Anspriiche 60 428 63 897
Zuriickgenommene Anspriiche -107 866 -529 841
Anzahl Anspriiche im Umlauf 699 952 747 390
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 39.47 38.20

* CSA Obligationen Schweiz CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Bonds CHF umbenannt.
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CSA Short Term Bonds CHF*

Valor 2 070 709

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 89.06 11.78
— Sichtguthaben 5675.55 4333.85  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 2213794.00 1163 767.54
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 836265684.06 46950985.92  von Anspriichen 16.60 2.03
Sonstige Vermdgenswerte 774 8569.06 407 322.76  Total Ertrage abziglich: 2 213 899.65 1163 781.35
Gesamtvermogen abzuglich: 84407 118.66 47 362 642.53
Andere Verbindlichkeiten 2811.04 2811.04  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermégen 84404 307.62 47 359 831.49 nahme von Anspriichen 114 072.78 30.69
Inventarwert pro Anspruch 1090.26 1082.78 Nettoertrag 2 099 826.87 1163 750.66
Veranderung des Nettovermégens Realisierte Kapitalgewinne 38 959.99 46 688.98
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalverluste -284 227.31 -61550.61
periode 473569831.49 50371937.562  Realisierter Erfolg 1854 559.55 1148 889.03
Ausgaben von Ansprlichen 70299368.15 15380 008.00
Ricknahmen von Anspriichen -33 727 480.40 -20707831.80  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -106 708.93 222 531.19 -verluste —-1276 262.24 944 297.55
Gesamterfolg 578 297.31 2093 186.58  Gesamterfolg 578 297.31 2093 186.58
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 84 404 307.62 47 359 831.49 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 2099 826.87 1163 750.66
Entwicklung der Anspriiche im Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Umlauf Ertrag 2 099 826.87 1163 750.66
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 43739 48672
Ausgegebene Anspriiche 64 734 14512
Zuriickgenommene Anspriiche -31 056 -19 445
Anzahl Anspriiche im Umlauf 77 417 43739
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 27.12 26.61

* CSA Obligationen Short Term CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Short Term Bonds CHF umbenannt.
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CSA Foreign Bonds CHF*

Valor 287 571

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 95.55 100.04
— Sichtguthaben 5647.79 11883.96  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 1118179438 11498 984.07
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 495 874 986.24 546458072.16  von Anspriichen 35 366.27 3 056 993.95
Sonstige Vermégenswerte 3913660.83 4024675.22  Total Ertrage abziiglich: 11217 256.20 14 556 078.06
Gesamtvermogen abzuglich: 499 794 294.86 550 494 631.34
Andere Verbindlichkeiten 114 545.23 11454523  Passivzinsen 16.04 51.51
Nettovermégen 499 679 749.63 550 380 086.11 Ausrichtung laufender Ertréage bei Riick-
nahme von Anspriichen 125 0567.69 797 008.41
Inventarwert pro Anspruch 1230.97 1210.55

Nettoertrag 11 092 183.47 13759 018.14
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalgewinne 2621 396.47 5 588 997.88
periode 550380 086.11 381 114048.08  Realisierte Kapitalverluste -239 406.04 -631 469.54
Ausgaben von Ansprlichen 50233 720.80 311958 109.30  Realisierter Erfolg 13474 173.90 18716 546.48
Ricknahmen von Anspriichen -109339223.15 -179 754 932.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 160 743.24  -4660667.96  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg 824442263 41723529.04  -verluste -56229751.27 23006 982.56
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg 8244 422.63 41723529.04
Berichtsperiode 499 679 749.63 550 380 086.11

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 454 664 338 717
Ausgegebene Anspriiche 41 266 267 165
Zuriickgenommene Anspriiche -89 998 -161218
Anzahl Anspriiche im Umlauf 405 922 454 654
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 27.33 30.26

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres

11092 183.47

13759018.14

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag

* CSA Obligationen Ausland CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Foreign Bonds CHF umbenannt.
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CSA Bonds Plus CHF*

Valor 2 230 852

CSA Bonds Plus CHF L*

Valor 2 230 857

Vermdgensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 5607 596.91 4979 863.43
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige
Forderungswertpapiere und -rechte 67 053910.00 92531 368.40
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6170011.68 10776 560.46
Derivative Finanzinstrumente -104 585.59 -266 559.99
Sonstige Vermégenswerte 1091 764.30 13560 428.50
Gesamtvermogen abziglich: 79818 697.30 109 381 660.80
Andere Verbindlichkeiten 17 756.87 23 507.07
Bankverbindlichkeiten 8 523.46 0.00
Nettovermégen 79792416.97 109 358 153.73
Ausgeliehene Wertschriften 17 466 024.00 0.00
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 109358 163.73 129841 891.25 4991541886 74375 184.56 59442 734.87 55466 706.69
Ausgaben von Anspriichen 864 9856.55  41219054.25 403 805.55 5819033.26 451180.00 35400 021.00
Riicknahmen von Anspriichen -32664999.20 -70949476.19 -140689562.95 -34177940.19 -18586046.256 -36771536.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 228 266.97 1951 447.08 1563 090.19 580 021.84 75 166.78 1371426.24
Gesamterfolg 2006 019.92 7 295 237.34 928 555.60 3319 119.40 1077 464.32 3976 117.94
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 79792416.97 109 358 153.73 37331917.24 49915418.86 42 460499.72 59 442 734.87
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 99 634 126 773 45523 72 662 54 111 54 111
Ausgegebene Anspriiche 766 39 891 366 5491 400 34 400
Zurickgenommene Anspriiche -29 528 -67 030 -12 689 -32630 -16 839 -34 400
Anzahl Anspriiche im Umlauf 70872 99 634 33200 45 523 37672 54 111
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1124.46 1096.49 1127.11 1098.53
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 25.57 22.00 26.16 22.46

* CSA Obligationen Plus wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF umbenannt.

CSA Obligationen Plus | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF L umbenannt.
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CSA Bonds Plus CHF*

Valor 2 230 852

Erfolgsrechnung

CSA Bonds Plus CHF L*

Valor 2 230 857

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 6 483.06 7811.69 3027.59 3353.68 3 4565.46 4 458.01
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige
Forderungspapiere und -rechte 23135613.32 2953 594.26 1018 526.52 1270610.00 1294 986.80 1682 984.26
— Ausgleichszahlungen 141 760.00 60 000.00 62918.12 27 458.37 78841.88 32541.63
— Securities Lending 17 774.95 1962.70 8017.92 894.91 9757.03 1 067.79
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 11 143.78 63 975.78 909.61 38842.34 10 234.17 25 133.44
Total Ertrage abziglich: 2490 675.10 3087 344.43 1093 399.76 1341 159.30 1397 275.34 1746 185.13
Passivzinsen 3314.70 1233.97 144472 470.93 1869.98 763.04
Verwaltungskosten 260 554.59 317 932.45 126 107.54 161 137.07 134 447.06 166 795.38
Sonstige Aufwendungen 599.34 588.60 268.82 250.46 330.62 338.14
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 392 027.82 550 663.40 116 807.03 187 899.48 275 220.79 362 763.92
Nettoertrag 1834 178.65 2216 926.01 848 771.65 1001 401.36 985 407.00 1215 524.65
Realisierte Kapitalgewinne 2923 502.15 5360 124.01 1307 739.02 2 471 806.48 1616763.13 2888317.53
Realisierte Kapitalverluste -2657097.49 2176817.37 -1136902.20 -1009 192.66 -1420196.29 1167 624.71
Realisierter Erfolg 2200 583.31 5400 232.65 1019 608.47 2464 015.18 1180 974.84 2936 217.47
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -194 563.39 1895 004.69 -910562.87 8565 104.22 -103510.62 1039 900.47
Gesamterfolg 2006 019.92 7 295 237.34 928 555.60 3319119.40 1077 464.32 3976 117.94
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1834 178.65 2216 926.01 848 771.65 1001 401.36 985 407.00 1215 524.65
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1834 178.65 2216 926.01 848 771.65 1001 401.36 985 407.00 1215 524.65

* CSA Obligationen Plus wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF umbenannt.
CSA Obligationen Plus | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds Plus CHF L umbenannt.
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CSA Mid Yield Bonds CHF*

Valor 1 082 332

CSA Mid Yield Bonds CHF L*

Valor 1 916 2569

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 7387.16 4.929.27
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 316 469 979.69 318 135 516.24
Sonstige Vermégenswerte 2841 905.25 2748 673.88
Gesamtvermogen abzuglich: 319 309 272.00 320889 119.39
Andere Verbindlichkeiten 32234.28 32234.28

Nettovermdégen

319 277 037.72

320 856 885.11

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 320866 885.11 314947960.856 239799 786.94 238915 187.47 810567 098.17 76 032 773.38
Ausgaben von Anspriichen 12987 124.70 80 040 528.50 12987 124.70  55119831.10 0.00 24920697.40
Riicknahmen von Anspriichen -22463551.356 -103784944.40  -22463551.356 -76012907.50 0.00 -27772036.90
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 120 990.72 3034 930.22 120 990.72 1937 375.19 0.00 1097 555.03
Gesamterfolg 777558854 26618 409.94 5681 147.32 19840 300.68 2094 441.22 6778 109.26
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 319277 037.72 320856 885.11 236 125498.33 239 799 786.94 83151539.39 81057 098.17
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 278 231 297 608 204 829 222 473 73 402 75 135
Ausgegebene Anspriiche 10984 72946 10984 49 491 0 23 466
Zurickgenommene Anspriiche -19006 -92 323 -19 006 -67 135 0 -25 188
Anzahl Anspriiche im Umlauf 270 209 278 231 196 807 204 829 73 402 73402
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1199.78 1170.73 1132.82 1104.29
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 29.89 26.49 29.39 26.03

* CSA Obligationen Mid Yield CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF umbenannt.
CSA Obligationen Mid Yield CHF | wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF L umbenannt.
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CSA Mid Yield Bonds CHF* CSA Mid Yield Bonds CHF L*

Valor 1 082 332 Valor 1 916 259

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 611.98 389.156 457.01 295.00 164.97 94.15
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 7 983 033.23 7328 369.77 5908 236.44 5 496 3568.55 2074 797.79 1832011.22
Ertrage der Riickvergiitungen 81985.77 92 247.04 0.00 0.00 81985.77 92 247.04
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 3244.26 19044.87 3244.26 9104.47 0.00 9940.40
Total Ertrage abzuglich: 8068 875.24 7 440 050.83 5911 936.71 5505 758.02 2 156 938.53 1934 292.81
Passivzinsen 0.00 56.50 0.09 41.68 -0.09 14.82
Ausrichtung laufender Ertrage bei Ruick-
nahme von Anspriichen 29 261.46 104 302.24 29 261.46 80514.71 0.00 23787.63
Nettoertrag 8039613.78 7 335 692.09 5882 675.16 5425 201.63 2 156 938.62 1910 490.46
Realisierte Kapitalgewinne 581 408.95 2113875.20 436 322.39 1667 710.32 146 086.56 556 164.88
Realisierte Kapitalverluste -22901.18 -162851.90 -22901.18 -99743.07 0.00 -63 108.83
Realisierter Erfolg 8598 121.55 9286 715.39 6 295 096.37 6883 168.88 2303 025.18 2 403 546.51
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -822 533.01 17 331 694.55 -613949.06 12957 131.80 -208 583.96 4 374562.75
Gesamterfolg 7775588.54 26 618 409.94 5681147.32 19840 300.68 2 094 441.22 6778 109.26
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 8039613.78 7 335 692.09 5882 675.16 5425 201.63 2 156 938.62 1910 490.46
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 8039613.78 7 335 692.09 5882 675.16 5425 201.63 2 156 938.62 1910 490.46

* CSA Obligationen Mid Yield CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF umbenannt.
CSA Obligationen Mid Yield CHF | wurde per 1.1.2011 in CSA Mid Yield Bonds CHF L umbenannt.
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CSA Mezzanine

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Valor 2 314 683
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 10807.45 16 213.21
— Sichtguthaben 7627 352.41 11349 147.98  Ertrage der Geldmarktinstrumente 0.00 2566.15
Effekten, einschliesslich ausgeliehene Ertrage der Darlehen 2862 013.90 2916 126.00
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Sonstige Ertrage 1293 402.32 1125 959.35
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 4019586.16 3849767.72  von Anspriichen 157 309.35 0.00
Darlehen 30269894.50 32033 246.50 Total Ertrage abzuglich 4 323 533.02 4060 863.71
Derivative Finanzinstrumente -8587.70 204 603.93
Sonstige Vermégenswerte 165 032.42 303800.27  Verwaltungskosten 733 613.37 840 624.39
Gesamtvermégen abziglich: 41963 277.79 47740566.40  Sonstige Aufwendungen 8356 185.08 945 322.50
Andere Verbindlichkeiten 110 820.59 251825.94  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermégen 41852457.20 47 488 740.46 nahme von Anspriichen 285 364.33 56 331.21
Inventarwert pro Anspruch 1038.21 1034.28 Nettoertrag 2 469 380.24 2218 585.61
Veréanderung des Nettovermégens Realisierte Kapitalgewinne 640 225.61 341619.48
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalverluste -800639.00 —22766056.65
periode 47 488740.46 63417957.14  Realisierter Erfolg 2 309 066.85 283 599.44
Ausgaben von Anspriichen 7281978.15 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -13110766.76 -13090 747.44  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 41 288.42 -69026.36  -verluste -2167849.92  -30563042.32
Gesamterfolg 1561216.93 276944288  Gesamterfolg 151216.93 -2769 442.88
Nettovermdégen am Ende der
Berichtsperiode 41852 457.20 47 488 740.46 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 2 469 380.24 2218 5685.61
Entwicklung der Anspriiche im Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Umlauf Ertrage (Ausgabe-/Ricknahmespread) —-196 830.76 -196418.44
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 45915 57942  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 7067 0  Ertrag 2272 549.48 2022 167.17
Zuriickgenommene Anspriiche -12670 -12.027
Anzahl Anspriiche im Umlauf 40 312 45915
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 56.37 44.04
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CSA Inflation Linked Bonds CHF*

Valor 1 764 678

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 100.66 44.14
— Sichtguthaben 45 196.40 0.00  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 7 641 584.77 8 256 755.38
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 349904 279.84 342791307.02  von Anspriichen 108 697.02 19 488.10
Sonstige Vermdgenswerte 2 674 559.40 2889879.53  Total Ertrage abziglich: 7 750 282.45 8 276 287.62
Gesamtvermogen abzuglich: 352 624 035.64 345681 186.55
Andere Verbindlichkeiten 5118.94 511894  Passivzinsen 136.27 365.64
Bankverbindlichkeiten 0.00 8392.04  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Nettovermégen 352618 916.70 345667 675.57 nahme von Anspriichen 52 836.64 136 340.98
Inventarwert pro Anspruch 1132.64 1093.95 Nettoertrag 7 697 310.54 8139 581.00
Verénderung des Nettovermégens Realisierte Kapitalgewinne 630 779.78 760 979.43
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalverluste -29929.65 -49986.17
periode 345 667 675.57 347912607.12  Realisierter Erfolg 8298 160.77 8850 575.26
Ausgaben von Anspriichen 40486 802.60 33914573.50
Riicknahmen von Anspriichen —-45 265 956.00 -51001 783.45 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -292 763.69 622 029.34  -verluste 3724 997.45 5 369 673.80
Gesamterfolg 12023 168.22  14220249.06  Gesamterfolg 12023 158.22 14 220 249.06
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 352618 916.70 345667 675.57 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 7697 310.54 8139 5681.00
Entwicklung der Anspriiche im Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Umlauf Ertrag 7 697 310.54 8139 581.00
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 3156 981 331669
Ausgegebene Anspriiche 36 360 31601
Zuriickgenommene Anspriiche -41015 -47 289
Anzahl Anspriiche im Umlauf 311 326 315981
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 24.72 25.76

* CSA Inflation-linked Bonds CHF wurde per 1.1.2011 in CSA Inflation Linked Bonds CHF umbenannt.
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CSA Inflation Linked Bonds EUR*

Valor 10 031 010

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 21.46 2.82
— Sichtguthaben 9676.76 1762.76  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 2199 218.08 1638 022.31
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 104 865829.16 74 115785.47  von Anspriichen 148.28 239.49
Sonstige Vermdgenswerte 769 733.84 573308.80  Total Ertrage abztiglich: 2 199 387.82 1 638 264.62
Gesamtvermoégen 105 635 139.76 74 690 857.03
Nettovermégen 105635 139.76 74 690857.03  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 1110.22 13 239.55
Inventarwert pro Anspruch 883.04 939.68
Nettoertrag 2 198 277.60 1625 025.07
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalgewinne 6445.14 214 225.70
periode 746908567.03 62695860.76  Realisierte Kapitalverluste -453 928.76 -60 106.62
Ausgaben von Anspriichen 414356979.80 26451 140.30  Realisierter Erfolg 1750 793.98 1779 144.15
Riicknahmen von Anspriichen -3924884.06 -8473979.85
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 206 049.34 -3152156.76  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg 677286236 -5666938.42  -verluste -8623666.34 7446 082.57
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg -6 772862.36 -5666 938.42
Berichtsperiode 105635 139.76 74 690 857.03
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahres 2198 277.60 1625 025.07
Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 79 485 62014  Ertrag 2 198 277.60 1625 025.07
Ausgegebene Anspriiche 44 319 25733
Zurlickgenommene Anspriiche -4 178 -8 262
Anzahl Anspriiche im Umlauf 119 626 79 485
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 18.38 20.44

* CSA Inflation-linked Bonds EUR wurde per 1.1.2011 in CSA Inflation Linked Bonds EUR umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA International Bonds*

Valor 287 566

CSA International Bonds L*

Valor 1 957 968

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 12745.72 3318.62
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 179 744 170.04 317 714 350.06
Sonstige Vermégenswerte 1648 767.42 3 479 704.62
Gesamtvermogen abzuglich: 181 405 683.18 321 197 373.30
Andere Verbindlichkeiten 187 756.17 187 756.18

Nettovermdégen

181 217 927.01

321009 617.12

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtspe-
riode 321009617.12 378169440.52 1563966 886.03 157 090250.79 167 042731.09 221 069 189.73
Ausgaben von Anspriichen 23862824.90 14 165298.00 75680643.30 14 165298.00 16 282 281.60 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -132069347.70 -92665295.70 -38289616.76 -25845380.70 -93769731.95 -66819915.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2 776 059.55 4845 186.47 -1048 168.13 721 170.28 -1727 891.42 4124 0156.19
Gesamterfolg -28819107.76 16504 988.83  -16812735.01 7835547.66 —12006 372.75 8669 441.17
Nettovermégen am Ende der Be-
richtsperiode 181217 927.01 321009 617.12 105396 910.44 153 966 886.03 75821016.57 167 042 731.09
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 288 502 369 501 134 665 144764 163 837 214737
Ausgegebene Anspriiche 22 108 12 865 7036 12 865 16072 0
Zurickgenommene Anspriiche -122 837 -83 854 -34 812 -22 954 -88 0256 —-60 900
Anzahl Anspriiche im Umlauf 187773 288 502 106 889 134 665 80 884 153 837
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 986.04 1143.33 937.40 1085.84
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 25.16 30.45 24.95 30.05

* CSA Obligationen Ausland FW wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds umbenannt.
CSA Obligationen Ausland FW | wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA International Bonds* CSA International Bonds L*

Valor 287 566 Valor 1 957 968

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 707.30 86.20 262.33 36.47 454.97 48.73
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4619 776.69 8577579.77 2 685 464.62 4128 448.73 1934 312.07 4449 131.04
Ertrage der Riickvergiitungen 117 079.04 227 949.68 0.00 0.00 117 079.04 227 949.68
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 6016.58 0.12 5792.64 0.12 223.94 0.00
Total Ertrage abziglich: 4743 579.61 8805614.77 2 691 509.59 4128 485.32 2 052 070.02 4677 129.45
Passivzinsen 430.83 305.78 180.07 141.20 250.76 164.58
Ausrichtung laufender Ertrage bei Ruick-
nahme von Anspriichen 36 409.50 81501.90 2281.06 27 409.61 34 128.45 54 092.29
Nettoertrag 4706 739.28 8723807.09 2 689 048.47 4100 934.51 2017 690.81 4622 872.58
Realisierte Kapitalgewinne 1413 552.36 5538 028.27 686 942.40 2488 892.09 727 609.96 3049 136.18
Realisierte Kapitalverluste -1210884.11 -483 448.83 -667 939.02 —-64 256.11 —-642 945.09 -419192.72
Realisierter Erfolg 4909 407.53 13778 386.53 2807 051.85 6 525 570.49 2102 355.68 7 252 816.04
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -337285156.29 2726602.30 -19619 786.86 1309977.17  -14108728.43 1416625.13
Gesamterfolg -28819107.76 16 504 988.83  -16 812 735.01 7835547.66 —-12006 372.75 8669 441.17
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 4706 739.28 8723 807.09 2689 048.47 4100 934.51 2017 690.81 4 622 872.58
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 4706 739.28 8723807.09 2 689 048.47 4100 934.51 2017 690.81 4622 872.58

* CSA Obligationen Ausland FW wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds umbenannt.
CSA Obligationen Ausland FW | wurde per 1.1.2011 in CSA International Bonds L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Global Bonds Hedged*

Valor 10 399 033

CSA Global Bonds Hedged L*

Valor 11 269 640

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 11861.66 284221
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 233 368 644.31 151 662 557.96
Sonstige Vermégenswerte 2143 364.12 1677 775.62
Gesamtvermogen abzuglich: 235523 859.98 153 343 175.79
Andere Verbindlichkeiten 72 981.62 44 234.37
Nettovermdgen 235450878.36 153 298 941.42

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 31.8.2009- 1.7.2010- 31.8.2009- 1.7.2010- 14.5.2010-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 163 298 941.42 0.00 41710019.84 0.00 111588921.58 0.00
Ausgaben von Anspriichen 101699 709.65 1561 345 278.80 39248 109.656 40843 321.80 62 451600.00 110501 957.00
Rucknahmen von Anspriichen -20 198 770.90 -366 119.20  -20 198 770.90 -365 112.80 0.00 -1006.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -216050.21 -1 102 200.58 -51329.70 -5691 903.563 -164 720.51 —-605 200.76
Gesamterfolg 867 048.40 3421 982.40 194 834.99 1728 810.66 672 213.41 1693171.74
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 235450 878.36 153 298 941.42 60902 863.88 41615116.13 174 548 014.48 111588 921.58
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 149 873 0 39873 0 110000 0
Ausgegebene Anspriiche 98 848 160 233 37 448 40232 61400 110001
Zurickgenommene Anspriiche -19 281 -360 -19 281 -369 0 -1
Anzahl Anspriiche im Umlauf 229 440 149 873 58 040 39873 171 400 110 000
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1049.33 1043.69 1018.37 1015.31
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.78 32.54 22.88 33.79

* CSA Obligationen Fremdwahrungen Hedged wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged umbenannt.

CSA Obligationen Fremdwéhrungen Hedged | wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Global Bonds Hedged* CSA Global Bonds Hedged L*

Valor 10 399 033 Valor 11 269 640

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 31.8.2009- 1.7.2010- 31.8.2009- 1.7.2010- 14.5.2010-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 386.63 6.37 128.27 3.87 268.36 2.50
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6 123 762.46 4794 032.46 15684 050.69 1349 008.09 4539 711.77 3445 024.37
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen -169 240.24 357 647.67 -58 635.00 29 389.69 -100 605.24 328 257.98
Total Ertrage abziglich: 5964 908.85 5151 686.50 1525 543.96 1378 401.65 4 439 364.89 3773284.85
Passivzinsen 1021.11 162.93 2565.74 1356.34 765.37 17.59
Verwaltungskosten 746 883.39 137 740.64 229 161.56 81772.85 517 721.83 55 967.79
Ausrichtung laufender Ertrage bei Ruick-
nahme von Anspriichen -26 088.27 -812.44 -26 088.27 -812.29 0.00 -0.156
Nettoertrag 5243 092.62 5014 605.37 1322214.93 1297 305.75 3920877.69 3717 299.62
Realisierte Kapitalgewinne 2142577 4184.74 125651.13 3874.96 8 874.64 309.78
Realisierte Kapitalverluste -301 836.92 -12.97 -85 108.81 -12.97 -216728.11 0.00
Realisierter Erfolg 4962 681.47 5018 777.14 1249 657.25 1301 167.74 3713024.22 3717 609.40
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -4095633.07 1596 794.74 -1 054 822.26 427 642.92 -3040810.81 2024 437.66
Gesamterfolg 867 048.40 3421 982.40 194 834.99 1728 810.66 672 213.41 1693 171.74
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 5243 092.62 5014 605.37 1322214.93 1297 305.75 3920 877.69 3717 299.62
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5243 092.62 5014 605.37 1322 214.93 1297 305.75 3920 877.69 3717 299.62

* CSA Obligationen Fremdwahrungen Hedged wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged umbenannt.
CSA Obligationen Fremdwahrungen Hedged | wurde per 1.1.2011 in CSA Global Bonds Hedged L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Bonds EUR*

Valor 287 501

CSA Bonds EUR L*

Valor 1 957 969

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 217 084 706.52 307 109 276.17
Sonstige Vermégenswerte 3021 107.83 4526 422.95
Gesamtvermégen abziiglich: 220105813.35 311635699.12
Andere Verbindlichkeiten 321 157.05 321 157.05
Bankverbindlichkeiten 38142.33 59 084.44
Nettovermégen 219746 513.97 311 255 457.63

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtspe-
riode 311255 457.63 402382327.40 220919660.88 280 137 478.37 90335796.75 122244 849.03
Ausgaben von Anspriichen 9425 588.156 8945 103.10 9425 588.15 8945 103.10 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -77675226.20 -78937607.66 —61829207.16 -52927045.16 -156846019.06 -26010562.50
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1 365 608.45 1106 897.46 -b07 027.13 626 477.47 -85685681.32 480 419.99
Gesamterfolg -21893697.16 -22241262.68 -16274143.49 -15862352.91 -66195563.67 -6378909.77
Nettovermégen am Ende der Be-
richtsperiode 219746 513.97 311 255 457.63 152734 871.26 220919 660.88 67 011 642.71 90 335 796.75
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 294 402 365 509 205 378 242 985 89 024 112524
Ausgegebene Anspriiche 9074 7630 9074 7630 0 0
Zurickgenommene Anspriiche -74 726 -68 737 -b8 264 —-45 237 -16 462 -23 500
Anzahl Anspriiche im Umlauf 228 750 294 402 156 188 205 378 72 562 89 024
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 977.89 1075.67 923.51 1014.74
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 37.42 41.65 36.43 40.50

* CSA Obligationen EUR wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR umbenannt.
CSA Obligationen EUR | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Bonds EUR*

Valor 287 501

CSA Bonds EUR L*

Valor 1 957 969

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 984.19 160.18 689.62 110.19 294.57 49.99
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 8483861.07 12 185509.62 5920 318.85 8611301.25 2 563 542.22 3574 208.37
Ertrage der Ruckvergitungen 93901.15 122 643.77 0.00 0.00 93901.15 122 643.77
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 18 659.69 13 433.00 18 659.69 13 433.00 0.00 0.00
Total Ertrage abziglich: 8597 406.10 12321 746.57 5939 668.16 8624 844.44 2657 737.94 3696 902.13
Passivzinsen 860.85 38.15 594.47 27.22 266.38 10.93
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 109 170.13 162 940.28 94 898.56 71682.84 14 271.57 91 257.44
Nettoertrag 8487375.12 12158 768.14 5844175.13 8553 134.38 2 643 199.99 3605 633.76
Realisierte Kapitalgewinne 1461 739.02 138 208.80 969 904.84 90 294.02 491 834.18 47914.78
Realisierte Kapitalverluste -13782684.46 -2132243.66 -9563477858 1505 324.656 -4 247 905.88 -626 919.01
Realisierter Erfolg -3833570.32 10164 733.28 -2 720 698.61 7138 103.75 -1112871.71 3026 629.53
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -18060 126.84 -32405995.96 -12553444.88 -23000 456.66 -55606681.96 —9405539.30
Gesamterfolg -21893697.16 -22241262.68 -15274143.49 -15862 352.91 -6 619553.67 -6 378909.77
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 8487375.12 12158768.14 5844 175.13 8553 134.38 2643 199.99 3605 633.76
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 8487 375.12 12158768.14 5844 175.13 8553 134.38 2643 199.99 3605 633.76

* CSA Obligationen EUR wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR umbenannt.
CSA Obligationen EUR | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds EUR L umbenannt.
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Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Bonds USD*

CSA Bonds USD L*

Valor 392 578 Valor 1 957 970
Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 7 630.35 1123.51
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 30282 766.88 44 968 341.35
Sonstige Vermégenswerte 367 569.38 571 026.72
Gesamtvermogen abzuglich: 30657 966.61 45 540 491.58
Andere Verbindlichkeiten 101 207.72 101 207.72
Nettovermdégen 30 556 758.89 45 439 283.86

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 454399283.86 55418261.08 45438223.96 40282 207.61 10569.90 15136 0563.47
Ausgaben von Anspriichen 4764 894.50 7681 441.35 4764 894.50 7 679 202.95 0.00 2238.40
Riicknahmen von Anspriichen -11819673.85 -23298911.956 -11819673.85 —6008499.15 0.00 -17290412.80
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -317 663.30 2 265 390.47 -317 663.30 112 265.75 0.00 21563 124.72
Gesamterfolg -7510082.32 3373 102.91 -7 509 873.56 3373046.80 -208.76 56.11
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 30556 758.89 45439 283.86 30555 907.75 45438 223.96 851.14 1 059.90
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 37 203 51063 37 202 35622 1 16 441
Ausgegebene Anspriiche 4 464 6 867 4464 6 865 0 2
Zurickgenommene Anspriiche -10 497 -20727 -10 497 -5 285 0 -15 442
Anzahl Anspriiche im Umlauf 31170 37 203 31169 37 202 1 1
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 980.33 1221.39 851.14 1059.90
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 33.85 41.21 29.87 21.18

* CSA Obligationen USD wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD umbenannt.
CSA Obligationen USD | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD L umbenannt.
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CSA Bonds USD*

Valor 392 578

Erfolgsrechnung

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Bonds USD L*

Valor 1 957 970

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 130.43 26.47 130.43 19.64 0.00 6.83
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1 050 260.46 1641 209.54 1050 231.12 1541 173.81 29.34 36.73
Ertrage der Riickvergiitungen 0.53 14 811.69 0.00 0.00 0.53 14 811.69
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 5 266.53 2 498.64 5 266.63 2444.62 0.00 54.02
Total Ertrage abziglich: 1055 647.95 1558 546.34 1055 618.08 1543 638.07 29.87 14 908.27
Passivzinsen 0.95 17.90 0.95 16.33 0.00 1.57
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 616.39 25 391.61 616.39 10 506.09 0.00 14 885.62
Nettoertrag 1055 030.61 1533 136.83 1055 000.74 1533 115.65 29.87 21.18
Realisierte Kapitalgewinne 102 098.45 1265 726.06 102 098.45 1146 327.76 0.00 109 397.30
Realisierte Kapitalverluste -1323028.83 -438 165.78 —-1322994.78 -328 778.26 -34.05 -109 377.62
Realisierter Erfolg -165899.77 2350 706.11 -165 895.59 2350 665.15 -4.18 40.96
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -7 344 182.55 1022 396.80 -7 343 977.97 1022 381.65 -204.58 15.156
Gesamterfolg -7 510 082.32 3373 102.91 -7 509 873.56 3 373 046.80 -208.76 56.11
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1055 030.61 1533 136.83 1 055 000.74 15633 1156.656 29.87 21.18
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1055 030.61 1533 136.83 1055 000.74 1533 115.65 29.87 21.18

* CSA Obligationen USD wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD umbenannt.
CSA Obligationen USD | wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds USD L umbenannt.
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CSA Bonds GBP*

Valor 788 826
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 139.19 20.70
— Sichtguthaben 10 080.42 2863.57  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 1344 541.15 1620 436.85
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
anlagen 3283779283 37263223.70  von Anspriichen 5360.19 -0.17
Sonstige Vermdgenswerte 470 638.07 567 167.07  Total Ertrage abziglich: 1 350 040.53 1620 457.38
Gesamtvermogen abzuglich: 33318511.32 37 833 244.34
Andere Verbindlichkeiten 22919.73 22919.73 Passivzinsen 0.00 12.47
Nettovermégen 33295 591.59 37 810 324.61 Ausrichtung laufender Ertréage bei Riick-
nahme von Anspriichen 683.16 22 262.64
Inventarwert pro Anspruch 769.77 890.74
Nettoertrag 1349 357.37 1598 192.27
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalgewinne 45 88b6.78 226 230.61
periode 37810324.61 33061738.18  Realisierte Kapitalverluste -1099237.06 —2385523.81
Ausgaben von Ansprlichen 3717516.55 12241 690.55 Realisierter Erfolg 296 006.09 -561100.93
Ricknahmen von Anspriichen -3169472.36 7850 768.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 169 724.03 -166647.10  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg -5232501.25 524 311.33  -verluste -5 528 507.34 1085 412.26
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg -5232501.25 524 311.33
Berichtsperiode 33 295 591.59 37 810 324.61
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahres 1349 357.37 15698 192.27
Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 42 448 37626  Ertrag 1 349 357.37 1598 192.27
Ausgegebene Anspriiche 4488 13737
Zuriickgenommene Anspriiche -3682 -8915
Anzahl Anspriiche im Umlauf 43 254 42 448
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 31.20 37.65

* CSA Obligationen GPB wurde per 1.1.2011 in CSA Bonds GBP umbenannt.
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CSA Equity Linked Bonds*

Valor 287 572

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 5702.98 4.604.41
— Sichtguthaben 2473 638.84 944 037.31 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Obligationen, Wandelobligationen,
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Optionsanleihen und sonstige
- Obligationen, Wandelobligationen, Forderungspapiere und -rechte 1762 474.91 2 740 853.38
Optionsanleihen und sonstige — Aktien und sonstige Beteiligungs-
Forderungswertpapiere und -rechte 69 601 427.70 78047 126.98 papiere und -rechte, einschliesslich
— Aktien und sonstige Beteiligungs- Gratisaktien 491 134.53 696 027.96
wertpapiere und -rechte 6 868 4356.22 5834997.14  — Ausgleichszahlungen 164 089.99 17 754.60
Derivative Finanzinstrumente 31343.87 6055603.62  — Securities Lending 47 689.00 8963.00
Sonstige Vermégenswerte 344 318.13 427672.28  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Gesamtvermogen abzuglich: 79 309 163.76 85 859 337.33 von Anspriichen 80 876.64 535 150.00
Andere Verbindlichkeiten 68 601.17 113 334.83 Total Ertréage abziglich: 2 551 968.05 4003 353.35
Bankverbindlichkeiten 199 117.83 0.00
Nettovermégen 79 041 444.76 85746 002.50 Passivzinsen 2 067.34 13 379.92
Verwaltungskosten 6335632.13 709 001.97
Inventarwert pro Anspruch 1766.13 1860.85  Sonstige Aufwendungen 74 220.61 50413.13
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
Veranderung des Nettovermégens nahme von Anspriichen 100 663.74 848 921.52
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 8574600260 53236486.03  Nettoertrag 1741 484.23 2 381 636.81
Ausgaben von Anspriichen 10743 106.90 90 079 478.30
Riicknahmen von Anspriichen -13307 112.16 -68 799 102.25 Realisierte Kapitalgewinne 7596 163.156 11358 003.64
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 105 014.76 1394819.48  Realisierte Kapitalverluste -7628116.96 -6 988 169.66
Gesamterfolg -4 245 566.25 9834 320.94  Realisierter Erfolg 1709 520.42 6 751 470.79
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 79041444.76 85746 002.50  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -5 955 086.67 3082850.15
Entwicklung der Anspriiche im Gesamterfolg -4 245 566.25 9 834 320.94
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 46079 32315  Verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 5 664 49736  Nettoertrag des Rechnungsjahres 1741 484.23 2381636.81
Zuriickgenommene Anspriiche -6 989 -36972  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Anzahl Anspriiche im Umlauf 44 754 46 079 Ertrag 1741 484.23 2 381 636.81
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 38.91 51.69
Ausgeliehene Wertschriften 12194 171.00 0.00

* CSA Equity-Linked Bond Portfolio wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Linked Bonds umbenannt.
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CSA Equity Switzerland*

Valor 287 567

CSA Equity Switzerland L*

Valor 4 541 793

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 791.76 0.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 298 437 883.08 374 348 556.66
Sonstige Vermégenswerte 1730 095.97 2613 195.55
Gesamtvermogen abzuglich: 300 168 770.81 376 961 752.21
Andere Verbindlichkeiten 575 146.40 5756 146.40
Bankverbindlichkeiten 0.00 4949.97
Nettovermdgen 299 593 624.41 376 381 655.84

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 376381 665.84 516872608.90 319296241.09 424537 125.67 57086 414.75 92335 483.23
Ausgaben von Anspriichen 27033 446.35 40844 736.90 27032 056.30 40 844 736.90 1.390.05 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -121 431 106.25 —269322347.20 60602 776.25 —217725707.20  -60828330.00 -51 596 640.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 5407 808.00 38642 168.31 1664998.44 29835 170.29 3742 809.56 8806 998.02
Gesamterfolg 12201 820.47 49344 488.93 12201 703.01 41804 915.43 117.46 7 539 573.50
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 299 593 624.41 376 381655.84 299 592 222.59 319 296 241.09 1401.82 57 085414.75
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 290 685 459 337 246 685 377 337 44000 82000
Ausgegebene Anspriiche 19611 31128 19610 31128 1 0
Zurlickgenommene Anspriiche —-88 269 -199 880 —44 269 -161 880 —-44 000 -38 000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 221927 290 585 221 926 246 585 1 44000
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1 349.96 1294.87 1401.82 1297.40
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 21.90 23.51 86.59 25.00

* CSA Aktien Schweiz wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland umbenannt.

CSA Aktien Schweiz | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland L umbenannt.
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CSA Equity Switzerland* CSA Equity Switzerland L*

Valor 287 567 Valor 4 541 793

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 71.04 109.01 61.83 88.77 9.21 20.24
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4941 649.00 6973357.23 4941 626.24 5937 804.99 22.76 1 035 562.24
Ertrage der Ruckvergitungen 26 045.54 101 440.14 0.00 0.00 26 045.54 101 440.14
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 11384.14 50 067.04 11.383.48 50 067.04 0.66 0.00
Total Ertrage abzuglich: 4979 149.72 7124 973.42 4953 071.55 5987 960.80 26 078.17 1137 012.62
Passivzinsen 14.18 356.13 12.30 29.38 1.88 5.75
Ausrichtung laufender Ertrage bei Ruick-
nahme von Anspriichen 119.084.70 228 927.57 93 095.00 191711.80 25 989.70 37 215.77
Nettoertrag 4 860 050.84 6896 010.72 4 859 964.25 5796 219.62 86.59 1099 791.10
Realisierte Kapitalgewinne 611326.72 4614 542.84 367 121.94 3702 086.40 254 204.78 912 456.44
Realisierte Kapitalverluste -3381727.76 -9821904.29 -312751041 -8 120507.58 -254217.356  -1701396.71
Realisierter Erfolg 2089 649.80 1688 649.27 2089 575.78 1377 798.44 74.02 310 850.83
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 10112170.67 47 6565 839.66 10112127.23 40427 116.99 43.44 7 228 722.67
Gesamterfolg 12201 820.47 49 344 488.93 12201 703.01 41804 915.43 117.46 7 539 573.50
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 4 860 050.84 6896 010.72 4 859 964.25 5796 219.62 86.59 1099 791.10
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 4 860 050.84 6896 010.72 4 859 964.25 5796 219.62 86.59 1099 791.10

* CSA Aktien Schweiz wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland umbenannt.
CSA Aktien Schweiz | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Switzerland L umbenannt.
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CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland*
Valor 1 039 194

CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland L*
Valor 3 181 053

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 8510.98 1578.08
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 136 801 087.81 131 643 588.75
Sonstige Vermégenswerte 254 536.58 687 873.16
Gesamtvermogen abziglich: 137 064 135.37 132 333 039.99
Andere Verbindlichkeiten 161 605.42 161 605.42
Nettovermégen 136 902 529.95 132 171 434.57

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 132 171 434.57 123433 293.71 97 862 640.77 100012 844.51 34318793.80 23420 449.20
Ausgaben von Anspriichen 37665 681.556 25395 984.40 13689864.95 12359 775.85 23976826.60 13036 208.55
Riicknahmen von Anspriichen -48178287.856 -43551571.00 -21637429.06 -35484319.60 -265408568.80 -8067251.50
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 674 215.78 3604 620.41 379579.83 3764 101.29 294 635.95 -1569 480.88
Gesamterfolg 145694856.90 23289 107.05 10669410.46 17 200 238.62 3900 075.44 6 088 868.43
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 136 902 529.95 13217143457 100954 056.96 97 852 640.77 35948472.99 34 318793.80
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 108 879 123 464 80 734 100 114 28 145 23 3560
Ausgegebene Anspriiche 27 006 21448 9739 10603 17 267 10 845
Zurlickgenommene Anspriiche -35 197 -36 033 -16 068 -29 983 -19129 -6 050
Anzahl Anspriiche im Umlauf 100 688 108 879 74 405 80734 26 283 28 145
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1 356.82 1212.04 1367.75 1219.36
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 5.54 14.32 8.43 16.78

* CSA Small & Mid Cap Switzerland wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland umbenannt.
CSA Small & Mid Cap Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L umbenannt.
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CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland*
Valor 1 039 194

Erfolgsrechnung

CSA Equity Small & Mid Cap

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Switzerland L*

Valor 3 181 053

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 149.96 17.89 119.46 14.74 30.50 3.16
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 575 958.50 15682 343.00 418 925.44 1176 804.35 167 033.06 405 538.65
Ertrage der Riickvergiitungen 80 779.56 63 879.29 0.00 0.00 80 779.65 63 879.29
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 17 054.85 15 366.07 -275.71 702.73 17 330.56 14 663.34
Total Ertrage abziglich: 673 942.86 1661 606.25 418 769.19 1177 521.82 255 173.67 484 084.43
Passivzinsen 14.79 17.29 10.76 13.62 4.03 3.67
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 40 460.84 32 780.65 6 837.67 21 100.86 33623.17 11 679.79
Nettoertrag 633 467.23 1628 808.31 411 920.76 1156 407.34 221 546.47 472 400.97
Realisierte Kapitalgewinne 10 365 872.31 6775 256.10 7 256 476.65 4978 474.42 3099 395.66 1796 781.68
Realisierte Kapitalverluste -1192 062.49 —-690 958.69 -504 160.51 -473183.60 -687 901.98 -217775.09
Realisierter Erfolg 9 797 277.05 7713105.72 7 164 236.90 5661698.16 2633 040.15 2 051 407.56
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 477220885 15576001.33 360517356  11538540.46 1267 035.29 4037 460.87
Gesamterfolg 14569 485.90 23289 107.05 10669 410.46 17 200 238.62 3900 075.44 6 088 868.43
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 633 467.23 1628 808.31 411920.76 1156 407.34 221 546.47 472 400.97
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 633 467.23 1628 808.31 411 920.76 1156 407.34 221 546.47 472 400.97

* CSA Small & Mid Cap Switzerland wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland umbenannt.
CSA Small & Mid Cap Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L umbenannt.
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CSA Fund Selection Equity

Switzerland
Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity

Switzerland L*
Valor 10 734 846

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 224 225 470.64 157 753 488.81
Sonstige Vermogenswerte 658 334.52 377 927.57
Gesamtvermoégen abziglich: 224 883 805.16 158 131 416.38
Bankverbindlichkeiten 12 061.78 2079.45
Nettovermégen 224871 743.38 158 129 336.93

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 30.11.2009- 1.7.2010- 30.11.2009- 1.7.2010- 30.11.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 168 129 336.93 0.00 13793994855 0.00 20 189 388.38 0.00
Ausgaben von Anspriichen 66 271877.95 162 095 296.90 62042 237.95 141680 196.90 4229640.00 20415 100.00
Riicknahmen von Anspriichen -10745905.41  -1561415.95 -7543855.41  -1561415.95 -3 202 050.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2406067.04 —2725676.14 -2387776.09 —2448804.49 -18 290.95 -276 871.65
Gesamterfolg 13 622 500.95 321 132.12 12 227 690.55 269 972.09 1394 810.40 51 160.03
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 224 871743.38 158 129 336.93 202 278 245.55 137 939 948.55 22593497.83 20 189 388.38
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 166 725 0 136 725.001 0 20000 0
Ausgegebene Anspriiche 62 560 168 192 58 560 138 192 4000 20 000
Zuriickgenommene Anspriiche -9903.001 -1467 —6903.001 -1467 -3 000 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 209 382 156 725 188 382 136 725 21000 20 000
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1073.77 1008.89 1075.88 1009.47
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 8.64 6.66 9.78 7.28

* CSA Fund Selection Equity Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Switzerland L umbenannt.
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CSA Fund Selection Equity CSA Fund Selection Equity
Switzerland Switzerland L*
Valor 10 733 071 Valor 10 734 846

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 30.11.2009- 1.7.2010- 30.11.2009- 1.7.2010- 30.11.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 204.79 0.69 182.01 0.67 22.78 0.02
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1 836 306.38 1046 479.16 1636 448.72 913217.06 199 857.66 133 262.11
Ertrage der Riickvergiitungen 25 679.84 11 660.27 0.00 0.00 25 679.84 11 660.27
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 1249.18 616.62 867.51 0.16 391.67 616.46
Total Ertrage abzuglich: 1863 440.19 1058 756.74 1637 488.24 913 217.88 225 951.95 145 538.86
Passivzinsen 20.14 1.10 17.55 0.97 2.59 0.13
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 29 943.44 2 690.46 9386.07 2690.46 20 557.37 0.00
Nettoertrag 1833 476.61 1056 065.18 1 628 084.62 910 526.45 205 391.99 145 538.73
Realisierte Kapitalgewinne 405 999.81 52 608.54 360 375.87 45929.39 45 623.94 6679.15
Realisierte Kapitalverluste 47 459.02 -6 808.06 -37 874.40 -5976.27 -9584.62 -832.79
Realisierter Erfolg 2192017.40 1101 865.66 1 950 586.09 950 480.57 241 431.31 151 385.09
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 11 430 483.55 -780733.54 10277 104.46 -680 508.48 11563379.09 -100 225.06
Gesamterfolg 13 622 500.95 321132.12 12 227 690.55 269 972.09 1394 810.40 51160.03
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1833 476.61 1056 065.18 1628 084.62 9105626.45 205 391.99 145 538.73
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1833 476.61 1056 065.18 1628 084.62 910 526.45 205 391.99 145 538.73

* CSA Fund Selection Equity Switzerland | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Switzerland L umbenannt.

49



Jahresbericht 2010/2011 e Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Fund Selection Equity Global

Valor 1 964 388

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 177.17 35.31
— Sichtguthaben 69 137.95 494757  Ertrage der Rickvergltungen 260 999.02 41074.07
Effekten, einschliesslich ausgeliehene Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: von Anspriichen -967.53 1607.12
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Total Ertrage abzuglich: 260 208.66 42716.50
anlagen 33504 523.76 37943 907.29
Sonstige Vermdgenswerte 21 865.48 106 186.57 Passivzinsen 1204.30 1.800.39
Gesamtvermogen abzuglich: 33595 527.18 38 055 041.43 Verwaltungskosten 143 224.01 49 142.95
Andere Verbindlichkeiten 10 383.06 12290.92  Sonstige Aufwendungen 186.95 0.00
Nettovermégen 33585 144.12 38 042 750.51 Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Ansprichen -6 268.76 3606.55
Inventarwert pro Anspruch 1034.85 1071.39
Nettoertrag 121 862.16 -11733.39
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Realisierte Kapitalgewinne 938 773.69 174 285.32
periode 38042 750.51 39531690.256  Realisierte Kapitalverluste -11645156.63 -681618.86
Ausgaben von Ansprlichen 3039 150.15 5311854.60  Realisierter Erfolg -103 879.88 -519 066.93
Ricknahmen von Anspriichen -6600389.40 -8932613.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 289 220.49 286281.60  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg -1 186 587.63 18455637.56  -verluste -1081707.75 2 364 604.49
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg -1185 587.63 1845 537.56
Berichtsperiode 33585 144.12 38 042 750.51
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahres 121 862.16 -11733.39
Umlauf Verlustverrechnung mit angesammelten
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 35508 38779  Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 11733.39
Ausgegebene Anspriiche 2781 4833  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche 5835 -8104  Ertrag 121 862.16 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 32 454 35 508
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 3.75 0.00

50



CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

Valor 1 957 973

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Fund Selection Equity Europe L*

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 6 757.62 8238.02
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 267 247 864.69 240 940 057.78
Sonstige Vermégenswerte 917 854.54 169 882.98
Gesamtvermogen abzuglich: 258 172 476.75 241108 178.78
Andere Verbindlichkeiten 197 099.49 197 099.48
Nettovermdgen 257 975 377.26 240 911 079.30

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 240911 079.30 292821614.77 200243 486.42 254 454 478.30 40667 592.88 38 367 136.47
Ausgaben von Anspriichen 38646 400.40 12575841.20 38646 400.40 12575841.20 0.00 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -40304 468.89 -89163351.30 -192511956.69 -89163351.30 -210563273.30 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 218024385 11292 731.68 126 961.12 11292 731.58 2053 282.73 0.00
Gesamterfolg 16542 122.60 13384 243.05 16037 700.17 11 083 786.64 1504 422.43 2 300 456.41
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 257 975377.26 240911079.30 234 803 352.52 200 243 486.42 23172 024.74 40667 592.88
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 181 196 228 120 135 785 182 709 45 411 45411
Ausgegebene Anspriiche 24 891 8008 24 891 8008 0 0
Zurickgenommene Anspriiche -32 889 -54 932 -11673 -b4 932 -21216 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 173 198 181 196 149 003 135 785 24 195 45 411
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1575.83 1474.71 957.72 895.54
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 15.00 0.01 10.11 0.96

* CSA Fund Selection Equity Europe | wurde per 1.

1.2011 in CSA Fund Selection Equity Europe L umbenannt.
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

Erfolgsrechnung

CSA Fund Selection Equity Europe L*

Valor 1 957 973

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 13.656 52.92 11.73 45.91 1.92 7.01
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2526 763.77 0.00 2300 128.81 0.00 226 634.96 0.00
Ertrage der Riickvergiitungen 32781.80 43 794.67 0.00 0.00 32781.80 43 794.67
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 3574.95 2139.69 3574.95 2139.69 0.00 0.00
Total Ertrage abziglich: 2563 134.17 45 987.28 2303 715.49 2185.60 259 418.68 43 801.68
Passivzinsen 0.00 11.03 0.00 9.51 0.00 1.62
Sonstige Aufwendungen 68 004.94 0.00 61901.42 0.00 6 103.562 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 15 673.66 626.01 7 025.06 626.01 8 648.50 0.00
Nettoertrag 2 479 455.67 45 350.24 2234 789.01 1550.08 244 666.66 43 800.16
Realisierte Kapitalgewinne 624 059.65 3415899.73 438442.10 3415899.73 185617.55 0.00
Realisierte Kapitalverluste -11036 181.70 -28077 835.66 -991107366 -23918117.46 -1125108.04 -4159718.20
Realisierter Erfolg -7932666.38 —-24616 585.69 -7 237 842.55 -20500 667.65 -694823.83 -4115918.04
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 24 474788.98 38000 828.74 2227554272 31584 454.29 2199 246.26 6416 374.45
Gesamterfolg 16 542 122.60 13 384 243.05 15037 700.17 11083 786.64 1504 422.43 2 300 456.41
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 2 479 465.67 45 350.24 2234 789.01 1560.08 244 666.66 43800.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 479 455.67 45 350.24 2234 789.01 1550.08 244 666.66 43 800.16

* CSA Fund Selection Equity Europe | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Europe L umbenannt.
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CSA Fund Selection Equity USA*

Valor 12 701 578

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 29.4.2011-
CHF 30.6.2011
Vermégenswerte CHF
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte Ertrag
Effekten, aufgeteilt in: Realisierte Kapitalgewinne 54.83
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 96817 399.52  Realisierte Kapitalverluste -36 502.88
Gesamtvermogen 96 817 399.52 Realisierter Erfolg -36 448.05
Nettovermdégen 96 817 399.52
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -6 162 162.44
Inventarwert pro Anspruch 939.92 Gesamterfolg -6 188 600.49

Veréanderung des Nettovermédgens
Ausgaben von Anspriichen

103518 961.90

Riicknahmen von Anspriichen -627 026.85
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 14 064.96
Gesamterfolg -6 188 600.49
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 96 817 399.52
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Ausgegebene Anspriiche 103 571
Zurlickgenommene Anspriiche -665
Anzahl Anspriiche im Umlauf 103 006

* Lanciert am 29.4.2011.
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CSA Fund Selection Equity Dragon Countries*

Valor 135 404

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 3361.32 917.59
— Sichtguthaben 5187 002.35 545695.04  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 0.00 78110.87
— Anteile anderer kollektiver Kapital- - Securities Lending 0.00 5049.75
anlagen 105 845666.456 54 147 117.30  Ertrage der Riickvergtitungen 421 628.65 444781.81
Sonstige Vermégenswerte 544.20 116619.73  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Gesamtvermoégen abzuglich: 111 033202.00 54 808 432.07 von Anspriichen -192 236.16 7907.93
Andere Verbindlichkeiten 117 785.02 77 472.28 Total Ertréage abzlglich: 232 753.81 536 767.95
Nettovermogen 110915416.98 54 730 959.79
Passivzinsen 11926.44 2750.69
Inventarwert pro Anspruch 812.24 845.59 Verwaltungskosten 687 380.14 472 338.91
Sonstige Aufwendungen 199.70 197.34
Verénderung des Nettovermégens Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- nahme von Anspriichen -20720.21 5836.76
periode 54 7309569.79 44 460 191.09
Ausgaben von Ansprlichen 74 296 655.45 4416231.10  Nettoertrag -446 031.26 55 644.25
Ricknahmen von Anspriichen -11462916.856 -2819469.95
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2 094 629.57 -1051560.34  Realisierte Kapitalgewinne 10453 109.17 11181 705.34
Gesamterfolg —4 564 6562.84 877914789  Realisierte Kapitalverluste -5117919.68 -3314421.46
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 4 889 158.23 7 922 928.13
Berichtsperiode 110915416.98 54 730 959.79
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste -9443811.07 856 219.76
Umlauf Gesamterfolg -4 554 652.84 8779 147.89
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 64 725 62 624
Ausgegebene Anspriiche 84 840 5383  Verwendung des Erfolgs
Zurlickgenommene Anspriiche -13010 -3282  Nettoertrag des Rechnungsjahres -446 031.26 55 644.25
Anzahl Anspriiche im Umlauf 136 555 64725  Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 446 031.26 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.86 Ertrag 0.00 55 644.25
Ausgeliehene Wertschriften 0.00 0.00

* CSA Aktien Drachenlénder wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Dragon Countries umbenannt.
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets

Valor 1 062 835

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 122.17 1482.63
— Sichtguthaben 5029.62 275992.66  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Aktien und sonstige Beteiligungs-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: papiere und -rechte, einschliesslich
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Gratisaktien 0.00 211302.63
anlagen 118376 129.96 142999860.90  — Anteile anderer kollektiver Kapital-
Sonstige Vermdgenswerte 92 039.18 307 899.04 anlagen 262 846.92 249 727.64
Gesamtvermdgen abziiglich: 118473 198.76 143 583 752.50 Ertrage der Rickvergttungen 0.00 606 636.82
Andere Verbindlichkeiten 118 162.33 118 162.33  Einkauf in laufende Ertrége bei Ausgabe
Nettovermégen 118 355 046.43 143 465 600.17 von Anspriichen -761.46 64 899.10
Total Ertréage abziglich: 262 207.63 1134 048.72
Inventarwert pro Anspruch 1181.26 1200.93
Passivzinsen 0.00 14 001.54
Veranderung des Nettovermogens Verwaltungskosten 0.00 680 323.79
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- Sonstige Aufwendungen 307 728.49 181.21
periode 143 4656 600.17 197 972 368.61 Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
Ausgaben von Anspriichen 69954 457,656  35862207.00  nahme von Anspriichen 55612.73 176 811.32
Ricknahmen von Anspriichen -93578212.80 -119723661.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 594 907.15 8 056 620.25 Nettoertrag -51 033.59 262 730.86
Gesamterfolg -20817056.64 21298 055.66
Nettovermégen am Ende der Realisierte Kapitalgewinne 3016951.17 54 331 602.98
Berichtsperiode 118 355 046.43 143 465600.17  Realisierte Kapitalverluste -1296928.29 26625 895.41
Realisierter Erfolg 1668 989.29 27 968 438.43
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 119 462 1935688  -verluste -3750694.93 -6670382.77
Ausgegebene Anspriiche 53210 29756  Gesamterfolg -2081705.64 21298 055.66
Zuriickgenommene Anspriiche -72 478 -103 882
Anzahl Anspriiche im Umlauf 100 194 119 462 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres -51033.69 262 730.86
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Verlustverrechnung mit angesammelten
Ertrag pro Anspruch 0.00 2.20  Kapitalgewinnen/-verlusten 51033.69 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 262 730.86
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CSA Fund Selection Equity Natural

Resources
Valor 11 034 625

CSA Fund Selection Equity Natural

Resources L*
Valor 11 109 406

Vermdgensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 5954 412,34 546 228.05
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 4026 023.00 6 256 586.70
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 465356 907.76 51089 381.56
Derivative Finanzinstrumente -10500.37 0.00
Sonstige Vermogenswerte 264 220.59 1562 600.48
Gesamtvermogen abziglich: 56 760 063.32 58 044 796.79
Andere Verbindlichkeiten 55 522.15 24 527.49
Nettovermégen 56 704 541.17 58 020 269.30

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 26.3.2010- 1.7.2010- 26.3.2010- 1.7.2010- 26.3.2010-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtspe-
riode 58 020 269.30 0.00 21 839 038.65 0.00 36 181 230.66 0.00
Ausgaben von Anspriichen 1070286.45 63748 062.30 1070286.456 24228 902.30 0.00 39519160.00
Rucknahmen von Anspriichen -4 413 998.70 -362 192.55 -3 468 683.70 -362 192.55 -945 315.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 230 288.31 -36 872.77 200 956.45 -17710.51 29 331.86 -19162.25
Gesamterfolg 1797695.81  -5328727.68 648634.21  -2009 960.59 1149061.60 -3318767.09
Nettovermégen am Ende der Be-
richtsperiode 56 704 541.17 58 020 269.30 20290 232.05 21839 038.65 36414309.12 36 181 230.66
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 63 349 0 23 849 0 39 5600 0
Ausgegebene Anspriiche 1034 63712 1034 24212 0 39500
Zurlickgenommene Anspriiche —4 391 -363 -3 391 -363 -1 000 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 59 992 63 349 21492 23 849 38 500 39 500
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 944.08 915.72 945.83 915.98
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 3.88 0.96 5.00 1.25

* CSA Fund Selection Equity Natural Resources | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Natural Resources L umbenannt.
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Resources
Valor 11 034 625

Erfolgsrechnung
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CSA Fund Selection Equity Natural
Resources L*

Valor 11 109 406

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 26.3.2010- 1.7.2010- 26.3.2010- 1.7.2010- 26.3.2010-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 2697.06 234.61 971.38 88.31 1725.67 146.30
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungspapiere
und -rechte, einschliesslich Gratisaktien 18013.75 0.00 6 396.97 0.00 11616.78 0.00
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 50 780.30 0.00 18 166.04 0.00 32 624.26 0.00
Ertrage der Riickvergiitungen 586 099.29 162 600.48 210 388.50 57 7563.563 375 710.79 94 846.95
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 3084.88 246.35 3084.88 86.26 0.00 160.09
Total Ertrage abziglich: 660 675.27 153 081.44 238 997.77 57 928.10 421 677.50 95 153.34
Passivzinsen 2238.27 928.98 789.20 349.75 1449.07 579.23
Verwaltungskosten 370222.08 79 882.63 148 232.24 34 528.41 221989.84 45 354,22
Sonstige Aufwendungen 0.00 8.16 0.00 3.09 0.00 5.07
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 12 168.30 210.81 6513.49 210.81 5 644.81 0.00
Nettoertrag 276 056.62 72 050.86 83 462.84 22 836.04 192 593.78 49 214.82
Realisierte Kapitalgewinne 4728 586.17 10562 588.90 1696 441.40 397 208.62 3032 143.77 655 380.28
Realisierte Kapitalverluste -5 775 1560.74 -205 773.34 -2 074 795.40 -78451.17 -3 700 355.34 -127322.17
Realisierter Erfolg -770 508.95 918 866.42 -294 891.16 341593.49 -475 617.79 577 272.93
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 20668204.76  —6247594.10 9435625.37 -23515564.08 1624679.39 -3896040.02
Gesamterfolg 1797 695.81 -5328727.68 648 634.21 -2 009 960.59 1149061.60 -3318767.09
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 276 056.62 72 050.86 83 462.84 22 836.04 192 593.78 49214.82
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 276 056.62 72 050.86 83 462.84 22 836.04 192 593.78 49 214.82

* CSA Fund Selection Equity Natural Resources | wurde per 1.1.2011 in CSA Fund Selection Equity Natural Resources L umbenannt.
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CSA Swiss Index*

Valor 887 912

CSA Swiss Index L*

Valor 1 870 547

Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 46 357.65 14 861.42
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 164 593 203.78 130 562 655.12
Sonstige Vermégenswerte 528 800.49 738614.54
Gesamtvermogen abzuglich: 165168 361.92 131316 131.08
Andere Verbindlichkeiten 80 460.53 76612.18
Bankverbindlichkeiten 1317.95 3364.55
Nettovermdgen 165 086 583.44 131 236 154.35

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 131236 164.35 134 903 746.62 99004 999.19 86936 232.43 32231 166.16 47 967514.19
Ausgaben von Anspriichen 68672 764.57 31718 264.59 17719619.57 29737 110.05 50 953 145.00 1981 154.54
Rucknahmen von Anspriichen -39139511.82 -5838956563.22 -199822156.93 -32451965.64 -191572956.89 25937 587.58
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1939 7856.48 4 507 044.64 417 375.76 842 873.12 -2357 161.24 3664 171.62
Gesamterfolg 6 256 961.81 18 496 651.72 3665510.11 13941 999.20 2591 451.70 4 554 652.52
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 165086 583.44 131236 154.35 100825288.71 99 006 249.16 64 261294.73 32229 905.19
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 130 086 161976 103310 105 5568 26 776 46418
Ausgegebene Anspriiche 57 419 32639 17419 30934 40000 1705
Zurlickgenommene Anspriiche -35 197 -54 529 -196563 -33 182 -15 544 -21 347
Anzahl Anspriiche im Umlauf 152 308 130 086 101 076 103 310 51232 26 776
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 997.52 958.34 1254.32 1203.69
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 31.45 12.14 41.40 16.53

* CSA Swiss-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index umbenannt.
CSA Swiss-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index L umbenannt.
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CSA Swiss Index*

Valor 887 912

Erfolgsrechnung

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

CSA Swiss Index L*

Valor 1 870 547

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 306.36 98.57 237.81 73.00 68.55 25.57
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5967 703.38 2110 208.00 3748 754.92 1569 493.10 2218 948.46 540 714.90
Sonstige Ertrage 54 018.20 44 593.82 37 493.98 31 667.29 16 524.22 12926.53
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 57 022.34 14 680.81 81126.14 15 192.79 -24103.80 -511.98
Total Ertrage abziglich: 6 079 050.28 2169 581.20 3867 612.85 1616 426.18 2211437.43 553 155.02
Passivzinsen 19.79 233.97 16.19 161.92 3.60 72.05
Verwaltungskosten 363 852.32 361 366.05 285 082.13 284 125.13 78 770.19 67 240.92
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 360 731.63 75 972.66 366 694.67 45 740.70 -4 963.04 30231.86
Nettoertrag 5 354 446.54 1742 008.62 3216 819.86 1286 398.43 2 137 626.68 455610.19
Realisierte Kapitalgewinne 344 911.61 1281311.91 252 929.23 806 103.40 91 982.38 475 208.51
Realisierte Kapitalverluste -2143638.50 -3921680.71 -1835397.82 2797 363.35 -808240.68 -1124327.36
Realisierter Erfolg 3555 719.65 -898 360.18 2134 351.27 -704 851.52 1421 368.38 -193 508.66
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 270124216 19395011.90 15631 168.84 14646 8560.72 1170 083.32 4748161.18
Gesamterfolg 6256 961.81 18 496 651.72 3665510.11 13941 999.20 2591 451.70 4 554 652.52
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 5 354 446.54 1742 008.62 3216819.86 1286 398.43 2 137 626.68 455610.19
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Rucknahmespread) -54018.20 -44593.82 -37 493.98 -31667.29 -16 524.22 -12926.63
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5300 428.34 1697 414.80 3179 325.88 1254731.14 2121 102.46 442 683.66

* CSA Swiss-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index umbenannt.
CSA Swiss-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Swiss Index L umbenannt.
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CSA Euro Index* CSA Euro Index L*

Valor 349 349 Valor 1 870 549
Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 167 248.62 33783.45

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

110 172 889.80

113904 121.65

Sonstige Vermégenswerte 325 342.10 15621 087.99
Gesamtvermogen abzuglich: 110 655 480.52 115458 993.09
Andere Verbindlichkeiten 111618.02 112 416.36
Bankverbindlichkeiten 0.00 11 970.38
Nettovermégen 110 543 862.50 115 334 606.35

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 116334606.35 111623 348.32 31874593.20 40909 297.19 83460013.156  707140561.13
Ausgaben von Anspriichen 4297541110 19249 946.35 38057 191.80 7 588 094.25 4918219.30 116618562.10
Rucknahmen von Anspriichen -55313223.25 -19465042.68 -10201094.91 -19465042.68 -45112128.34 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 604 704.54 -169356.97 -3 460 430.58 1739 529.93 4065 136.12  —17565465.90
Gesamterfolg 6942 363.76 3942 290.33 3741 124.26 1102 714.51 3201 239.50 2839 575.82
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 110 543 862.50 115 334 606.35 60011 383.77 31874 593.20 50532 478.73 83 460013.15
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 121 360 122 332 36279 46 825 86 081 75 607
Ausgegebene Anspriiche 41837 18 098 37 162 7524 4 685 10574
Zurlickgenommene Anspriiche -562 101 -19070 -10 162 -19070 -41 949 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 111 096 121 360 62279 35279 48 817 86 081
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 963.59 903.50 1035.14 969.55
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 27.35 29.40 29.73 33.02

* CSA Euro-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index umbenannt.
CSA Euro-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index L umbenannt.
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CSA Euro Index*

Valor 349 349

Erfolgsrechnung

CSA Euro Index L*

Valor 1 870 549

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 344.26 874.77 147.92 298.90 196.34 576.87
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3623 177.62 4323 264.82 1834320.17 1283121.16 1788 857.45 3040 143.66
Sonstige Ertrage 184 281.60 52 690.88 78 942.67 17 623.17 105 338.93 34 967.71
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 57 372.07 -18669.43 56 941.36 -8421.59 430.71 -10237.84
Total Ertrage abziglich: 3865 175.55 4 358 071.04 1970 352.12 1292 621.64 1894 823.43 3065 449.40
Passivzinsen 5253 363.95 30.71 103.27 21.82 260.68
Verwaltungskosten 330071.80 327 794.37 178 319.90 140 257.02 161 751.90 187 537.35
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 196 110.30 97 557.80 9681.05 97 5657.80 186 429.25 0.00
Nettoertrag 3 338 940.92 3932 354.92 1782 320.46 1054 703.55 1556 620.46 2877 651.37
Realisierte Kapitalgewinne 1696 209.07 369 764.65 495 549.97 208 140.35 1200 659.10 161 624.30
Realisierte Kapitalverluste -106578456.17  -1996 040.12 -5362 164.70 -613514.02 -5295680.47 -1382526.10
Realisierter Erfolg -5622 695.18 2 306 079.45 -3 084 294.27 649 329.88 -2 538 400.91 1656 749.57
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 12 565 068.94 1636 210.88 6825 418.53 453 384.63 5739 640.41 1182 826.25
Gesamterfolg 6 942 363.76 3942 290.33 3741124.26 1102 714.51 3201 239.50 2839 575.82
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 3338940.92 3932 3564.92 1782 320.46 1054 703.55 1 666 620.46 2877 651.37
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Rulcknahmespread) -184 281.60 -52590.88 -78942.67 -17623.17 -105 338.93 -34967.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 3154 659.32 3879 764.04 1703377.79 1037 080.38 1451 281.53 2842 683.66

* CSA Euro-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index umbenannt.
CSA Euro-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Euro Index L umbenannt.
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CSA Nippon Index*

CSA Nippon Index L*

Valor 349 351 Valor 1 870 546
Vermégensrechnung

30.6.2011 30.6.2010

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 104 048.37 13131.12
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 99924 092.556 119137 322.33
Sonstige Vermégenswerte 146 401.65 670 376.32
Gesamtvermogen abzuglich: 100 174 542.57 119 820 829.77
Andere Verbindlichkeiten 72 002.11 86918.41
Bankverbindlichkeiten 0.00 8451.90
Nettovermdgen 100 102 540.46 119 725 459.46

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 119725 469.46 90 653 484.57 79488 482.82 46619923.76 40236 976.64 44 033560.81
Ausgaben von Anspriichen 19773919.40 67 780 359.04 17617 189.40 51 009 125.40 21566 730.00 16771233.64
Rucknahmen von Anspriichen -27342694.60 -35778073.09 -19304594.60 -16059013.09 -8038 100.00 -19719 060.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1714065.96 -1990 165.77 13605612.97  —1414474.60 363 543.00 -b675691.17
Gesamterfolg -13768 199.94 -940 145.29 -9 593 005.91 -667 078.65 -4 175 194.03 -273 066.64
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 100 102 540.46 119 725 459.46 69 558 584.86 79 488 482.82 30543 955.61 40 236 976.64
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 166218 120 142 117 820 68 596 47 398 51646
Ausgegebene Anspriiche 31897 91 156 28 897 72 304 3000 18 8562
Zurlickgenommene Anspriiche —-38 896 -46 080 -29 396 -23 080 -9500 -23 000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 158 219 165218 117 321 117 820 40 898 47 398
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 592.89 674.66 746.83 848.92
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 8.10 7.81 11.06 10.71

* CSA Nippon-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index umbenannt.
CSA Nippon-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index L umbenannt.
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CSA Nippon Index*

Valor 349 351

CSA Nippon Index L*

Valor 1 870 546

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 101.75 833.95 67.75 5568.26 34.00 276.69
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 15671 428.00 1936 639.73 1047 385.34 1301 064.24 524 042.66 635 575.49
Sonstige Ertrage 47011.10 103617.60 31 769.64 68 301.00 15 261.46 35 316.60
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 213922.20 -71226.24 179 892.41 -54 033.95 34 029.79 -17192.29
Total Ertrage abziglich: 1832 463.05 1969 865.04 1259 105.14 1315 889.55 573 357.91 653 975.49
Passivzinsen 8112.34 3798.26 5 402.76 2 476.30 2709.568 1321.96
Verwaltungskosten 427 440.46 413217.10 309 587.66 300 305.20 117 852.80 112911.90
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
nahme von Anspriichen -52 652.85 21089.82 -37724.38 24 450.32 -14928.47 -3360.50
Nettoertrag 1449 563.10 1531 759.86 981 839.10 988 657.73 467 724.00 543 102.13
Realisierte Kapitalgewinne 2 848 662.98 7 936 220.65 1973 245.78 5504 185.88 876 417.20 2432 034.77
Realisierte Kapitalverluste -11768387.69 28763 763.61 -8171362.99 -19360995.94 -3697024.70  -9402767.67
Realisierter Erfolg -7470161.61 -19295783.10 -5216 278.11 -12868 152.33 -2253883.50 -6427630.77
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -6298038.33 18 3b5637.81 -4376727.80 12201073.68 -1921310.63 6 154 564.13
Gesamterfolg -13 768 199.94 -940 145.29 -9 593 005.91 -667 078.65 -4 175 194.03 -273 066.64
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1449563.10 15631 769.86 981 839.10 988 657.73 467 724.00 543 102.13
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Rulcknahmespread) -47011.10 -103617.60 -317569.64 -68301.00 -15261.46 -35316.60
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1402 552.00 1428 142.26 950 079.46 920 356.73 452 472.54 507 785.53

* CSA Nippon-Index wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index umbenannt.
CSA Nippon-Index | wurde per 1.1.2011 in CSA Nippon Index L umbenannt.
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CSA Nippon Enhanced

Valor 189 419

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 76.29 62.37
— Sichtguthaben 54 028.83 33719.42  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene — Anteile anderer kollektiver Kapital-
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 45993.82 105 492.13
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Sonstige Ertrage 11287.65 1578.62
anlagen 3268389.42 10060319.09  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Sonstige Vermégenswerte 4165.55 69409.82  von Anspriichen 938.75 0.32
Gesamtvermoégen abzuglich: 3316 583.80 10 163 448.33 Total Ertréage abziglich: 58 296.51 107 133.44
Andere Verbindlichkeiten 52 547.44 85014.48
Nettovermégen 3264036.36 10078433.85  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 3210.04 3 826.06
Inventarwert pro Anspruch 319.44 362.40
Nettoertrag 55 086.47 103 307.38
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Be- Realisierte Kapitalgewinne 2 367 657.36 250 481.31
richtsperiode 10078433.85 10717 482.68  Realisierte Kapitalverluste -4 863 088.95 -660 429.34
Ausgaben von Ansprlichen 413 888.00 197913.20  Realisierter Erfolg -2 440 345.12 -306 640.65
Ricknahmen von Anspriichen -7 159 720.90 -8561009.32
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 370 403.42 26 506.64  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg -438 968.01 -12459.35  -verluste 2001 377.11 294 181.30
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg -438 968.01 =12 459.35
Berichtsperiode 3 264 036.36 10 078 433.85
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahres 55 086.47 103 307.38
Umlauf Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 27810 29540  Ertrage (Ausgabe-/Ricknahmespread) -11287.656 -1578.62
Ausgegebene Anspriiche 1150 560  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -18 742 -2290  Ertrag 43 798.82 101 728.76
Anzahl Anspriiche im Umlauf 10218 27 810
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 4.28 3.66
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CSA Hypotheken Schweiz

Valor 287 573
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Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 208 843.43 83 669.00
— Sichtguthaben 180631 136.36 119986 6577.71 Ertrage der Hypotheken 42443890.26 43198 136.70
Hypotheken 1792366 566.10 1759 113422.34  Sonstige Ertrage 538 072.82 705 471.48
Derivative Finanzinstrumente 7995688.06 -2116409.00  Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
Sonstige Vermdgenswerte 10776 106.69 11141617.46  von Anspriichen 684 437.71 2069 144.22
Gesamtvermogen abziiglich: 1984 572 397.20 1 888 125 208.51 Total Ertrage abziiglich: 43 875 244.22 46 046 421.40
Andere Verbindlichkeiten 131229506.16 113726 781.64
Nettovermégen 1853 342 892.04 1774 398 426.87 Passivzinsen 4 315 008.63 3281 649.03
Verwaltungskosten 7944 449.11 7279 869.03
Inventarwert pro Anspruch 1144.29 1133.32  Sonstige Aufwendungen 266.30 616.45
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
Veranderung des Nettovermégens nahme von Anspriichen 701 750.36 824 792.01
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 1774 498 426.87 1617 381573.49  Nettoertrag 30913769.82 34 659 494.88
Ausgaben von Anspriichen 138209 381.62 205 856 363.34
Ricknahmen von Anspriichen —77033986.99 -92 686 488.45 Realisierte Kapitalgewinne 624 080.60 1235 654.07
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -98381.91 -1504643.28  Realisierte Kapitalverluste -4 43731391 -17360839.14
Gesamterfolg 17767 4561.45  45451621.77  Realisierter Erfolg 27 100 536.51 18 534 309.81
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 1853 342 892.04 1774 498 426.87 Nicht realisierte Kapitalgewinne und

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

-verluste

-9 333 085.06

26917 311.96

Gesamterfolg

17 767 451.45

45 451 621.77

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1665 747 1464670  Verwendung des Erfolgs

Ausgegebene Anspriiche 121 584 184239  Nettoertrag des Rechnungsjahres 30913769.82 34659 494.88

Zurlickgenommene Anspriiche —-67 692 —83162  Nicht zur Ausschittung vorgesehene

Anzahl Anspriiche im Umlauf 1619 639 1565 747 Ertrage (Ausgabe-/Ricknahmespread) -538 072.82 -738874.96
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 30375697.00 33920619.92

Ertrag pro Anspruch 18.75 21.66

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seiten 78 und 82.
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CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

Vermogensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- — Soll-Mietertrag 269 638 895.74 248 426 540.82
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -14 245 948.83 -12 606 807.23
— Sichtguthaben 1 578 507.98 1672336.64 - Inkassoverluste auf Mietzinsen -29627.71 -1515042.90
Effekten (iﬂk|. ausgeliehene Eﬁekten), Mietertrag netto 245 363 319.20 234 304 690.69
aufgeteilt in Ertrage aus Miteigentumsanteilen 1002192448 9687 205.20
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 3608025000 8371795000 ~ netandnaltung DR 1 12393369
 Antelle anderer kollektiver Kapital- - Instandsetzung. . -20337875.15 -15933932.04
Unterhalt Immobilien -38779513.656 -34 057 865.73
anlagen 0.00 11020275.70
Kurzfristige Forderungen 64615280.13 53858602.73 — Ver- und Entsorgungskosten, Gebtihren -5968905.11 -6 039 966.06
Aktive Rechnungsabgrenzungen 5071 895.31 639992135  — Nicht verrechenbare Heiz- und
Grundstiicke Betriebskosten -3541728.89 -2842161.42
- Angefangene Bauten (inkl. Land) 205 585 700.00 180 474 000.00  ~ Versicherungen -2386307151 -2171854.18
~ Fertige Bauten (inkl. Land) 4144 995 000.00 3 886 223 000,00 ~ Verwaltungshonorare —9460195.85 -0462548.71
Miteigentumsanteile 18313892000 175511875.00 ~ Vermietungs- und Insertionskosten -2 555 043.27 -645531.44
Gesamtvermdgen abziiglich: 4641064 853.42 4 398 877 261.42 ~ Seuer und Abgaben Bl 51258677
Kurzistige Verbindichkeiten 130 652586.90 133 588 965.05 éiﬁggjﬁﬁfﬁfsauma‘r‘d _;g gig ?;?:gg _;; E? ggg:?i
Passive Rechnungsabgrenzungen 393177566.856  31908294.25
Latente Steuern 43907 000.00 34197 000.00  Bildung/Auflésung von Riickstellungen fir
Hypothekarschulden (inkl. andere ver- kinftige Reparaturen 19000 000.00 —20 000 000.00
zinsliche Darlehen) 59000000000  497000000.00  gperatives Ergebnis (Bruttogewinn) 206 258 539.00 164 512 731.02
Ruckstellungen fur kiinftige Reparaturen 44000 000.00 63 000 000.00
Nettovermégen 3793 187 509.67 3639 183002.12  ~ Akfivzinsen 16 986.75 65239.75
— Baurechtszinsertrage 502 2569.95 365 973.00
Inventarwert pro Anspruch 1260.41 120043  Ubrige Ertrage Sl 1939715563
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Veréinderung des Nettovermégens — Securities Lending 31565.10 344.40
B ) ] Sonstige Ertrage 1480 450.76 1968 712.78
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 3639 183 002.12 3431776 526.40 — Hypothekarzinsen -14521 191.656 -15367 500.00
Ausgaben von Anspriichen 70005 374.69 144522502.68 — Sonstige Passivzinsen -309941.35 -120273.15
Riicknahmen von Anspriichen -98009252.65 -96678 137.38  _ Baurechtszinsen —933640656 -1301881.45
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 599 136.03 -876 115,57  Finanderungsaufwand ~15764773.65 -16789654.60
Gesamterfolg 171691371.96 170518320.39  _ Geschiftsfuhrungshonorar -18326897.85 —17 304 314.87
Veranderung Riickstellungen fiir - Ubriger Verwaltungsaufwand 651 454.92 -339 570.57
absehbare Verkehrswertreduktionen 9817878.62 -10080094.40  Verwaltungsaufwand -18978 362.77 -17 643 885.44
Netfovermo.gen am Ende der — Einkauf in laufende Ertrage bei der
Berichtsperiode 3793 187 509.67 3 639 183 002.12 Ausgabe von Anspriichen 1 906 505.16 9651 496.96
. ) . - Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Entwicklung der Anspriiche im Rucknahme von Anspriichen ~1731206.13 1907 331.81
Umlauf Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 3032 324 2991 437 Anspriiche _594 700.97 744 094.45
Ausgegebene Anspriiche 57 203 123 186
Zuriickgenommene Anspriiche -80040 -82 298 Nettoertrag 172471 162.37 132791 998.21
Anzahl Anspriiche im Umlauf 3009 487 3032324 Redlisierte Kapitalgewinne und -verluste 16686 857.07 10 430 528.50
Realisierter Erfolg 188 157 019.44 143 222 526.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Nid;t rfalisierte Kapitalgewinne und L ———
-verluste . .
Ertrag pro Anspruch 67.09 43.50 Verénderung latente Steuern -9710000.00 -3 403 000.00
. . Gesamterfolg 171591 371.96 170518 320.39
Ausgeliehene Wertschriften 19 450 349.00 0.00

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung

siehe Anhang Seiten 77-78 und 82.
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Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Rlcknahmespread)

172 471 162.37

—667 464.16

132 791 998.21

-879 306.15

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg

171 813 698.21

131912 692.06
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CSA Real Estate Switzerland Dynamic

Valor 2 522 609

Vermogensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- — Soll-Mietertrag 26 182358.25 22 149 170.35
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -1289304.50 -1174784.85
— Sichtguthaben 89815.07 8906 527.01 - Inkassoverluste auf Mietzinsen -40 750.62 -37591.45
Kurzfristige Forderungen 6049 054.78 502635997 Mitertrag netto 24852308.18 20936 794.05
Aktive Rechnungsabgrenzungen 71730.70 36801.15  Ertraige aus Miteigentumsanteilen 539 341.60 577 706.00
Grundsticke Instanchal 213770430 -1989871.86
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 1350400000 536400000 lnsia”j attung B o
) : — Instandsetzung - . — .
Felr‘uge Bauten anl. Land) 429439 800.00 351615 000.00 Unterhalt Immobiien 413501477 —4 436 16651
Miteigentumsanteile 12348300.00 12 113800.00
Gesamtvermégen abziiglich: 461502 700.75 383262488.13 - Ver- und Entsorgungskosten, Gebtihren -380 965.60 -362 265.58
Kurzfristige Verbindlichkeiten 9608 044.71 8664 209.27  — Nicht verrechenbare Heiz- und
Passive Rechnungsabgrenzungen 14 007 090.20 6 625 462.16 Betriebskosten —453 539.82 -516 343.55
Latente Steuer 393700000 285600000 - Versicherungen B | 19207650
Hypothekarschulden (inkl. andere ver- - Verwlaltungshonorare . -968 489.85 -821792.90
zinsliche Darlehen) 68000000.00  40000000.00 \S"frm'etungj'AL;”d Lnse”'O”SkOSte” ;?; gzg'ig ‘;g ;?‘Q"gg
Riickstellungen fir kiinftige Reparaturen 3000 000.00 3000000.00 Ubeyerngnt b g2 ;Vn ’ _181 431 '90 _QQQ 826.12
" — Ubriger Betriebsaufwan - . = .
Nettovermdgen 362 950 565.84 322116 816.70 Betriebsaufwand 961089648 —0495411.90
Inventarwert pro Anspruch 1252.88 1197.26 Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 18 645803.48 14532921.64
) ) — Aktivzinsen 4256.09 7 950.39
Veranderung des Nettovermégens — Ubrige Ertrage 17 020.55 95 989.14
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Sonstige Ertrage 21 976.64 103 239.53
periode 322 116 816.70 301486 326.13 .
Ausgaben von Anspriichen 25730220.65 11280213.35 gypoihek;r2|n§eh B 5';'; ggggg - 592 égg;g
Riicknahmen von Anspriichen -093483.25 -4 730937.44 ’_:_n;::?en Sa:s;‘\jvz;nns:n ] 874 685I85 3 6(_)2 077.80
I Zzieru u - - - .
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -15712.93 -167 060.33 9
Gesamterfolg 16777 326.17 13622 375.34  — Geschéaftsfihrungshonorar -2646613.48 -22565814.56
Veranderung Riickstellungen fur — Ubriger Verwaltungsaufwand -27 3569.10 -86 628.80
absehbare Verkehrswertreduktionen 335 398.50 615899.65 Verwaltungsaufwand —2673972.58  -2342443.36
Nettovermégen am Ende der — Einkauf in laufende Ertrage bei der
Berichtsperiode 362 950 565.84 322116 816.70 Ausgabe von AnsprUchen 97 499.86 307 539.93
— Ausrichtung laufender Ertrége bei der
Entwicklung der Anspriiche im Riicknahme von Anspriichen -11730.03 -79 422.98
Umlauf Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 269 045 263461 Anspriiche 15 699.83 228 117.65
Ausgegebene Anspriiche 21 468 9658
Zuriickgenommene Anspriiche 890 _4074 Nettoertrag 14334 122.02 10919 757.66
A hlgA iche i Z \auf pree 269 045 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 233 031.49 561 961.33
nzah’ Anspriche Im Tmiad Realisierter Erfolg 14567 153.51 11481718.99
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener verluste 99001 179.66 2796 656.35
Ertrag pro Anspruch 49.45 40.43 Veranderung latente Steuern —-1081 000.00 —-6566 000.00
Gesamterfolg 15777 326.17 13622 375.34
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 14334 122.02 10919 757.66
Nicht zur Ausschittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Rlcknahmespread) -8 244.86 -42922.24
Angaben zur Bewertung, zu Rickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg 14 325877.17 10876 835.42

siehe Anhang Seiten 77-78 und 82.
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CSA Real Estate Switzerland Commercial*

Valor 11 354 362

Vermogensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 1.7.2010-
CHF 30.6.2011
Vermogenswerte CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhandanlagen), — Soll-Mietertrag 21 021 906.93
aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -822 268.30
— Sichtguthaben 1595025.00 Mietertrag netto 20 199 638.63
Kurzfristige Forderungen 13 163 308.40
Aktive Rechnungsabgrenzungen 10649305 ~ Instandhattung ~475978.61
Grundstiicke - Instandsetzung” 114 756.40
 Fertige Bauten (inkl. Land) 49106000000  Unterhalt Immobilien e UEl
Ej;?rirz‘[z:r\r;?bgi:c;i:hi:i{z:(:h: 503 ;1; gjggg — Ver- und Entsorgungskosten, Gebiihren -326 937.08
' — Nicht verrechenbare Heiz- und Betriebskosten -260992.00
Passive Rechnungsabgrenzungen 551091.66 Versicherungen 317 767.36
Latente Steuemn 226200000  _ Verwaltungshonorare -652 150.90
Hypothekarschulden (inkl. andere verzinsliche Darlehen) 58 700 000.00 _ Vermietungs- und Insertionskosten _144 555.90
Riickstellungen fir kiinftige Reparaturen 8000000.00  _ steyern und Abgaben ~181801.95
Nettovermégen 433456 389.20  _ Ubriger Betriebsaufwand -15 070.37
Betriebsaufwand —-1799 275.56
Inventarwert pro Anspruch 1047.92
Bildung/Auflésung von Riickstellungen fiir kiinftige
Veranderung des Nettovermogens Reparaturen -3 000 000.00
Ausgaben von Anspriichen 4922 379 382.10
Riicknahmen von Anspriichen _5818923.66 Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 14 809 628.06
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2 925 457.95
Gesamterfolg 24921994494  —Aktivzinsen 46201.79
Veranderung Ruckstellungen fiir absehbare Verkehrswert- B I?aurechtszinsertrége 11287215
reduktionen -4398566.23 — Ubrilge Ertr%ge ES i)
Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode 433 456 389.20 Sonstige Ertrage T2 g
. . . — Hypothekarzinsen -601 525.05
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf ~ Sonstige Passivzinsen -110827.63
Ausgegebene Anspriiche 419285 Baurechtszinsen _38950.00
Zuriickgenommene Anspriiche 5650 Finanzierungsaufwand -750 602.68
Anzahl Anspriiche im Umlauf 413 635
— Geschéftsfihrungshonorar -1698610.49
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag pro — Ubriger Verwaltungsaufwand —16 964.05
Anspruch 37.43  Verwaltungsaufwand -1714874.54
— Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von
Anspriichen 3094 381.63
— Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von
Anspriichen -168 923.68
Ertrag/Aufwand aus Mutationen Anspriiche 2926 457.95

* Lanciert am 1.7.2010.

Nettoertrag 15511 944.94
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00
Realisierter Erfolg 15511 944.94
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 10970 000.00
Verénderung latente Steuern -2 262 000.00
Gesamterfolg 24 219 944.94

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Nicht zur Ausschittung vorgesehene Ertrage (Ausgabe-/
Riicknahmespread)

156611 944.94

-30811.11

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seiten 77-78 und 82.
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CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments
Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments L*
Valor 3 109 433

Vermdgensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 961 880.13 1708 357.93
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungswert-
papiere und -rechte 68 708935.28 63540303.11
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen = 146 704 476.93 119 192 501.49
Sonstige Vermégenswerte 15619 143.23 546 565.65
Gesamtvermogen abzuglich: 217 894 435.57 184987 728.18
Andere Verbindlichkeiten 95 700.90 81521.43
Nettovermégen 217 798 734.67 184 906 206.75
Ausgeliehene Wertschriften 1641 600.00 0.00

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 184 906 206.75 112896 257.76 27 807 742.17  26270606.14 157098 464.68 86 625 752.62
Ausgaben von Anspriichen 46 347 965.44 80 598 453.20 19 176 665.88 8099 988.15 27 171 299.66 72 498 465.05
Riicknahmen von Anspriichen -40417329.66 -28164497.95 -15401490.00 -10409162.90 -26015839.656 -17 755 335.05
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -499334.99 -4987871.52 -22 426.15 188 909.53 -476908.84 -5176781.05
Gesamterfolg 27 461 227.12 24 563 865.26 4525 373.04 3657 502.25 229356 8564.08 20906 363.01
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 217 798 734.67 184 906 206.75 36 085864.94 27807 742.17 181712869.73 157 098 464.58
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 169718 112 395 24074 26 187 136 644 86 208
Ausgegebene Anspriiche 36 825 72177 15 325 7101 21500 65076
Zurlickgenommene Anspriiche -32 126 -24 854 -12076 -9214 -20 050 -15640
Anzahl Anspriiche im Umlauf 164 417 159718 27 323 24 074 137 094 135 644
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1320.71 1155.09 1325.46 1158.17
Zur Wiederanlage zurilickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 16.48 17.48 17.70 19.32

* CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments | wurde per 1.1.2011 in CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L umbenannt.
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CSA Real Estate Switzerland CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments Pooled Investments L*
Valor 3 108 145 Valor 3 109 433

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1209.35 1206.75 206.78 234.26 1002.57 972.49
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungspapiere
und -rechte, einschliesslich Gratisaktien 97 620.00 261 455.00 12 357.45 45231.49 85 262.55 216 223.51
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3778 664.07 3103976.30 607 313.17 586 595.13 3171 3560.90 2517381.17
— Ausgleichszahlungen 0.00 14127.20 0.00 2716.68 0.00 11 410.52
— Securities Lending 13838.25 15622.20 2296.33 255.71 11541.92 1266.49
Ertrage der Ruckvergitungen 143 829.79 104 769.68 24 298.21 19783.80 119531.568 84 975.78
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 233 783.74 732 444.84 118 000.00 81030.83 115 783.74 651 414.01
Total Ertrage abziglich: 4 268 945.20 4219 491.87 764 471.94 735 847.90 3504 473.26 3483 643.97
Passivzinsen 4.499.77 993.25 725.90 196.89 3773.87 796.36
Verwaltungskosten 1097 319.91 834 669.38 212 272.27 180 892.94 8856 047.64 653 776.44
Sonstige Aufwendungen 662.52 0.00 127.71 0.00 534.81 0.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei Rick-
nahme von Anspriichen 289 864.70 341680.50 101 115.26 133 864.52 188 739.44 207 815.98
Nettoertrag 2 876 608.30 3042 148.74 450 230.80 420 893.55 2426 377.50 2621 255.19
Realisierte Kapitalgewinne 11548 881.28 4 834 886.08 2 188 367.80 838 541.71 9360513.48 3996 344.37
Realisierte Kapitalverluste -1123083.63 —-668 039.37 —-460 293.98 -210600.27 —662 789.65 -457 439.10
Realisierter Erfolg 13 302 405.95 7208 995.45 2 178 304.62 1048 834.99 11124 101.33 6 160 160.46
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 14158821.17 17 3564 869.81 2 347 068.42 2 608 667.26 11811762.75 14746 202.55
Gesamterfolg 27 461 227.12 24 563 865.26 4 525 373.04 3657 502.25 22 935854.08 20 906 363.01
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 2 876 608.30 3042 148.74 450 230.80 420 893.56 2 426 377.50 2621 2656.19
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 876 608.30 3042 184.74 450 230.80 420 893.55 2426 377.50 2621 255.19

* CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments | wurde per 1.1.2011 in CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L umbenannt.
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CSA Hedge Fund CHF

Valor 1 764 674

CSA Hedge Fund USD

Valor 1 475 836

Vermégensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 226 798.67 38576.14

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

21 168 392.91

42401 715.58

Derivative Finanzinstrumente -2614354.68 -7810707.09
Sonstige Vermégenswerte 111 673.26 310506.98
Gesamtvermogen abzuglich: 18882510.26 34940 091.61
Andere Verbindlichkeiten 0.00 960 552.88
Nettovermégen 18882510.26 33 979 538.73
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse H
1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 339795638.73 43316 438.19 31672795.66 38607 874.07 2306 743.18 4708 564.12
Ausgaben von Anspriichen 1825 155.00 2150 844.82 1825 1656.00 2160 844.82 0.00 0.00
Rucknahmen von Anspriichen -1968986b.66 -15369321.056 -184606567.66 -12777 736.80 -1239198.00 -2591584.25
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1420 649.94 507 191.60 1451 354.52 509 030.86 —-30 704.58 —-1839.26
Gesamterfolg 1347 022.24 3374385.17 1482816.77 3182 782.60 —135 794.53 191 602.57
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 18882510.26 33 979 538.73 17 981 464.19 31672 795.55 901 046.07 2 306 743.18
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 38769 54 623 35 681 47 893 3088 6730
Ausgegebene Anspriiche 1964 2398 1964 2398 0 0
Zurlickgenommene Anspriiche -21 164 -18 252 -19 464 -14610 -1700 -3 642
Anzahl Anspriiche im Umlauf 19 569 38769 18 181 35 681 1388 3088
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 989.03 887.67 649.17 747.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 6.30 8.01 4.85 6.06
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CSA Hedge Fund CHF

Valor 1 764 674

Erfolgsrechnung

CSA Hedge Fund USD

Valor 1 475 836

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse H

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 134.00 245.42 127.17 228.32 6.83 17.10
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 240 761.50 261 533.05 228 981.51 242 504.57 11 779.99 19028.48
Ertrage der Riickvergiitungen 11 293.73 78 847.18 10 402.42 72 844.68 891.31 6 002.50
Sonstige Ertrage 27 390.00 0.00 25 301.64 0.00 2088.36 0.00
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 5 456.67 11091.48 5 4566.67 11091.48 0.00 0.00
Total Ertrage abziglich: 285 035.90 351717.13 270 269.41 326 669.05 14 766.49 25 048.08
Passivzinsen 1360.256 119.97 1295.03 110.39 65.22 9.58
Sonstige Aufwendungen 185 199.568 196.29 171084.12 181.47 14 115.46 14.82
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen -22739.89 46 957.38 -16 593.560 40635.15 -6 146.39 6322.23
Nettoertrag 121 215.96 304 443.49 114 483.76 285 742.04 6732.20 18701.45
Realisierte Kapitalgewinne 1752 008.01 987 895.47 1375 497.48 323 288.62 376 505.563 664 606.85
Realisierte Kapitalverluste -5130192.31  -3769040.74 -4293808.54 —2894334.85 -836 383.77 -874705.89
Realisierter Erfolg -3256 973.34 -2476701.78 -2803827.30 -2285304.19 -453 146.04 -191 397.59
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 4 603 995.58 5861 086.95 4 286 644.07 5 468 086.79 317 351.61 383 000.16
Gesamterfolg 1347 022.24 3374 385.17 1482816.77 3182 782.60 -135 794.53 191 602.57
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 121 215.96 304 443.49 114 483.76 285 742.04 6 732.20 18701.45
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 121 215.96 304 443.49 114 483.76 285 742.04 6732.20 18 701.45
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CSA Insurance Linked Strategies L*

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies
Valor 1 603 633

Vermégensrechnung
30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 242 885.71 348 775.03
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
- Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige Forde-
rungswertpapiere und -rechte 0.00 107 835.00
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 228 904 312.37 1569 176 891.09
Sonstige Vermdgenswerte 300 934.23 221 166.45
Gesamtvermégen abziiglich: 229 448 132.31 159 854 667.57
Andere Verbindlichkeiten 12 296 975.67 429 139.99
Bankverbindlichkeiten 261.87 0.00

Nettovermégen

217 150 894.87

159 425 527.58

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 169 425 627.68 58926 456.47 37881078.06 21385792.14 12154444963 37 540 664.33
Ausgaben von Anspriichen 68219387.35 110973964.32 38192647.70 30500 043.52 30026 739.656 80 473920.80
Ricknahmen von Anspriichen -10140846.30 -15497237.65 -10140846.30 -15497 237.55 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -11783456.40 -3575875.80 —-642 401.72 -480178.18 -635943.68 -3 095 697.62
Gesamterfolg 825 171.63 8598 220.14 1956 218.05 1972658.12 629 953.58 6 625 562.02
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 217 150 894.87 159 425 527.58 65485695.78 37881078.05 151665 199.08 121544 449.53
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 132 5560 51834 315566 18814 100 994 33020
Ausgegebene Anspriiche 55 786 93 994 31291 26 020 24 495 67 974
Zuriickgenommene Anspriiche -8424 -13278 -8424 -13278 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 179912 132 550 54 423 31556 125 489 100 994
CHF CHF CHF CHF
Inventarwert pro Anspruch 1203.27 1200.44 1208.59 1203.48
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 3.99 7.92 6.36 7.41

* CSA Insurance Linked Strategies | wurde per 1.

1.2011 in CSA Insurance Linked Strategies L umbenannt.
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

Erfolgsrechnung

CSA Insurance Linked Strategies L*

Valor 10 157 421

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2010- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1091.95 1805.563 288.47 564.94 803.48 1240.59
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige Forde-
rungspapiere und -rechte 327.29 1.349.67 76.30 413.08 260.99 936.59
Ertrage der Ruckvergitungen 238018.38 134 444.86 238018.38 134 444.86 0.00 0.00
Sonstige Ertrage 862 693.01 503 999.43 0.00 0.00 862 693.01 503 999.43
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
von Anspriichen 185 995.29 486 321.78 79577.43 202 626.76 106 417.86 283 695.02
Total Ertrage abzuglich: 1288 125.92 1127 921.27 317 960.58 338 049.64 970 165.34 789 871.63
Passivzinsen 5697.25 1791.37 1750.85 2875.00 3946.40 -1083.63
Verwaltungskosten 238 033.88 60014.50 69 542.08 17 951.69 168 491.80 42 062.81
Sonstige Aufwendungen 199.60 322.17 57.66 103.43 141.94 218.74
Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
nahme von Anspriichen 29 567.43 67 189.84 29 667.43 67 189.84 0.00 0.00
Nettoertrag 1014 627.76 998 603.39 217 042.56 249 929.68 797 585.20 748 673.71
Realisierte Kapitalgewinne 68 969.61 456 697.32 47 204.49 188737.18 21765.12 267 960.14
Realisierte Kapitalverluste -1264 243.63 -347311.13 -390 190.44 -328 978.67 -874 063.19 -18332.46
Realisierter Erfolg —-180 646.26 1107 989.58 -125 943.39 109 688.19 -54 702.87 998 301.39
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 1005 817.89 7 490 230.56 321 161.44 1862 969.93 684 656.45 5 627 260.63
Gesamterfolg 825 171.63 8 598 220.14 195 218.05 1972 658.12 629 953.58 6 625 562.02
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1014 627.76 998 603.39 217 042.56 249 929.68 797 586.20 748 673.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1014 627.76 998 603.39 217 042.56 249 929.68 797 585.20 748 673.71

* CSA Insurance Linked Strategies | wurde per 1.1.2011 in CSA Insurance Linked Strategies L umbenannt.
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Valor 3 496 853
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2011 30.6.2010 1.7.2010- 1.7.2009-
CHF CHF 30.6.2011 30.6.2010
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 1.94 68.50
— Sichtguthaben 2292.71 69.27  Ertrage der Darlehen 701 577.86 806 866.37
Effekten, einschliesslich ausgeliehene Sonstige Ertrage 0.00 11.51
und pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe
— Strukturierte Produkte 48 825 420.00 0.00  von Anspriichen 14 906.16 19 767.08
Darlehen 70 000 000.00 122698 560.00 Total Ertréage abziglich: 716 485.96 826 713.46
Derivative Finanzinstrumente 4 235 000.00 25670 000.00
Sonstige Vermogenswerte 333 729.06 23.98  Ausrichtung laufender Ertrage bei Riick-
Gesamtvermégen abziiglich: 123 396 441.77 125 268 653.25 nahme von Anspriichen 29 367.60 38882.76
Andere Verbindlichkeiten 333728.38 0.00
Nettovermoégen 123062 713.39 125 268 653.25 Nettoertrag 687 118.36 787 830.70
Inventarwert pro Anspruch 1 059.97 1034.52 Realisierte Kapitalgewinne 259 366.96 164 629.29
Realisierte Kapitalverluste -7109156.93 -823387.21
Veranderung des Nettovermdgens Realisierter Erfolg 235 559.39 129 072.78
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts-
periode 125 268 663.25 129 530 347.65 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Ausgaben von Anspriichen 5653 817.03 6340 760.53  -verluste 2719 351.71 1879 186.54
Rucknahmen von Ansprichen -10884 761.43 -12673261.94  Gesamterfolg 2954 911.10 2008 258.32
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 70 093.44 62 548.69
Gesamterfolg 2954 911.10 2008 258.32 Verwendung des Erfolgs
Nettovermégen am Ende der Nettoertrag des Rechnungsjahres 687 118.36 787 830.70
Berichtsperiode 123062 713.39 125268 653.25  Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Ricknahmespread) 0.00 -11.51
Entwicklung der Anspriiche im Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Umlauf Ertrag 687 118.36 787 819.19
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 121 089.229 127 248.746
Ausgegebene Anspriiche 5396.921 6 164.670
Zuriickgenommene Ansprliche -10 386.584 -12.324.187
Anzahl Anspriiche im Umlauf 116 100.566 121 089.229
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 5.92 6.51
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CSA Stammvermégen

Bilanz
30.6.2011 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2010
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
CHF CHF CHF CHF
Bankguthaben 724 320.06 711 553.69
Anlagen 444 121.50 392 069.10
Ruckforderbare Verrechnungssteuer 264.70 316.65
Transitorische Passiven 431 568.35 445 333.10
Kapital 253 400.00 253 400.00
Reinertrag/-verlust 78 541.57 54 141.97
Gewinnvortrag aus Vorjahr 405 196.34 351 054.37
1168 706.26 1168 706.26 1103 929.44 1103 929.44
Erfolgsrechnung
1.7.2010- 1.7.2010- 1.7.2009- 1.7.2009-
30.6.2011 30.6.2011 30.6.2010 30.6.2010
Aufwand Ertrag Aufwand Ertrag
Bankzinsen 766.28 926.84
Ertrage aus Riickvergltungen 12 468.54
Sonstige Aufwendungen 60.00 0.00
Realisierte Kursgewinne/-verluste 0.00 61 575.60 0.00 52 080.87
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste 0.00 3801.15 92.98 1227.24
Reinertrag/-verlust 78 541.57 54 141.97
78 601.57 78 601.57 54 234.95 54 234.95
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Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule
(ANSKA) wurde 1974 gegrindet. 1997 wurde ihr Name in
Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung
ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest
Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest wurden
im September 1997 in die entsprechenden der CSA integriert.
Im Geschéftsjahr 2006/2007 sind die Anlagegruppen mit
bedeutendem US-Aktienanteil aus steuerlichen Uberlegungen
in eine zweite, neue Anlagestiftung mit dem Namen Credit
Suisse Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2) Uberfuihrt worden.

Die Credit Suisse Anlagestiftung bezweckt die gemeinsame
Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern. Es kénnen sich
ihr in der Schweiz domizilierte steuerbefreite Vorsorgeeinrich-
tungen anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der Stif-
tungsrat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist die Firma
KPMG AG, Zurich. Rechte und Pflichten der Organe sind in
den Statuten und im Reglement festgehalten, welche bei der
Stiftung kostenlos bezogen werden kénnen.

Vermoégensverwaltung

Immobilien

Die Immobilien werden mindestens einmal jahrlich neu ge-
schatzt.

Schatzungsexperten:
Wiest & Partner AG, Gotthardstrasse 6, 8002 Zirich
Emst & Young AG, Aeschengraben 9, 4051 Basel

Schatzungsmethode: Die Immobilien werden nach der Dis-
counted-Cashflow-Methode bewertet. Dies ist ein Verfahren,
bei dem der heutige Immobilienwert aus zukinftigen Einnah-
men und Ausgaben (Cashflows) berechnet wird, die auf einen
bestimmten Bewertungsstichtag hin diskontiert werden. Der
Diskontsatz wird dabei aufgrund der Lage, des Risikos und der
Objektqualitat fur jede Immobilie einzeln festgelegt.

Die Stiftung hat die Credit Suisse AG, Zurich, mit der Verwal-
tung der Anlagegruppen beauftragt. Der Dienstleistungsum-
fang ist im Delegationsvertrag geregelt. Die Credit Suisse AG,
Zurich, hat mit Einverstandnis der CSA folgende Subdelegati-
onen vereinbart:
Hypotheken Servicing
Schweiz AG, Zlrich

Kreditvergabe fur
CSA Hypotheken Schweiz

Vermégensanlage

Bei der Vermdgensverwaltung verfolgt die Stiftung teilwei-
se das Konzept der «offenen Architektur» und beriicksichtigt
dabei verschiedene Vermdgensverwalter. Zudem investieren
die sog. Fund-Selection-Anlagegruppen in verschiedene, aktiv
verwaltete Anlagefonds von Drittanbietern. Die Selektion die-
ser Zielfonds erfolgt aufgrund von qualitativen und quantitativen
Analysen sowie unter Einbezug von Risiko-Rendite-Aspekten.
Zudem werden die eingesetzten Zielfonds laufend anhand von
statistischen Kennzahlen Uberprift.

Qualitatssicherung

Die Credit Suisse Anlagestiftung ist den Richtlinien zur Qua-
litdttssicherung der Konferenz der Geschéftsfihrer von An-
lagestiftungen (KGAST) unterstellt. Die KGAST hat per
28. Mai 2011 ihre Qualitatsstandards revidiert. Abrufbar unter
www.kgast.ch.

Angaben zur Bewertung

Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag giltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwéh-
rungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstages
verwendet.

Hypotheken

Variable Hypothekardarlehen werden zum Nominalwert, Hypo-
theken mit fester Laufzeit und festem Zinssatz werden téglich
zum Marktwert bewertet.

Kennzahlen

CSA Real Estate Switzerland 30.6.2011 30.6.2010
Mietzinsausfallrate 5,28% 5,46%
Fremdfinanzierungsquote 13,01% 11,72%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 77,10% 78,30%
Betriebsaufwandquote (TERis) 0,61% 0,62%
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,52% 4,69%
Ausschittungsrendite = -
Ausschittungsquote — -
Anlagerendite 5,02% 4,61%
CSA Real Estate Switzerland Dynamic 30.6.2011 30.6.2010
Mietzinsausfallrate 4,98% 5,33%
Fremdfinanzierungsquote 14,94% 10,84%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 72,39% 71,10%
Betriebsaufwandquote (TERis) 0,82% 0,83%
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,35% 4,43%
Ausschittungsrendite = -
Ausschittungsquote = -
Anlagerendite 4,65% 4,63%
CSA Real Estate Switzerland

Commercial 30.6.2011 30.6.2010
Mietzinsausfallrate 3,89% -
Fremdfinanzierungsquote 11,95% -
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 81,26% -
Betriebsaufwandquote (TERis) 0,54% -
Eigenkapitalrendite (ROE) 5,59% -
Ausschuttungsrendite S -
Ausschittungsquote = -
Anlagerendite 4,79% -

Hedge Fund

Das Vermdgen wird seit 1. Januar 2008 passiv gemanagt und
orientiert sich an der Entwicklung des Dow Jones Credit Suisse
AllHedge Index. Die monatliche Bewertung des Nettoinven-
tarwerts beruht auf der Bewertung der angewandten Anlage-
instrumente: Total Return Swap linked to the Performance of
the Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index, Geldmarktfonds
(Credit Suisse Institutional Master Fund [CSIMF] Money Mar-
ket CHF), Wahrungsswap USD/CHF bei der USD-Klasse und
Kontoliquiditat.
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Riickstellungen per 30. Juni 2011

CSA Mezzanine 30.6.2011 in % des 30.6.2010 in % des
inCHF  Anlage- inCHF  Anlage-
vermdgens vermdgens
Kreditrlickstellungen 0.00 0,00 151 875.00 0,42
CSA Hypotheken 30.6.2011  in % der 30.6.2010  in % der
i in CHF Hypo- in CHF Hypo-
Schweiz theken theken
Fir gefahrdete Darlehen 13 747 898.00 0,80 13747 898.00 0,80
CSA Real Estate 30.6.2011 in % des 30.6.2010 in % des
Switzerland in CHF Arjlage- in CHF Arllage-
vermégens vermdgens
Fur kinftige Reparaturen = 44 000 000.00 0,97 63 000 000.00 1,49
Liquidationssteuern 43907 000.00 0,97 34 197 000.00 0,81
Absehbare Verkehrswert- 80 205 629.20 1,77 90 023 507.82 2,12
reduktionen
CSA Real Estate 30.6.2011 in % des 30.6.2010 in % des
Switzerland Dynamic inCHF  Anlage- inCHF  Anlage-
vermdgens vermdgens
Fur kunftige Reparaturen 3 000 000.00 0,66 3000 000.00 0,81
Liquidationssteuern 3937 000.00 0,86 28566 000.00 0,77
Absehbare Verkehrswert- 4 603 086.92 1,01 4938485.42 1,34
reduktionen
CSA Real Estate 30.6.2011 in % des 30.6.2010 in % des
Switzerland Commercial inCHF  Anlage- inCHF  Anlage-
vermégens vermdgens
Fur kinftige Reparaturen 3 000 000.00 0,61 5 5
Liquidationssteuern 2 262 000.00 0,46 - -
Absehbare Verkehrswert- 4 398 556.42 0,90 - -
reduktionen

In den Anlagegruppen CSA Real Estate Switzerland, CSA Real
Estate Switzerland Dynamic und CSA Real Estate Switzerland
Commercial werden flir absehbare Verkehrswertreduktionen
(z. B. Mietzinsreduktionen oder Leersténde) einzelner Immobili-
en nach dem Vorsichtsprinzip Rickstellungen gebildet.

Die Rickstellungen fir kiinftige Reparaturen werden ebenfalls
nach dem Vorsichtsprinzip gebildet.

In den Anlagegruppen CSA Real Estate Switzerland, CSA Real
Estate Switzerland Dynamic und CSA Real Estate Switzerland
Commercial werden keine Abschreibungen getatigt.

Securities Lending

Gemass Art. 1.6 der Allgemeinen Grundsatze der Anlagericht-
linien kodnnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen
Geblhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Securities
Lending). Die Depotbank gewahrleistet die einwandfreie
Durchfihrung. Zur Sicherstellung des Rickerstattungsan-
spruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form von Wert-
schriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des Bundes-
gesetzes Uber die kollektive Kapitalanlage gelten dabei analog
(Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV; Art. 1 ff. KKV-FINMA).
Die Ertrage des Securities Lending kénnen den Jahresrech-
nungen der jeweiligen Anlagegruppe entnommen werden. Bei
Anlagegruppen, die in kollektive Anlagen investieren, fallen die-
se Ertrage direkt auf den eingesetzten Anlagefonds an (siehe
auch nachfolgenden Hinweis unter Steueroptimierung).

Nachdem das Securities-Lending-Geschéaft im Dezember
2008 aufgrund der Turbulenzen an den Finanzmérkten sistiert
wurde, beschliesst der Stiftungsrat, im November 2010 das
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Securities Lending wieder aufzunehmen. Im Sinne einer zusatz-
lichen Sicherheitsmassnahme wird der Securities-Lending-
Prozess weiter automatisiert, indem die Durchfihrung des
Securities-Lending-Geschéfts jeweils an die Entwicklung des
Kreditspreads des Borgers gekoppelt wird.

Riickvergitungen

Ertrage aus Rickvergitungen aus anderen kollektiven Kapital-
anlagen sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewie-
sen (vgl. S. 86).

Die Anlagestiftung erbringt keine Rickvergltungen an die An-
leger.

Performance

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter Berlcksichtigung der Wiederanlage an. Sie
umfasst somit nebst der Wiederanlage auch Verénderungen,
die auf Kursgewinne oder -verluste zurtickzufihren sind (siehe
auch nachfolgenden Hinweis unter Thesaurierung).

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der Steu-
eroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch den Ein-
satz von zum Teil speziell fir die CSA errichteten Anlagefonds
entfallen die fir Anlagestiftungen nachteilige Stempelsteuer auf
dem Wertschriftenumsatz und die Mehrwertsteuer auf den Ma-
nagement Fees. Zu den speziell fur die CSA errichteten Anla-
gefonds gehaoren:

B Credit Suisse Institutional Master Fund (CSIMF F-Klasse)
bei aktiv gemanagten Anlagegruppen

B Credit Suisse Institutional Fund (CSIF F-Klasse)
bei indexierten Anlagegruppen

Angaben zur Portfolio-Konstruktion kénnen der Konditionen-
Ubersicht per 30.6.2011 auf den Seiten 83-84 entnommen
werden.

Thesaurierung

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai
2007 haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen Ertra-
ge nicht mehr auszuschitten, sondern diese zur Erhéhung des
Vermdgens der Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung).
Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung findet jeweils
per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene Ertrag wird dann
jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der Inventarwert bleibt
ceteris paribus unveréndert.

Derivatgeschafte

Eine Ubersicht tber den Einsatz von Derivatgeschaften zeigt
die Tabelle auf Seite 85. Im Rahmen von Art. 1.7 ff. der Allge-
meinen Grundsatze der Anlagerichtlinien kénnen auch Derivate
in von CSA Anlagegruppen gehaltenen Kollektivanlagen zum
Einsatz gelangen.



Corporate Governance

Anlegerversammlung

Stiftungsrat”

—  Geschaftsfuhrung” —

AK Wertschriften” [r{ AK Hypotheken*

Administration —

AK Immobilien® H{ AK Mezzanine*

Vermdgensverwaltung —

| |AK nicht-traditionelle

AA Immobilien Anlagen”

Revisionsstelle

Vertrieb, Depotbank —

AK = Anlagekomitee
AA = Anlageausschuss

* Personelle Zusammensetzung siehe Seiten 87-89.

Die Organe der Stiftung sind die Anle-
gerversammlung und der Stiftungsrat.
Der Stiftungsrat hat einen Geschafts-
flhrer und dessen Stellvertreter einge-
setzt. Die Uberwachung der Einhaltung
der Anlagepolitik und das Ergebnis der
Anlagetatigkeit hat der Stiftungsrat an
Anlagekomitees delegiert. Die personelle
Zusammensetzung des Stiftungsrats und
der Anlagekomitees ist auf den Seiten
87-89 dargestellt. Rechte und Pflichten
der Organe, der Anlagekomitees und
des Geschaftsfihrers sind in den Sta-
tuten und im Reglement festgehalten.

Anlagekomitees

Die Anlagekomitees legen im Rahmen
der Gesetzgebung sowie der Anlage-
richtlinien und der Weisungen des Stif-
tungsrats die Anlagepolitik fest. Sie Gber-
wachen die Einhaltung der Anlagepolitik
und das Ergebnis der Anlagetatigkeit.
Unter anderem kénnen die Anlagekomi-
tees Anlageausschusse bestellen. Diese
verfligen Uber die Kompetenzen des An-
lagekomitees fir das Tagesgeschaft.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Stiftung ist die
Anlegerversammlung, welche durch die
Vertreter der Stifterin und die Vertreter
aller Mitstifter und Anleger gebildet wird.
Sie hat insbesondere folgende Aufga-
ben:

W Beschlussfassung tber Anderung der

Statuten;

B Genehmigung des Reglements der
Stiftung sowie dessen Anderungen
und Ergénzungen;

B Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats;

B Wahl der Revisionsstelle;

B Abnahme der Jahresrechnung und
des Berichts der Revisionsstelle sowie
Entlastung des Stiftungsrats.

Geschéftsfuhrung

Die Geschéftsfuhrung besorgt die lau-
fenden Geschafte der Stiftung im Rah-
men der Statuten, des Reglements, der
Anlagerichtlinien, des Organisations- und
Geschaftsreglements und der Weisung
des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird flr vier Jahre

auf Vorschlag des Stiftungsrats durch die

Anlegerversammlung gewahlt. Zu den

Aufgaben der Revisionsstelle gehoren:

B Prifung der Geschéftsfuhrung auf
Ubereinstimmung mit Statuten, Re-
glement und Anlagerichtlinien;

B Prifung der Jahresrechnung;

B Berichterstattung an die Anlegerver-
sammlung und Aufsichtsbehdrde (Bun-
desamt fiir Sozialversicherungen).

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste ge-
schaftsfihrende Organ. Er kann gewisse
Aufgaben an eine Geschéaftsflihrung
(Geschaftsfiihrungsmandat) und an An-
lagekomitees delegieren. Mitglieder der
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Geschaftsfihrung und der Anlageko-
mitees brauchen nicht dem Stiftungsrat
anzugehdren, sie werden jedoch von
ihm eingesetzt und sind ihm gegenuber
verantwortlich. Der Stiftungsrat erlasst
die Anlagerichtlinien und das Organisa-
tions- und Geschaftsreglement sowie die
das Reglement und die Anlagerichtlinien
erganzenden Prospekte.

Ausiibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat
der Stiftungsrat die Grundsatze hinsicht-
lich der Austbung der Stimmrechte im
Rahmen einer Policy zur Ausiibung von
Stimm- und Glaubigerrechten festgehal-
ten. Die Austbung der Stimmrechte hat
im ausschliesslichen Interesse der An-
leger zu erfolgen. Bei klar erkennbaren
Anlegerschutzinteressen Ubt der Stif-
tungsrat das Stimmrecht selbst aus oder
erteilt klare Anweisung, wie im Einzelfall
abzustimmen ist.

Ausstands- und Offenlegungspflicht
Die Stiftung hat die Interessen der An-
leger zu wahren. Personen, die eine
Organfunktion innerhalb der Stiftung
innehaben, unterliegen deshalb einer
Offenlegungs- und  Ausstandspflicht.
Befindet sich ein Organ in einem (poten-
ziellen) Interessenkonflikt, muss es die-
sen gegenuber der Stiftung offenlegen
und/oder bei einer allfalligen Abstim-
mung in den Ausstand treten. Darliber
hinaus mussen Mandate mit Dritten
offengelegt werden.
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Begriindungen zu Abweichungen

Gemass den Anlagerichtlinien ist mit Ausnahme der Immobilien-Anlagegruppen die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet. Wo
einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonti aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene Sollposi-
tionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

Gestutzt auf Art. 1.1 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2011

Anlagegruppe Bezeichnung Valor Einheit Stick/ Nettoverm6-  Position Anforderung Abwei- Begrindung der Anlage
der Anlage Nominal gen der in % des chung
Anlagegruppe Nettover-
mogens
CSA Bonds Plus CHF Engagement-  Die Anlagestiftung akzeptiert den Abschluss eines Zinssatzswaps in EUR und USD zur ordentlichen Die CSA erachtet in diesem
senkende Erfiillung des Anlagezwecks (Inflationsschutz) ohne die tiblicherweise geforderte physische Deckung Fall das Halten von physischer
Derivate von Anlagen in gleicher Wahrung. Deckung in der gleichen Wahrung
wie der Zinssatzswap als nicht
zwingend notwendig, da ausrei-
chend Anlagen in erstklassigen
CHF-Obligationen vorhanden sind.
CSA Bonds Plus CHF Engagement-  Die Anlagestiftung akzeptiert die identische physische Deckung fir den geméss der Tabelle «<Engage-  Diese beiden Transaktionen sind
senkende mentsenkende Derivate» getatigten Verkauf von Bund-Futures und das Devisentermingeschéft. als kombiniertes Derivatgeschaft
Derivate zu betrachten, weshalb die
physische Deckung identisch
erfasst ist.
Indexierte Anlage- Engagement-  Die Anlagestiftung akzeptiert die Anrechnung «Sonstige Vermégenswerte» an die Position «Vorhandene  «Sonstige Vermégenswerte»
gruppen erhohende Liquiditat/Bonds/Wandelanleihen/Aktien». enthalten Uberwiegend riickfor-
Derivate derbare Steuern und Dividenden-
falligkeiten; diese werden beim
Derivateinsatz zum investierbaren
Vermogen gezahlt, damit még-
lichst kleine Abweichungen zum
Benchmark entstehen.
CSA Hypotheken Hypothekar- CHF 6220000 1853342892 0,34% Die Belehnung der Die Reale Uberbelehnung
Schweiz kredite Nr. Liegenschaft darf zwei ~ Belehnung CHF 80 400.
3.0662.001, Drittel der Verkehrs- liegt tber
3.0634.004, wertschatzung nicht 66,67%.
3.0789.09 Ubersteigen.
CSA Hypotheken Hypothekar- CHF 346 000 1863342892 0,02% Die Belehnung der Die Uberbelehnung infolge Nach-
Schweiz kredit Nr. Liegenschaft darf zwei ~ Belehnung schatzung 76,21%. Reale
3.0211.001 Drittel der Verkehrs- liegt tiber  Uberbelehnung CHF 43 318.
wertschatzung nicht 73%. Per 30. Juni 2012 erfolgt eine
Ubersteigen. Spatere Amortisation, so dass nach diesem
Erhéhungen bis 73%, Zeitpunkt die Belehnung unter
die durch eine Reduktion 73% liegt.
der Verkehrswertschat-
zung entstehen, werden
zugelassen, sofern der
Schuldner tber eine
einwandfreie Bonitat
verfligt.
CSA Real Estate Parking AG 217 444  CHF 5 250 3793187510 0,00% Gemass Anlagericht- Pflichtkauf aufgrund einer Verfii-
Switzerland Solothurn linien sind Anlagen in gung der Stadt Solothurn. Beim
Aktien, welche nicht an Erwerb von Liegenschaften in der
einer Bérse oder einem autofreien Altstadt Solothurn ist
anderen geregelten, dem der Kaufer verpflichtet, Aktien der
Publikum offenstehenden Parking AG Solothurn zu kaufen.
Markt gehandelt werden, Die Hohe der Beteiligung ist
nicht zugelassen. abhangig vom Parkplatzbedarf der
jeweiligen Liegenschaft.
CSA Hedge Fund Engagement-  Die Anlagestiftung akzeptiert die Abweichung des Equity Notional des Total Return Swap im Vergleich  Infolge der langen Anmeldefrist,
CHF/USD erhéhende zur vorhandenen Liquiditét per Bilanzstichtag. insbesondere bei Riicknah-
Derivate men, kann das Nettovermégen
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Vermogenszusammensetzung nach Kategorien

CSA Mixta-BVG Basic

CSA Mixta-BVG Basic | 30.6.2011 30.6.2010  CSA Mixta-BVG Index 25 30.6.2011 30.6.2010
Obligationen Schweiz in CHF 22,04% 23,75% Obligationen Schweiz in CHF 44,34% -
Obligationen Ausland in CHF 0,00% 0,00%  Obligationen Ausland in CHF 24,69% -
Obligationen in Fremdwahrungen 0,00% 0,00%  Obligationen in Fremdwahrungen 0,00% -
Aktien Schweiz 0,00% 0,00% Aktien Schweiz 9,95% -
Aktien Ausland 0,00% 0,00%  Aktien Ausland 15,27% -
Grundpfandtitel (Hypotheken) 28,06% 28,21%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% -
Immobilien Schweiz* 45,00% 42 11% Immobilien Schweiz 4,96% -
Immobilien Ausland 0,00% 0,00% Immobilien Ausland 0,00% -
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%  Alternative Anlagen 0,00% -
Liquiditat/Gbrige Aktiven 4,90% 5,93%  Liquiditat/Gbrige Aktiven 0,78% -
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% -
Anteil Aktien (In- und Ausland) 0,00% 0,00%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,23% -
Anteil Fremdwahrungen 0,00% 0,00% Anteil Fremdwahrungen 0,00% -
CSA Mixta-BVG Defensiv** 30.6.2011 30.6.2010  CSA Mixta-BVG Index 35 30.6.2011 30.6.2010
Obligationen Schweiz in CHF 47,54% 47,50% Obligationen Schweiz in CHF 34,28% -
Obligationen Ausland in CHF 3,58% 6,35% Obligationen Ausland in CHF 24.54% -
Obligationen in Fremdwahrungen 0,69% 0,68%  Obligationen in Fremdwahrungen 0,00% -
Aktien Schweiz 13,49% 13,24%  Aktien Schweiz 14,05% -
Aktien Ausland 11,34% 9,64% Aktien Ausland 21,38% -
Grundpfandtitel (Hypotheken) 4,97% 4,58%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% -
Immobilien Schweiz 8,71% 6,82% Immobilien Schweiz 4,91% -
Immobilien Ausland 2,91% 2,03% Immobilien Ausland 0,00% -
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%  Alternative Anlagen 0,00% -
Liquiditat/tbrige Aktiven 6,77% 9,17%  Liquiditat/tbrige Aktiven 0,84% -
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% -
Anteil Aktien (In- und Ausland) 24,83% 22,88%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,43% -
Anteil Fremdwahrungen 11,72% 9,48% Anteil Fremdwahrungen 0,00% -
CSA Mixta-BVG** CSA Mixta-BVG Index 45

CSA Mixta-BVG I** 30.6.2011 30.6.2010  CSA Mixta-BVG Index 45 | 30.6.2011 30.6.2010
Obligationen Schweiz in CHF 36,28% 36,96%  Obligationen Schweiz in CHF 25,04% 25,70%
Obligationen Ausland in CHF 5,42% 7,92% Obligationen Ausland in CHF 25,08% 25,68%
Obligationen in Fremdwahrungen 2,23% 2,21%  Obligationen in Fremdwahrungen 0,00% 0,00%
Aktien Schweiz 18,32% 18,81% Aktien Schweiz 17,34% 17,45%
Aktien Ausland 17,31% 14,06%  Aktien Ausland 26,58% 25,29%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,656% 3,40%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 7,35% 5,74% Immobilien Schweiz 5,01% 5,07%
Immobilien Ausland 2,47 % 1,17%  Immobilien Ausland 0,00% 0.00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%  Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat/tbrige Aktiven 6,96% 9,75% Liquiditat/tbrige Aktiven 0,89% 0,81%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,63% 32,87%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 43,92% 42,74%
Anteil Fremdwéhrungen 17,43% 15,46% Anteil Fremdwéhrungen 0,00% 0,00%
CSA Mixta-BVG Maxi** 30.6.2011 30.6.2010

Obligationen Schweiz in CHF 30,85% 31,97%

Obligationen Ausland in CHF 6,13% 6,78%

Obligationen in Fremdwahrungen 0,82% 0,84%

Aktien Schweiz 24,923% 23,95%

Aktien Ausland 20,77% 17,67%

Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,79% 3,62%

Immob?lfen Schweiz 4’37?) 4’39:/0 * Die Immobilienquote Uberschreitet die geméss BVV 2 statuierte
Immobilien Ausland 1,84% 1,01% Begrenzung von 30%. Die Geschaftsfihrung hat unter Beriick-
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% sichtigung der Mitteilungen (ber die berufliche Vorsorge Nr. 109
Liquiditat/Gibrige Aktiven 7,21% 9,77% beschlossen, die bestehende Immobilienquote nicht an die Limiten
Total 100,00% 100,00% der BVV 2 anzupassen.

Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,00% 41,62% ™ Anlagegruppen enthalten Derivate, die geméss BVV 2 bewertet sind
Anteil Fremdwéhrungen 20,20% 17,40% (vgl. S. 85).
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CSA Hypotheken Schweiz 30.6.2011 30.6.2010
Aufteilung nach Nutzung der belehnten Objekte
Mehrfamilienhduser 39,1% 40,5%
Geschaftshauser 32,5% 35,9%
Gemischt genutzte Liegenschaften 21,3% 16,0%
Einfamilienh&user/Stockwerkeigentum 7,1% 7,6%
Total 100,0% 100,0%
CSA Real Estate Switzerland 30.6.2011 30.6.2010
Aufteilung nach Nutzung
Wohnbauten 471% 45,6%
Kommerziell genutzte Liegenschaften 36,9% 39,8%
Gemischte Bauten 7,4% 6,2%
Angefangene Bauten (inkl. Land) 4,5% 4,3%
Baurechtsgrundstticke 0,1% 0,0%
Miteigentumsanteile 4,0% 4.1%
Total 100,0% 100,0%
CSA Real Estate Switzerland
Dynamic 30.6.2011 30.6.2010
Aufteilung nach Nutzung
Wohnbauten 72,1% 70,7%
Kommerziell genutzte Liegenschaften 12,2% 15,3%
Gemischte Bauten 9,4% 9,2%
Angefangene Bauten (inkl. Land) 3,6% 1,5%
Miteigentumsanteile 2,7% 3,3%
Total 100,0% 100,0%
Sacheinlagen von Pensionskassen
CSA Real Estate Switzerland Dynamic

Kaufpreis in CHF  Bruttorendite
Wohnhaus in Altdorf
Grundweg 2, 4 / Pfistergasse 9 4 285 000.00 6,31%
Wohnhaus in Basel
Klingentalstrasse 85 1616 000.00 7,30%
Wohnhaus in Bern
Wabersackerstrasse 77, 79 3244 000.00 6,04%
Wohnhaus in Burgdorf
Steinhofstrasse 51, 53 6 241 000.00 5,70%
Wohnhaus in Kaufdorf
Rohrmatt 24, 26 2 866 000.00 6,08%
Wohnhaus in Vevey
Bd. Henri-Plumhof 2-10 6 797 000.00 6,21%
Wohnhaus in Wohlen
Niederwilerstrasse 10 2998 000.00 6,21%

Die Geschaftsfihrung hat zu diesen Sacheinlagen einen Bericht ver-
fasst. Der Bericht kann bei der Anlagestiftung eingesehen werden.

CSA Real Estate Switzerland

Commercial 30.6.2011 30.6.2010
Aufteilung nach Nutzung

Kommerziell genutzte Liegenschaften 100,0% -
Total 100,0% -
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Ubersicht Derivate

Engagementerhéhende Derivate per 30.6.2011

Anlagegruppe Derivattyp  Anzahl Markt- Okonomisches  Exposure Bendatigte Vorhandene Liqui-  Gegenparteienrisiko
Positi- wert? Exposure " BVWV22? Liquiditat ditat/Bonds/Wandel-
onen anleihen/Aktien
(in TCHF) (in TCHF)  (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA Mixta-BVG Defensiv Long Termin 3 - 12383 12 383 12288 28022  Derivatborse
CSA Mixta-BVG Long Termin 5 - 82047 82 047 81742 116160  Derivatborse
Long Termin 1 71 8208 8293 - - Devisentermingeschaft ®
CSA Mixta-BVG Maxi Long Termin 3 - 515681 51681 51244 63829  Derivatbérse
CSA Equity Linked Bonds Long Termin 9 - 9 456 9481 - - Devisentermingeschaft ®
CSA Fund Selection Equity Natural Long Termin 3 - 2442 2442 - - Devisentermingeschéft ®
Resources
CSA Swiss Index Long Termin 1 - 371 371 371 450  Derivatborse
CSA Euro Index Long Termin 2 - 185 185 182 482  Derivatborse
CSA Nippon Index Long Termin 1 - 89 89 89 104  Derivatborse
CSA Hedge Fund CHF/USD Long Termin 1 -2614 23 963 23 963 23 963 21385  Total Return Swap
CSA Swiss Index Protected Long Termin 1 3025 50 000 50 000 50 000 50000  Zinsswap

Engagementsenkende Derivate per 30.6.2011

Anlagegruppe Derivattyp  Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene phy- Wah- Gegenparteienrisiko
Positi- wert? Exposure " BVV22 physische sische Deckung®  rung
onen Deckung (bei Nominalwert-
(in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) angaben in TCHF)

CSA Mixta-BVG Defensiv Short Termin 1 -6 -2313 -2319 -2 307 3913  EUR Devisentermingeschaft
CSA Mixta-BVG Short Termin 1 - -5 754 -5 754 -5 755 19600  CHF Derivatbérse

Short Termin 1 - -3058 -3058 -3046 88 894 USD  Derivatborse

Short Termin 1 —43 -16 679 -16725 -16 632 19123  EUR  Devisentermingeschaft
CSA Mixta-BVG Maxi Short Termin 1 - -5 197 -5 197 -5 198 14850  CHF  Derivatbérse

Short Termin 1 -21 -8401 -8423 -8377 25 551 EUR  Devisentermingeschéft
CSA Bonds Plus CHF Short Termin 1 -68 -4210 -4210 -4210 4335 USD Zinsswap

Short Termin 1 -13 -12 208 -12208 -12 208 12500 EUR Zinsswap

Short Termin 1 - -1838 -1838 -1838 2034 EUR  Derivatbdrse

Short Termin 1 -23 -5615 -5615 -5 681 5607 EUR Devisentermingeschéft
CSA Mezzanine Short Termin 1 -9 -2071 -2075 -2075 3000 EUR Devisentermingeschéft
CSA Equity Linked Bonds Short Termin 1 -1 -353 -356 -352 625 AUD  Devisentermingeschéft

Short Termin 4 61 4749 -4 761 -4810 20971 EUR  Devisentermingeschaft

Short Termin 1 3 -122 -124 -124 1791  GBP  Devisentermingeschaft

Short Termin 3 -32 -4 166 -4 168 4171 43090 USD Devisentermingeschaft
CSA Fund Selection Equity Natural ~ Short Termin 3 -1 -2433 -2 442 -2430 5271 EUR  Devisentermingeschaft
Resources
CSA Hypotheken Schweiz Short Termin 6 800 -285000 -285000 -285000 1492 166 CHF  Zinsswap
CSA Swiss Index Protected Short Termin 1 1210 -20000  -20000 -20 000 20000 CHF Zinsswap

Wo in den Vermogensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen wird und diese in der Derivatiibersicht auf dieser Seite nicht aufgefiihrt
wird, handelt es sich um glattgestellte Devisentermingeschafte.

1

Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstru-
menten «gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
d. h. nicht delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), bertcksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf
demgegentiber nicht in Abzug gebracht werden.

Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).

Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2011.

Die Anlagestiftung erachtet die Deckung zum Bilanzstichtag als gegeben, da per Erflllungszeitpunkt des Devisentermingeschafts eine Verrechnung der Wahrungen
stattfindet und damit kein Exposure mehr aus dem Devisentermingeschaft besteht.

2

3
4
5,
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Ruckvergitungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Rickvergltungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2010/2011 keine

Rickvergttungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empféangerin von Riickvergitungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode folgende Riick-

vergltungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempféanger Hohe der  Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSA Mixta-BVG Defensiv 277.12  Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG Defensiv investiert in diverse Zielfonds;
die Rickvergitungen entstammen den Drittfonds (vgl. Seite 15).

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSA Mixta-BVG 6004.00 Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG investiert in diverse Zielfonds; die
Riickvergiitungen entstammen den Drittfonds (vgl. Seite 17).

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSA Mixta-BVG | 405.49 Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG | investiert in diverse Zielfonds; die
Riickvergiitungen entstammen den Drittfonds (vgl. Seite 17).

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSA Mixta-BVG Maxi 3560.86 Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG Maxi investiert in diverse Zielfonds; die
Riickvergiitungen entstammen den Drittfonds (vgl. Seite 18).

CSIMF Mid Yield Bonds CHF F CSA Mid Yield Bonds CHF L 81085.77  Die Anlagegruppe CSA Mid Yield Bonds CHF L investiert mittels Feeder-
Konstruktion in CSIMF Mid Yield Bonds CHF F (vgl. Seite 30).

CSIMF International Bonds F CSA International Bonds L 117079.04  Die Anlagegruppe CSA International Bonds L investiert mittels Feeder-
Konstruktion in CSIMF International Bonds F (vgl. Seite 3b).

CSIMF Bonds EUR F CSA Bonds EUR L 93901.156  Die Anlagegruppe CSA Bonds EUR L investiert mittels Feeder-Konstruktion
in CSIMF Bonds EUR F (vgl. Seite 39).

CSIMF Bonds USD F CSA Bonds USD L 0.53  Die Anlagegruppe CSA Bonds USD L investiert mittels Feeder-Konstruktion
in CSIMF Bonds USD F (vgl. Seite 41).

CSIMF Equity Switzerland F CSA Equity Switzerland L 26 045.54  Die Anlagegruppe CSA Equity Switzerland L investiert mittels Feeder-
Konstruktion in CSIMF Equity Switzerland F (vgl. Seite 45).

CSIMF Equity Small & Mid Cap CSA Small & Mid Cap Switzerland L 80779.55 Die Anlagegruppe CSA Small & Mid Cap Switzerland L investiert mittels

Switzerland F Feeder-Konstruktion in CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland F
(vgl. Seite 47).

CSIMF Fund Selection Equity CSA Fund Selection Equity 25679.84 Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Switzerland L investiert

Switzerland F Switzerland L mittels Feeder-Konstruktion in CSIMF Fund Selection Equity Switzerland F
(vgl. Seite 49).

Aberdeen MultiFund (Lux) Constellation CSA Fund Selection Equity Global 260999.02  Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Global investiert mittels

Global | Feeder-Konstruktion in Aberdeen MultiFund (Lux) Constellation Global |
(vgl. Seite 50).

CSIMF Fund Selection Equity Europe F CSA Fund Selection Equity Europe L 32781.80 Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Europe L investiert mittels
Feeder-Konstruktion in CSIMF Fund Selection Equity Europe F (vgl. Seite
52).

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSA Fund Selection Equity Dragon 421628.65 Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Dragon Countries investiert

Allianz Global Investors Countries in diverse Zielfonds; die Rickvergiitungen entstammen den Drittfonds

BNY Mellon AM (vgl. Seite 54).

DWS Deutsche Bank

FIL Investments International

Invesco Global Asset Management Ltd.

JPMorgan Asset Management

Jupiter Asset Management Ltd.

M&G International Investments Ltd.

Schroder Investment Management (Luxem-

bourg) S.A.

T. Rowe Price

Clariden Leu Ltd.

Baring Fund Managers Ltd. CSA Fund Selection Equity Natural 586 099.29  Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Natural Resources investiert

BlackRock Ltd. Resources in diverse Zielfonds; die Riickvergiitungen entstammen den Drittfonds

JPMorgan Asset Management (vgl. Seite 57).

Pioneer Investments AG

Pictet & Cie

Schroder Investment Management (Luxem-

bourg) S.A.

Clariden Leu Ltd.

Credit Suisse Asset Management Funds AG ~ CSA Real Estate Switzerland Pooled 143829.79  Das Vermogen wird in kotierte Immobilien-Anlagefonds und Immobilien-

Schroder Investment Management (Switzer- Investments Beteiligungsgesellschaften sowie in Anspriiche von Immobilien-Anlagegrup-

land) AG pen von Anlagestiftungen investiert; die Riickvergitungen entstammen den

Swisscanto Credit Suisse Fonds und Drittfonds (vgl. Seite 70).

CSIMF Money Market CHF F CSA Hedge Fund CHF/USD 11293.73  Die Tracking-Performance (Dow Jones Credit Suisse AllHedge Index)
wird mittels unfunded SWAP auf Dow Jones Credit Suisse AllHedge
Index erzeugt; das Anlagevermégen wird in CSIMF Money Market CHF F
investiert (vgl. Seite 72).

IRIS Low Volatility — CHF CSA Insurance Linked Strategies 238018.38  Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investiert mittels

Feeder-Konstruktion in IRIS Low Volatility — CHF (vgl. Seite 74).

86



Organe

Jahresbericht 2010/2011 @ Credit Suisse Anlagestiftung

Geschéftsfihrung der CSA

Roland Kriemler, Geschaftsfihrer

Ernst A. Klinzler, stv. Geschéftsfihrer

Stiftungsrat
Beat Zeller (ab 1.5.2011), Leiter Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zlirich

Daniel Brupbacher (bis 30.4.2011), Leiter UHNWI Segment PB Switzerland,
Credit Suisse AG, Zlrich

Heinz Eigenmann, Geschéftsfihrer der Pensionskasse St. Galler Gemeinden, Flawil

Urs Hunziker, Leiter Sammelstiftungsgeschéaft der AXA Winterthur,
Mitglied der Geschéftsleitung AXA Winterthur Kollektiv, Président des Stiftungsrats
der Rendita Stiftungen

Stefan Kiihne, Leiter Portfolio Management der PKE Pensionskasse Energie, Zlirich

Heinz Risi, Leiter Corporate Insurance & Risk Management der Schindler Management
AG, Prasident des Stiftungsrats der Schindler PK, VR-Prasident Schindler Vorsorge

Jonas Rohrer (bis 26.1.2011), stv. CEO der Primanet AG, Gumligen
Andreas Schmidt, CFO/Direktor Finanzen & Controlling PubliGroupe SA, Lausanne

Dr. oec. HSG Karl Schonenberger, Leiter Kapitalanlagen der Generali (Schweiz)
Holding/Mitglied der Geschaftsleitung der Generali Gruppe Schweiz

Felix Senn, Leiter Group Treasury Novartis International AG, Basel

Thomas Zeier, Geschéftsfiihrer der Luzerner Pensionskasse, Luzemn

Markus Graf, Leiter Real Estate Asset Management Switzerland, Credit Suisse AG,
Zlrich

Martin Gut (bis 31.10.2010), Relationship Management Institutional Clients (Multi-
national), Credit Suisse AG, Ztirich

Martin Neff, Leiter Economic Research, Credit Suisse AG, Zirich
Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zirich
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Anlagekomitee Wertschriften

Martin Aggeler, Geschéftsfihrer der Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen
Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika, Zurich

Roman Kilass, Group Treasurer der Oettinger Davidoff Group, Basel

Hans-Peter Ruesch, Profond Vorsorgeeinrichtung, Rischlikon

Urs Stadelmann, Geschaftsfuhrer der Pensionskassen der Datwyler Holding AG,
Altdorf

Fabio Strinati, Leiter Anlagen der Personalvorsorgekasse der Stadt Bern, Bern

Roland Kriemler, Geschaftsfiihrer der Credit Suisse Anlagestiftung, Zirich
Herbert Na&f, Leiter Strategy Engineering, Asset Management, Credit Suisse AG, ZUrich
Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, ZUrich

Anlagekomitee nicht-traditionelle Anlagen

Guido Bachli, Leiter Anlagen der Pensionskasse der Credit Suisse Group AG
(Schweiz), Zrich

René Menet (ab 8.9.2010), Leiter Vermogensverwaltung der Versicherungskasse
der Stadt St. Gallen

Thomas Scherr (ab 8.9.2010), Stiftungsratsprasident der SAP Pension/CFO SAP
(Switzerland) AG

Gustav Inglin, Leiter Alternative Investments, Credit Suisse AG, Zlrich

Cornelia Schwill Bianchet, Product Management, Credit Suisse AG, Zrich

Anlagekomitee Immobilien Schweiz

Dr. phil. Katharina Amacker (bis 18.8.2010), Delegierte des Stiftungsrats
der Pensionskasse Novartis, Basel

Claudio Campestrin (ab 26.1.2011), Business Process Control & Financial Controls,
Pharma Basel Operations — Governance Finance, Novartis Pharma AG

Werner Gugolz, Leiter Abteilung Immobilien der Aargauischen Pensionskasse, Aarau

Markus Stieger (bis 22.6.2011), Geschaftsfuhrer der Stiftung Auffangeinrichtung
BVG, Zdurich

Stefan Bangerter (ab 26.1.2011), Portfolio Manager Real Estate Asset Management,
Credit Suisse AG, Zirich

Markus Graf (bis 25.1.2011), Leiter Real Estate Asset Management Switzerland,
Credit Suisse AG, Zrich

Martin Gut (bis 31.10.2010), Relationship Management Institutional Clients (Multi-
national), Credit Suisse AG, Zrich

Roland Kriemler, Geschaftsfiihrer der Credit Suisse Anlagestiftung, Zirich

Stefan Meili (ab 26.1.2011), Relationship Management Institutional Clients (Ztirich),
Credit Suisse AG, Zirich

Andreas Roth, Portfolio Manager Real Estate Asset Management, Credit Suisse AG,
Zlrich
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Anlagekomitee Hypotheken Schweiz

Roland Keller, Geschéftsfiihrer der Pensionskasse der Emil Frey Gruppe, Zurich

Thomas Abegg, Verwaltungsratsprasident der Hypotheken Servicing Schweiz AG,
Zlrich

Karl Huwyler, Leiter Real Estate Asset Management Sales Switzerland,
Credit Suisse AG, Zlrich

Roland Kriemler, Geschaftsfuhrer der Credit Suisse Anlagestiftung, Zirich

Reto Muiller, Leiter Credit Risk Management Firmenkunden Schweiz, Credit Suisse AG,
ZUrich

Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zirich

Anlagekomitee Mezzanine

Peter Felder, Geschéftsfuhrer der Pensionskasse der T-Systems Schweiz AG,
Zollikofen

Rolf Hubli, Geschéftsfihrer der Pensionskasse Thurgau, Kreuzlingen
Willi Rohner, Chief Financial Officer der C&A Mode Brenninkmeijer & Co., Baar

Roland Kriemler, Geschéftsfihrer der Credit Suisse Anlagestiftung, Zrich

Stefan Meili, Relationship Management Institutional Clients (Zurich),
Credit Suisse AG, Zurich

Reto Muiller, Leiter Credit Risk Management Firmenkunden Schweiz, Credit Suisse AG,
ZUrich

Revisionsstelle
KPMG AG, Ziirich
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Bericht der Revisionsstelle

Bericht der Revisionsstelle an die Anle-
gerversammlung der

CREDIT SUISSE ANLAGESTIFTUNG,
Ziirich

Als Revisionsstelle haben wir die Jahres-
rechnung (Bilanz und Erfolgsrechnung
des Stammvermédgens, Vermogens- und
Erfolgsrechnungen und Verwendung des
Erfolgs der 43 Anlagegruppen sowie den
Anhang zu den Jahresrechnungen [Sei-
ten 13 bis 86 des Jahresberichts]) sowie
die Geschaftsfihrung und Vermdgens-
anlage der Credit Suisse Anlagestiftung
fur das am 30. Juni 2011 abgeschlosse-
ne Geschéftsjahr auf ihre Rechtmassig-
keit gepruft.

Fur die Immobilienanlagegruppen haben
wir zudem gepriift, ob die Verkehrswert-
schatzung des Vermdgens und der Abzug
fur die bei der Liquidation der Anlage-
gruppen erwachsenden Steuerschulden
gesetzes- und marktkonform sind und
ob die Angaben Uber die Schéatzungsme-
thoden und die angewandten Kapitalisie-
rungssatze sowie Uber die geschatzten
Verkehrswerte der einzelnen Grundsti-
cke richtig dargestellt wurden.

Fir die Jahresrechnung, Geschaftsfiih-
rung und Vermégensanlage ist der Stif-
tungsrat verantwortlich, wéhrend unsere
Aufgabe darin besteht, diese zu prifen
und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass
wir die gesetzlichen Anforderungen hin-
sichtlich Befahigung und Unabhangigkeit
erfullen.

Unsere Prufung erfolgte nach den
Schweizer Prifungsstandards, wonach
eine Prifung so zu planen und durch-
zuflihren ist, dass wesentliche Fehlaus-
sagen in der Jahresrechnung mit ange-
messener Sicherheit erkannt werden.
Wir priften die Posten und Angaben der
Jahresrechnung mittels Analysen und
Erhebungen auf der Basis von Stichpro-
ben. Ferner beurteilten wir die Anwen-
dung der massgebenden Grundsatze des
Rechnungswesens, der Rechnungsle-
gung und der Vermdgensanlage sowie
die wesentlichen Bewertungsentschei-
de und die Darstellung der Jahresrech-
nung als Ganzes. Bei der Prifung der
Geschéftsfihrung wird beurteilt, ob die

90

reglementarischen Vorschriften betref-
fend Organisation und Verwaltung sowie
die Vorschriften Uber die Loyalitat in der
Vermdgensverwaltung eingehalten sind.
Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine ausreichende Grundlage
fir unser Urteil bildet.

Geméss unserer Beurteilung entspre-
chen die Jahresrechnung, Geschéftsfih-
rung und Vermdgensanlage dem schwei-
zerischen Gesetz, den Statuten, dem
Reglement und den Anlagerichtlinien.

Ohne unser Prifungsurteil einzuschran-
ken, weisen wir darauf hin, dass wie in
der Jahresrechnung dargestellt die An-
lagen der folgenden Anlagegruppe mit
besonderem Risiko zu Verkehrswerten
bilanziert wurden:

m CSA Insurance Linked Strategies
(CHF 228 904 312.37, rund 99,8%
der Aktiven)

Aufgrund der mit der Bewertung sol-
cher Kapitalanlagen verbundenen Unsi-
cherheit und der Absenz eines liquiden
Marktes konnten diese Verkehrswerte
von deren realisierbaren Werten abwei-
chen, wobei die Abweichung wesentlich
sein koénnte. Die Verkehrswerte dieser
Kapitalanlagen wurden vom Stiftungsrat
ermittelt. Wir haben die vom Stiftungsrat
angewandten Verfahren fir die Bewer-
tung dieser Kapitalanlagen durchgesehen
und die zugrunde liegende Dokumentati-
on gesichtet. Wahrend die angewandten
Verfahren als den Umstanden angepasst
und die Dokumentation als angemessen
erscheint, ist fur die Ermittlung der Ver-
kehrswerte auch eine subjektive Beurtei-
lung erforderlich, welche nicht unabhan-
gig Uberprift werden kann.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Astrid Keller Daniel Glaser
Zugelassene Zugelassener
Revisionsexpertin Revisionsexperte

Leitende Revisorin

ZUrich, 7. September 2011



