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Avant-propos

i

Beat Zeller

Président du Conseil de fondation
Directeur Institutional Clients
Credit Suisse AG, Zurich

Roland Kriemler
Gérant de Credit Suisse
Fondations de placement, Zurich

Madame, Monsieur,

L'exercice écoulé s’est révélé inhabituel
pour deux raisons. Il a été marqué d'une
part par la crise de la dette et de I'euro
et d'autre part par les nouvelles condi-
tions-cadres légales applicables aux fon-
dations de placement. Tant les crises sur
les marchés que les nouvelles prescrip-
tions légales et réglementaires nous ont
bien occupés durant la période sous revue
et nous donneront encore du travail dans
les mois et années a venir. Dans I'avant-
propos du rapport de cette année, nous
nous penchons en détail sur les deux
facteurs évoqués, tout en nous tournant
vers |'avenir. Commengons toutefois par
étudier I'évolution des marchés.

La crise de la dette et de I'euro, qui s'est
progressivement propagée a ['ltalie et a
I'Espagne apres avoir frappé le Portugall,
I'lrlande et la Gréce, a été un élément
central de I'évolution conjoncturelle mon-
diale. La Banque centrale européenne
(BCE) a certes réussi a stabiliser tem-
porairement la situation en achetant des
obligations d’Etat et en octroyant des
crédits a trois ans aux banques euro-
péennes, mais les primes de risque sur
les emprunts souverains italiens et espa-
gnols n'ont pas tardé & s'envoler a nou-
veau. De méme, les tentatives de ren-
forcer les plans de sauvetage européens
par un effet de levier sur les fonds exis-
tants et en combinant le plan temporaire
du FESF avec celui durable du MES se
sont révélées peu efficaces. Enfin, méme
la décision d'imposer a tous les Etats
membres de I'UE une limite supérieure
contraignante sur les nouvelles dettes n'a
pas convaincu les marchés. En juin 2012,
I'Espagne a demandé une aide de 100
milliards d’euros pour la recapitalisation
des banques en difficulté. En ltalie, la
crise a contribué — entre autres facteurs
— a la démission de Silvio Berlusconi du

poste de premier ministre en novembre
2011. Il a été remplacé par Mario Monti,
qui tente depuis lors de redresser la situa-
tion du pays avec un gouvernement de
technocrates. Le premier ministre grec
Giorgos Papandreou s'est également
retiré en novembre 2011, ouvrant la voie
aun gouvernement de technocrates sous
la direction de I'ex-vice-président de la
BCE Lucas Papademos, a la téte d'un
gouvernement de transition jusqu’au mois
de mai 2012. Sous sa direction, la dette
grecque a été restructurée au printemps
2012. Les investisseurs privés ont ainsi
été contraints, par décision du Parlement
grec, d'accepter une décote de quelque
70% sur leurs créances. Cette opération
a certes déclenché des couvertures de
défaut de crédit, mais compte tenu des
faibles volumes en circulation, cela n'a
pas provoqué de perturbations sur les
marchés des capitaux. Le taux d’endette-
ment du pays est néanmoins resté éleve
puisque les préts bilatéraux des parte-
naires de I'UE ainsi que les obligations
d’Etat grecques détenues par la BCE ont
été exclus de la restructuration. De plus,
les banques du pays ont subi des pertes
massives du fait de cette restructuration
et ont d0 étre recapitalisées avec des
fonds étatiques. Aucune majorité stable
n'est ressortie des élections législatives
au mois de mai et il a fallu de nouvelles
élections en juin pour finalement per-
mettre la formation d'un nouveau gou-
vernement sous la direction du premier
ministre Andonis Samaras, favorable
aux plans de sauvetage. Il n'a cependant
pas encore été possible de restaurer la
confiance dans la capacité du gouverne-
ment grec a stabiliser le pays.

Dans le sillage de I'accélération de la fuite
des capitaux et de la persistance des plans
de rigueur adoptés par de nombreux gou-
vernements, la zone euro est tombée en
récession et la BCE a été obligée d’annu-



ler le tour de vis monétaire décidé au prin-
temps 2011. D’autres banques centrales
en Europe ontaussiassouplileur politique.
La Banque d’Angleterre a ainsi recom-
mencé a acheter des emprunts d'Etat,
tandis que la Suede et la Norvege ont
abaissé leurs taux directeurs. Au Japon,
ou les taux sont & zéro depuis des années,
la banque centrale a pour la premiére fois
annoncé ouvertement avoir un objectif
d'inflation de 1% et a accéléré son pro-
gramme d’achat d’'emprunts. LAustralie
continue en revanche d'afficher une trés
forte croissance, alimentée par I'essor de
la construction dans le secteur minier.
Eu égard a la faible inflation, la banque
centrale a la aussi décidé de réduire
les taux. Outre-Atlantique, I'abaissement
de la note du gouvernement ameéricain
de AAA a AA+ par l'agence de notation
Standard & Poor’s en aolt 2011 s’est a
peine répercuté sur les rendements des
emprunts d’'Etat, qui ont méme reculé du
fait de la multiplication des craintes de
récession.

La croissance a aussi fléchi dans de nom-
breux pays en développement, tandis que
le recul des prix du pétrole et des produits
alimentaires freinait I'inflation, permettant
aux banques centrales d'assouplir leur
politique monétaire. Le ralentissement
du marché immobilier a laissé craindre
un atterrissage brutal en Chine, mais il
donne ces derniers mois des signes clairs
de rétablissement, et ce, méme si la crois-
sance a encore ralenti. En Inde aussi, la
croissance s'est nettement affaiblie; cela
étant, la persistance d'une inflation élevée
a dissuadé la banque centrale de réduire
sensiblement ses taux.

Sur le marché des changes, le franc
suisse s'est fortement apprécié, incitant
la Banque nationale suisse (BNS) & intro-
duire en septembre 2011 un plancher de
1.20 — maintenu jusqu’a présent — pour
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le cours de change EUR/CHF. Cela a
toutefois nécessité d'abondants achats
de monnaies étrangéres, créant une
forte croissance de la masse monétaire
en francs suisses et des réserves moné-
taires de la BNS. Si la vigueur du franc
suisse a sans surprise entrainé un recul
des prix a la consommation, la croissance
conjoncturelle est restée étonnamment
forte du fait de I'importante demande
intérieure. Les marchés obligataires mon-
diaux ont essentiellement ét¢ marqués
par I'aversion au risque des investisseurs.
Les rendements gouvernementaux des
valeurs refuges que sont I'Allemagne,
les Etats-Unis, la Grande-Bretagne et la
Suisse ont ainsi chuté a des planchers
historiques et méme au-dessous de zéro
pour certaines échéances courtes. Ceux
des emprunts d’'Etat espagnols et italiens
sont par contre restés élevés. Les mar-
chés des actions ont pour leur part subi
I'un des pires revers de tous les temps
I'été dernier et ne s’en sont pas encore
entierement remis.

Concernant les perspectives du mar-
ché, nous ne nous attendons pas a une
solution rapide et globale de la crise de
la dette européenne. Compte tenu de la
persistance des mesures d'économie, la
croissance restera probablement faible
sur le Vieux Continent. Par contre, nous
n'anticipons pas d’éclatement de la zone
euro. Aux Etats-Unis, la disparition des
avantages fiscaux d'ici a la fin de I'année
constitue la principale source de préoc-
cupation. L’économie américaine sera en
effet menacée par un net ralentissement
si le Congrés ne parvient pas a faire
adopter le maintien de ces mesures. En
Chine, certains programmes conjonctu-
rels devraient permettre une stabilisa-
tion de la croissance durant le second
semestre. Il est néanmoins peu probable
que le pays renoue avec des taux de crois-
sance & deux chiffres comparables & ceux

enregistrés ces derniéres années. Au vu
de la faiblesse du contexte conjoncturel,
nous anticipons encore un assouplisse-
ment de la politique monétaire a I'échelle
mondiale, méme silamarge de manceuvre
est limitée dans les pays en développe-
ment du fait des derniéres envolées des
prix des produits alimentaires.

La Suisse n'a pas été épargnée par les
événements sur les marchés européens.
La mutation des marchés et les nouvelles
structures de notation ont marqué dura-
blement notre Fondation de placement
et nos produits. Ces changements ont
notamment rendu nécessaires certaines
adaptations des indices de référence
(p. ex. pour CSF Equity Linked Bonds).
Du fait des nouvelles conditions de mar-
ché, nous avons ces derniers mois étudié
de nombreuses alternatives aux possibili-
tés d'investissement existantes, et avons
lancé de nouveaux groupes de placement
en conséquence (p. ex. CSF Emerging
Market Bonds), afin de proposer de nou-
velles possibilités de placement intéres-
santes a notre clientéle.

Comme nous l'avons déja évoqué, nous
avons aussibeaucoup travaillé surles nou-
velles conditions-cadres pour les fonda-
tions de placement. Dans I'avant-propos
du rapport de I'année derniere, nous avi-
ons déja annoncé la nécessité d’adapter
nos actes de fondation et notre organisa-
tion au regard des nouvelles dispositions
légales. Nous avions aussi indiqué que les
prescriptions initialement beaucoup trop
strictes de I'Ordonnance sur les fonda-
tions de placement (OFP) avaient été sim-
plifiées et assouplies suite a la procédure
de consultation, mais qu'une partie des
exigences et des remarques des cercles
concernés n'avaient pas été pris en consi-
dération. On notera en particulier a cet
égard les exigences de diversification
encore trop strictes et en partie injusti-
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fiees de I'OFP. Nombre de questions
d’ordre organisationnel ne trouvent mal-
heureusement pas de réponse claire dans
I'OFP et il n'existe pas encore de pratique
de la Commission de haute surveillance
(CHS). Nous sommes en étroite relation
avec la CHS depuis le début de I'année
et avons convenu que le cadre de réfé-
rence serait adapté en 2013. La gérance
de CSF juge utile et judicieux d'attendre
les réponses de la CHS avant de propo-
ser des adaptations a I’"Assemblée des
investisseurs ou au Conseil de fondation,
afin d'éviter de devoir immédiatement les
soumettre a un nouvel examen pour les
adapter a la pratique a venir de la CHS.

Les mois et années a venir seront déter-
minants pour les fondations de place-
ment, et pas uniquement a cause des
nouvelles prescriptions légales. Les
structures des fondations de place-
ment et de leurs produits doivent conti-
nuellement étre analysées quant a leur
rentabilité. A ce jour, la structure d'un
groupe de placement de titres est sou-
vent telle qu'un groupe de placement
investit directement dans un fonds sous-
jacent avec le méme portefeuille pour
éviter d'étre assujetti au droit de timbre
ou & la taxe sur la valeur ajoutée. Autre
conséquence de cette optimisation, ces
groupes de placement de titres sont sou-
mis & une double surveillance: a I'éche-
lon du fonds, a celle de la FINMA avec la
Loi sur les placements collectifs (LPCC)
et les ordonnances correspondantes, et
a I'échelon du groupe de placement, a
celle de la CHS et des dispositions de
la LPP, de 'OPP2 et depuis le 1¢ jan-
vier 2012 de I'OFP. En d’autres termes,
la Fondation de placement dispose de
possibilités de placement restreintes par
rapport a des fonds institutionnels ou
aux institutions de prévoyance qui pro-
cédent a des investissements directs.

L'objectif principal de CSF doit étre de
proposer des placements économique-
ment intéressants a nos investisseurs.

Nous nous concentrons donc sur les
opportunités de placement qui per-
mettent de dégager une «valeur ajou-
tée». Il est cependant indispensable que
les fondations de placement et les fonds
institutionnels soient soumis aux mémes
conditions pour étre en mesure d'offrir cet
avantage supplémentaire pour toutes les
classes d'actifs. La concurrence entre les
deux véhicules de placement ne pourra
en effet pas jouer tant que les fondations
de placement seront assujetties au droit
de timbre et a la taxe sur la valeur ajou-
tée les obligeant a mettre sur pied une
structure master-feeder. La suppression
de ces taxes économiquement nuisibles
(méme selon le Conseil fédéral) permet-
trait d'éliminer plusieurs inconvénients.
Les fondations de placement ne seraient
en effet plus soumises a une double sur-
veillance avec leurs groupes de placement
de titres, I'autonomie serait restaurée et
les fondations de placement reviendraient
plus rapidement sur le marché. L'abandon
de la structure master-feeder et donc de
I'assujettissement des groupes de pla-
cement de titres a la Loi sur les place-
ments collectifs et a la surveillance de la
FINMA serait déja une étape importante
dans le sens d’une ouverture de I'univers
de placement. Parallélement, les restric-
tions de placement excessives devraient
étre supprimées. Une révision partielle
de I'OFP semble indispensable. Dans
l'attente de celle-ci, la CHS devra donc
utiliser la marge d'appréciation qui lui a
été accordée.

L"évolution future des fondations de pla-
cement semble déja claire, du moins en
ce qui concerne la tendance. Elles se
concentreront sur leurs avantages en
termes d'opportunités de placement. Les
classes d'actifs et les structures qui ne
peuvent étre utilisées de maniere optimale
en raison des conditions-cadres perdront
en importance. Cette évolution n'épar-
gnera pas CSF et nos produits, mais
nous restons fidéles a notre objectif: nous
tenons a proposer aux investisseurs des

possibilités de placement adaptées aux
marchés et continuer & nous positionner
en tant que prestataire de premier ordre
de services financiers de la prévoyance
professionnelle et de la prévoyance liée.

Nous aurons donc encore a relever des
défis économiques et spécifiques aux
fondations de placement durant I'exercice
avenir. Aunom du Conseil de fondation et
dela gérance, nous tenons aremercier les
investisseurs pour la confiance témoignée
par le passé et a l'avenir.

T

Beat Zeller

Roland Kriemler
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Evolution de la Fondation de placement

Aodt 2011

A la suite de la session de la Commission
de placement Titres du 17 ao(t 2011, la
gérance des Credit Suisse Fondations
de placement invite & une réunion avec
tous les membres du Conseil de fonda-
tion et de la Commission de placement.
Qutre la conférence de Stefan Keitel,
Global Chief Investment Officer pour
Private Banking et Asset Management,
une visite du centre commercial Sihlcity
est a 'ordre du jour.

Conformément au concept de securi-
ties lending approuvé par le Conseil de
fondation, les opérations de securities
lending sont suspendues lorsque I'écart
de crédit de I'emprunteur dépasse une
limite prédéfinie. Du fait des turbulences
sur les marchés financiers, cette limite
des écarts de crédit est franchie en ao(t
2011 et la gérance entreprend immédia-
tement de suspendre les opérations de
securities lending.

Septembre 2011

A l'occasion de sa séance du 7 sep-
tembre 2011, le Conseil de fondation
décide d'augmenter les écarts des
groupes de placement CSF Mixta-LPP
Défensif, CSF Mixta-LPP et CSF Mixta-
LPP Maxi. Ces adaptations permettent
au gérant de portefeuille de concevoir
I'allocation au risque avec davantage de
souplesse a l'avenir.

Novembre 2011

Fin novembre, Credit Suisse Fondation
de placement a lancé les groupes de
placement CSF Diversified Government
Bonds Hedged et CSF Global Corporate
Bonds Hedged. La combinaison de CSF
Diversified Government Bonds Hedged
et CSF Global Corporate Bonds Hedged
offre aux investisseurs un instrument
efficace et avantageux pour procéder a
I'allocation tactique ou stratégique des
actifs entre les emprunts d’'Etat et les
obligations d’entreprise.

Janvier 2012

Entrée en vigueur de I'Ordonnance sur
les fonds de placement (OFP) au 1¢ jan-
vier 2012, Parallelement, la Commission
de haute surveillance de la prévoyance
professionnelle (CHS PP) prend ses

Variation de la fortune 2011/2012 en mio. CHF
Fortune nette au début de I'exercice 16 640
Emissions de droits 2670
Rachats de droits -3131
Autres transactions sur droits 0
Bénéfice total 535
Liquidations -4
Total intermédiaire 16710
Correction des doubles comptages:

Mixta-LPP -2126
Bonds Plus CHF -6
Real Estate Switzerland Pooled Investments -18
Fortune a la fin de I’exercice 2011/2012 14 560
Fortune a la fin de I'exercice 2010/2011 156132
Variation par rapport & I'exercice précédent -3,8%

Evolution de la fortune totale et nombres de parts des Fondations de
placement du Credit Suisse (CSF et CSF 2)
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fonctions — y compris la surveillance de
Credit Suisse Fondation de placement.

Le «swinging single pricing» (SSP) est
une méthode moderne pour calculer la
valeur nette d'inventaire d'un groupe de
placement. Credit Suisse Fondation de
placement a introduit cette méthode de
calcul pour tous les groupes de place-
ment en actions et obligations a gestion
active au 1°" janvier 2012.

Février 2012

Le Conseil de fondation de Credit Suisse
Fondation de placement décide une
modification des Directives de place-
ment concernant les produits CSF Fund
Selection. Le premier article est légere-

ment adapté afin de préciser les instru-
ments et I'univers de placement.

Mars 2012

Apres avoir été fermé aux souscriptions le
20 décembre 2010 en raison de la forte
demande, CSF Hypothéques Suisse est
rouvert aux souscriptions début mars
2012 sur décision de la Commission de
placement Hypotheques Suisse.

Compte tenu des modifications sur le
marché des obligations convertibles, la
Commission de placement Titres ap-
prouve le changement d'indice de réfé-
rence pour le groupe de placement CSF
Equity Linked Bonds. L'ancien indice de
référence UBS Global Convertible Bond
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est remplacé par UBS Gilobal Conver-
tible Investment Grade Bond.

Avril 2012

Fin avril, Credit Suisse Fondation de
placement lance le groupe de place-
ment CSF Emerging Markets Bonds. Le
groupe de placement investit majoritaire-
ment dans des emprunts d’'Etat de pays
émergents, en particulier en Asie, en
Europe et en Amérique latine. Avec CSF
Diversified Government Bonds Hedged
et CSF Global Corporate Bonds Hedged
(voir novembre 2011), les institutions

Performance au 30 juin 2012

de placement

de prévoyance disposent d’'instruments
efficaces et avantageux pour répondre a
leurs besoins de placement.

Mai 2012

Du fait de la diminution du patrimoine,
la classe d’actifs CSF Hedge Fund
CHF est liquidée a fin septembre 2012,
conformément & la décision du Conseil
de fondation du 24 mai 2012.

Juin 2012
Le groupe de placement CSF Real Es-
tate Switzerland Commercial est ouvert

aux souscriptions pour un montant de
250 millions CHF. Le volume visé est
sursouscrit 2,61 fois.

Eu égard aux changements du contexte
de marché, le Conseil de fondation de
Credit Suisse Fondation de placement
décide d'abaisser I'exigence de notation
moyenne de A+ a BBB- (investment
grade) dans les Directives de placement
des groupes de placement CSF Bonds
EUR, CSF Bonds GBP, CSF Bonds
USD et CSF International Bonds.

5ans 3ans 1an 5ans 3ans 1an
CSF Mixta-LPP Basic 16,9% 9,2% 3,4% CSF Fund Selection Equity _6.6%
CSF Mixta-LPP Défensif 1,4% 11,4% 2,4% Switzerland !
CSF Mixta-LPP -52% 11,2% 2,5% CSF Fund Selection Equity _6.5%
CSF Mixta-LPP Maxi -99% 11,5% 1,7%  Switzerland L :
CSF Mixta-LPP Index 25 5,3% CSF Fund Selection Equity Global -388%  2,9% 1,4%
CSF Mixta-LPP Index 35 5,2% CSF Fund Selection Equity Europe -450% 76% -49%
CSF Mixta-LPP Index 45 5,4% CSF Fund Selection Equity EuropeL  -449%  7,8% -4,9%
CSF Swiss Index Protected 50% 08%  CSFFund Selection Equity USA 9,5%
CSF Mixta-LPP Basic | 21,4% 115%  4,1% gsr Fund Selection Equity Dragon -302% 7.8% -5.8%
CSF Mixta-LPP | -12% 140% 3,3% ountries ) )
CSF Mixta-LPP Index 45 | 5,8% gSF Fund ae'ic"tm" Equity -349% 66% -7,7%
CSF Money Market CHF 21% 09% 04% merging Warkets :
CSF Swiss Bonds CHF 27.8% 162%  6,3% ﬁst': f‘:"; Se'er‘:t'°" Equity ~9,0%
CSF Short Term Bonds CHF 11,6%  67% 153% CZ:F‘" de;ml‘ °::s —
CSF Foreign Bonds CHF 20,0% 13,1%  3,4% und Selection Equity -8,9%
Natural Resources L
CSF Bonds Plus CHF 206% 14,4%  41% . . . .
CSF Swiss Index -249%  22,7% 1,3%
CSF Bonds Plus CHF L 229% 145%  42% - : : -
o CSF Swiss Index L -23,7% 23,1% 1,4%
CSF Mid Yield Bonds CHF 201% 17,4%  5,0% . . .
ey CSF Euro Index -47,5% 3,7% -6,0%
CSF Mid Yield Bonds CHF L 227% 17,7% 5,2% o ® ®
. CSF Euro Index L -47,0% 40% -59%
CSF Mezzanine 70% -0,8% 4,5% . o o o
’ " CSF Nippon Index -46,2% -9,4% 3,9%
CSF Inflation Linked Bonds CHF 17,0% 10,9% 2,7% . B 5 B
. . CSF Nippon Index L -457% -9,1%  4,0%
CSF Inflation Linked Bonds EUR -12,3% 0,4% CSF Hypothe Sui 14.8% 6.0% 0 39
CSF International Bonds 98%  4,4% 14,9% ypotheques Suisse O o0 2o
, ! ! ! CSF Real Estate Switzerland 276% 16,7% 6,3%
CSF International Bonds L 10,4% 47% 15,0% CSF Real Estate Switzerland
CSF Global Bonds Hedged 4,8% Dynamic 25,1% 145%  4,5%
CSF Global Bonds Hedged L . s 4'9?’ CSF Real Estate Switzerland 4.9%
ggF Bonds EUR -9,1 f -11,1 f) 4,9;0 Commercial 9%
F Bonds EUR L -86% -108%  2,2% CSF Real Estate Switzerland
CSF Bonds USD 50% 42% 20,1% Pooled Investments 41,6%  410%  7,1%
CSF Bonds USD L 556% 44% 20,2% CSF Real Estate Switzerland
CSF Bonds GBP 13,4% 9,0% 244%  Pooled Investments L s e I
CSF Equity Linked Bonds -18,8% 10,0% 2,6% CSF Hedge Fund CHF -192% 14,4% -6,8%
CSF Equity Switzerland -285% 17,8% -1,8% CSF Insurance Linked Strategies 18,8% 10,9% 4,8%
CSF Equity Switzerland L 223% -1,7% CSF Insurance Linked Strategies L 11,6% 5,0%
CSF Equity Small & Mid Cap B B
Switzerland 32,6% 18,4% -12,8%
CSF Equity Small & Mid Cap
. -31,5% 19,8% -12,29
Switzerland L 5% 8% 2% Source: Lipper, a Reuters Company
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Apercu des groupes/classes de placement

Fortune en mio. CHF Nombre de droits Valeur d’inventaire | Produits*
en CHF en CHF

30.6.2012 30.6.2011 +/-en % 30.6.2012 30.6.2011 +/—en % 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011

CSF Mixta-LPP Basic**
N° de valeur 1 486 149

CSF Mixta-LPP Défensif **
N° de valeur 788 833

CSF Mixta-LPP**
N° de valeur 287 570

CSF Mixta-LPP Maxi**
N° de valeur 888 066

CSF Mixta-LPP Index 25**
N° de valeur 11 520 271

CSF Mixta-LPP Index 35**
N° de valeur 11 520 273

CSF Mixta-LPP Index 45**
N° de valeur 10 382 676

CSF Swiss Index Protected ***

505,8 421,3 20,1 394518 339752 16,1 = 1282.06 1239.92 0.00 0.00

405,6 4485 96 292481 331237 -11,7 1386.81 13564.06 11.45 12.08

17668 19232 -82 1378400 1538690 -10,4 1281.03 1249.90 6.90 7.80

1221,1 12081 -5,9 1043501 1128512 -7,56 1170.20 1150.23 4.49 6.15

16,6 86 92,1 15722 8613 8256 1063.12 1000.60 17.18 25.11

20,5 116 775 19 487 116656 686 10562.19  999.83 16.97 25.01

168,2 143,9 16,9 = 1615643 136597 10,9 = 1109.67 1053.25 16.94 19.13

CSF Swiss Index Prot 1181 1931 -40 110536 116101 -48 106860 105997 628 592
CSF Mixta-LPP Basic |

COF MixtarLpP Bastc | 3165 1780 77,8 258148 151129 70,8 122613 117802 768 7.1
CSF Mixta-LPP |

CoF MxtarlPP | o 918 1296 -291 = 86695 126411 -31,4 1069.156 102520 1391  15.09
CSF Mixta-LPP Index 45 |

COF Mixta-LPP Index 4 4,1 16 1680 3884 1532 1535 105388 99651 1987 21.82
CSF Money Market CHF

COF Money Harke! 30,3 120 1536 30466 12056 152,7 996595 991.60 1252 9.5
CSF Swiss Bonds CHF 890,1 10667 -166 649977 699952 -215 162051 152393 4081  39.47

N° de valeur 287 565

CSF Short Term Bonds CHF
N° de valeur 2 070 709

CSF Foreign Bonds CHF
N° de valeur 287 571

CSF Bonds Plus CHF
N° de valeur 2 230 852

CSF Bonds Plus CHF L
N° de valeur 2 230 857

CSF Mid Yield Bonds CHF
N° de valeur 1 082 332

CSF Mid Yield Bonds CHF L
N° de valeur 1 916 259

CSF Mezzanine
N° de valeur 2 314 683

CSF Inflation Linked Bonds CHF
N° de valeur 1 764 678

CSF Inflation Linked Bonds EUR
N° de valeur 10031 010

CSF International Bonds
N° de valeur 287 566

CSF International Bonds L
N° de valeur 1 957 968

CSF Global Bonds Hedged
N° de valeur 10 399 033

CSF Global Bonds Hedged L
N° de valeur 11 269 640

46,6 84,4 44,7 42239 77417 -454 1104.06 1090.26 256.37 27.12

408,1 499,7 -183 320643 405922 -21,0 1273.06 1230.97 28.43 27.33

36,2 373 -3,1 30916 33200 -6,9 1170.69 1124.46 27.28 25.567

41,7 42,5 -1,8 35522 37672 -57 1174.04 1127.11 27.92 26.16

142,2 236,1 -39,8 112795 196807 -42,7 1260.27 1199.78 29.16 29.89

192,1 832 1381,0 161252 73402 119,7 119112 1132.82 28.72 29.39

43,0 41,9 2,8 39 6562 40312  -16 10856.44 1038.21 36.99 56.37

392,8 362,6 11,4 = 337666 311326 856 1163.42 1132.64 23.69 24.72

93,1 1056 11,8 106022 119626 -12,2 886.79  883.04 17.15 18.38

91,8 105,4 -12,9 81020 106889 -24,2 113248 986.04 26.33 25.16

45,4 75,8 40,2 42 092 80884 -48,0 107769 937.40 26.08 24.95

44,0 60,9 -27,8 39 997 58040 -31,1  1099.91 1049.33 26.62 22.78

190,6 174,5 9,2 178400 171400 4,1 1068.28 1018.37 26.65 22.88
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Fortune en mio. CHF Nombre de droits Valeur d’inventaire | Produits*
en CHF en CHF

30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011

30.6.2012 30.6.2011 +/-en %

30.6.2012 30.6.2011 +/-en %

CSF Diversified Government
Bonds Hedged "
N° de valeur 13 953 436

7,0

6 747

1 039.60

25.31

CSF Diversified Government
Bonds Hedged L?
N° de valeur 13 953 437

12,6

12 001

1 040.06

25.95

CSF Global Corporate
Bonds Hedged "
N° de valeur 13 953 439

22,2

21 361

1037.27

28.94

CSF Emerging Markets Bonds ®

N° de valeur 18 226 485

0,9

895

1015.29

3.94

CSF Bonds EUR
N° de valeur 287 501

115,6

162,7

-24,3

112736

166 188

-27,8

1025.33

977.89

34.91

37.42

CSF Bonds EUR L
N° de valeur 1 957 969

54,6

67,0

-18,6

56 293

72 562

-22,4

969.28

923.51

34.59

36.43

CSF Bonds USD
N° de valeur 392 578

35,2

30,6

15,0

29 848

31169

-4,

1177.71

980.33

34.26

33.85

CSF Bonds USD L
N° de valeur 1 957 970

3,3

0,0

>1000

3201

> 1000

1023.26

861.14

30.45

29.87

CSF Bonds GBP
N° de valeur 788 826

33,3

-64,9

12187

43 254

-71,8

957.73

769.77

32.61

31.20

CSF Equity Linked Bonds
N° de valeur 287 572

79,0

15,1

50 193

44754

12,2

1812.34

1766.13

32.51

38.91

CSF Equity Switzerland
N° de valeur 287 567

188,4

299,6

-37,1

142 165

221 926

-35,9

1325.41

1.349.96

24.04

21.90

CSF Equity Switzerland L
N° de valeur 4 541 793

517,6

0,0

>1000

375728

>1000

1377.64

1401.82

26.34

86.59

CSF Equity Small & Mid Cap
Switzerland
N° de valeur 1 039 194

93,8

101,0

=751

79 304

74 405

6,6

1183.12

1.356.82

7.36

5.54

CSF Equity Small & Mid Cap
Switzerland L
N° de valeur 3 181 053

112,4

35,9

212,8

93 585

26 283

266, 1

1201.38

1367.75

8.79

8.43

CSF Fund Selection Equity
Switzerland
N° de valeur 10 733 071

116,9

202,3

—42,2

116 569

188 382

-38,1

1.002.99

1073.77

7.02

8.64

CSF Fund Selection Equity
Switzerland L
N° de valeur 10 734 846

139,9

22,6

519,1

139 038

21000

562,1

1 .006.00

1075.88

8.03

9.78

CSF Fund Selection Equity Global

N° de valeur 1 964 388

26,5

33,6

-21,2

25 180

32 454

-22/4

1050.85

1034.85

3.41

3.75

CSF Fund Selection Equity Europe

N° de valeur 287 502

125,5

234,8

—46,5

83743

149 003

-43,8

1499.06

1575.83

20.15

156.00

CSF Fund Selection Equity Europe L

N° de valeur 1 957 973

91,8

23,2

296,1

100 748

24 195

316,4

911.12

9567.72

13.13

10.11

CSF Fund Selection Equity USA

N° de valeur 12 701 578

100,0

96,8

3,3

97 131

103 006

5,7

1029.54

939.92

0.03

0.00

CSF Fund Selection Equity Dragon

Countries
N° de valeur 135 404

91,0

110,9

-18,0

118 862

136 555

-13,0

765.47

812.24

0.00

0.00

CSF Fund Selection Equity Emerging

Markets
N° de valeur 1 062 835

87,5

118,4

-26,0

80 301

100 194

-19,9

1.090.01

1181.26

4.69

0.00

10
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Fortune en mio. CHF Nombre de droits Valeur d’inventaire | Produits*
en CHF en CHF

30.6.2012 30.6.2011 +/-en %

30.6.2012 30.6.2011 +/-en %

30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011

CSF Fund Selection Equity Natural

Resources 17,1 20,3 -156 19931 21492 -7,3 = 86943 94408 511 388
N° de valeur 11 034 625
CSF Fund Selection Equity Natural
Resources L 184 364 -493 = 921400 38500 -444 | 86191 94583 609 500
N° de valeur 11 109 406
CSF Swiss Index
O Swss e 1o 90,3 1008 -10,5 89810 101076 -11,6 1010.68 99750 920.38 31.45
CSF Swiss Index L
o Swiss Index . 17 70,1 643 90 B5071 51932 75 197295 195432 9695  41.40
CSF Euro Index
o Euro Inde 0 93,0 600 -618 9583 62079 -59,3 = 905.98 96359 8411 27.35
CSF Euro Index L
COF Euro Index L s 44,6 505 -11,8 45753 48817 —6,3 = 97432 1035.14 38745 2073
CSF Nippon Index
CSF Nippon Index | 41,4 69,6 -40,5 = 67197 117321 -497 | 61681 592.80 1203  8.10
CSF Nippon Index L
PPN e 105 305 -657 13510 40898 -67,0 | 77653 74683  16.76  11.06
CSF Hypothéques Suisse 16135 18533 120 1378907 1619639 -149 1170.12 114429 1997 1875
N° de valeur 287 573
CSF Real Estate Switzerland 40157 37932 59 2999912 3009487 -0,3 183859 1926041 6830 57.09
N° de valeur 1 312 300
CSF Real Estate Switzerland Dynamic o814 3530 51 091902 089603 05 130978 195088 6206 49.45
N° de valeur 2 522 609
CSF Real Estate Switzerland
Commercial 469,4 4335 83 427077 413635 32 109912 1047.92 5276 37.43
N° de valeur 11 354 362
CSF Real Estate Switzerland
Pooled Investments 38,6 36,1 71 27 306 27 323 -0,1  1414.87 1320.71 17.40 16.48
N° de valeur 3 108 145
CSF Real Estate Switzerland
Pooled Investments L 1806 1817 -0,7 196991 137004 7.4 142134 132546 1881 17.70
N° de valeur 3 109 433
CSF Hedge Fund CHF
O Hedge e 131 180 -97,3 14180 18181 -220 99205 ©989.03 1418  6.30
CSF Insurance Linked Strategies 10,1 655 559 80966 54423 488 | 196064 120327 451  3.99
N° de valeur 1 603 633
CSF Insurance Linked Strategies L 969 1517 -361 764068 105480 -30,1 | 196874 120859 752 636
N° de valeur 10 157 421

: —
CSF Insurance Linked Strategies L2 4 116,4 B B 91 660 B _ 196978 B 3.94 B

N° de valeur 14 690 467

Correspond a la position «Résultat prévu pour réinvestissement par droit», cf. rapport annuel pages 12-77.
* Groupes de placement destinés aux particuliers disposant de fonds issus du libre passage ou du pilier 3a.
“* Groupe de placement destiné aux particuliers disposant de fonds issus du pilier 3a.

" Lancement au 30.11.2011.
2 Lancement au 16.12.2011.
9 Lancement au 30.4.2012.
4 Lancement au 31.1.2012.
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CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

Compte de fortune

N° de valeur 1 503 660

CSF Mixta-LPP Basic |

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 33 415 378.40 20 186 756.66
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 787 767 335.54 578 180 339.14
Autres actifs 1422 717.09 1202 196.64
Fortune totale moins: 822 605431.03 599 569 292.44
Autres engagements 287 766.88 271 067.09

Fortune nette

822 317 664.15

599 298 225.35

Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 599 298 2925.35 522 036 241.562 421265 336.86 369 527 453.09 178 032 888.49 162 508 788.43
Emissions de droits 320 826 781.49 171 465 467.25 134 266 106.79 120 178 876.80 186 560 674.70 51286 590.45
Rachats de droits -123 481 182.256 -106 688 615.50 —-64925895.60 -76318468.20 -58 665 286.76  -30 370 147.30
Autres transactions sur droits -3 373 335.23 -554 194.92 —-1438631.562 —-424838.13 -1934 703.71 -129 3566.79
Bénéfice total 29 047 174.79 13039 327.00 16 627 047.53 8302313.30 12 420 127.26 4737 013.70
Fortune nette a la fin de I'exercice 822 317 664.15 599 298 225.35 505793 964.16 421 265 336.86 316523 699.99 178 032 888.49
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 490 880.705 436 934.475 339 751.705 303 976.475 151 129 132 958
Droits émis 261 444.134 142 331.909 106 188.134 98 035.909 1565 256 44 9296
Droits rachetés -99 658.483 -88385.679 -51421.483 —-62 260.679 —-48 237 -26 125
Nombre de droits en circulation 652 666.356 490 880.705 394 518.356 339 751.705 258 148 151129
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1282.05 1239.92 1226.13 1178.02
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 0.00 0.00 7.63 7.1

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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CSF Mixta-LPP Basic

N° de valeur 1 486 149

Compte de résultats

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP Basic |

N° de valeur 1 503 660

Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 45786.73 32 364.06 28 439.97 22 387.76 17 345.76 9976.30
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 5251 106.43 3962 200.15 3200 939.08 2775 214.95 2050 166.35 1186 986.20
Autres revenus 18 486.97 0.00 11382.85 0.00 7104.12 0.00
Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits -260 713.55 -366 217.04 —-344 896.94 -369 110.62 84 183.39 12893.68
Total des revenus moins: 5054 664.58 3 638 347.17 2 895 864.96 2428 492.09 2 158 799.62 1209 855.08
Intéréts passifs 0.00 2.39 0.00 0.51 0.00 1.88
Frais de gestion 3289 030.76 3128 684.40 3201 976.83 3003 851.58 87 0563.93 124 732.82
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits -b8 746.32 -223 069.55 -1569941.88 -234 406.36 101 195.56 11336.81
Produit net 1824 380.14 732 829.93 -146 169.99 -340 953.64 1970550.13 1073 783.57
Gains en capital réalisés 163 202.37 463 071.07 98 449.05 325 400.37 64 753.32 187 670.70
Pertes en capital réalisées —-46 837.40 -53433.99 -26 661.35 -37 229.25 —-20 176.05 -16204.74
Bénéfice réalisé 1940 745.11 1142 467.01 -74 382.29 -52 782.52 2015 127.40 1195 249.53
Gains et pertes en capital non réalisés 27 106 429.68 11896 859.99 16 701 429.82 8 355 095.82 10 404 999.86 3541764.17
Bénéfice total 29 047 174.79 13 039 327.00 16 627 047.53 8302 313.30 12 420 127.26 4737 013.70
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1824 380.14 732 829.93 -146 169.99 -340 953.64 1970550.13 1073 783.57
Imputation des pertes avec gains/pertes
en capital accumulés 146 169.99 340 953.64 146 169.99 340 953.64 0.00 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement 1970 550.13 1073 783.57 0.00 0.00 1970 550.13 1073 783.57
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CSF Mixta-LPP Défensif

N° de valeur 788 833

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 95 377.78 109 460.12
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 23219 5689.67 28022 115.11 - Actions et autres titres de participation
Titres, y compris titres prétés et mis en et droits-valeurs de participation,
pension, répartis comme suit: y compris actions gratuites 0.00 107 580.61
— Actions et autres titres de participation — Parts d'autres placements collectifs
et droits-valeurs de participation 0.00 4380 370.28 de capitaux 6336 210.41 7 640 634.29
— Parts d'autres placements collectifs - Prét de titres 0.00 4644.30
de capitaux 380616411.90 414186 343.76 Produits des remboursements 0.00 277.12
Instruments financiers dérivés -13706.60 -5970.49  Autres revenus 145 302.54 0.00
Autres actifs 2 056 062.54 236835656.20  Achat de revenus courus lors de
Fortune totale moins: 405878 347.41 448951 213.86 I’émission de droits -51876.75 -118015.60
Autres engagements 261 623.56 436 522.39 Total des revenus moins: 6525 013.98 7 744 580.84
Fortune nette 405616 723.85 448 514 691.47
Intéréts passifs 672.90 12.70
Valeur d’inventaire par droit 1 386.81 1 354.06 Frais de gestion 3343308.57 3945 956.38
Autres charges 11561.16 1749.19
Variation de la fortune nette Versement de revenus courus lors
Fortune nette au début de I'exercice 44851469166 482698 361.32 du rachat de droits -170 134.64 -203 1156.67
Emissions de droits 24 367 850.50 47513 003.15
Rachats de droits -76908203.45 -84351335.75 Produit net 3350 015.99 3999 978.14
Autres transactions sur droits 63 179.92 621972.41
Bénéfice total 9579 206.32 2032 690.42 Gains en capital réalisés 7 040 279.30 5950 496.03
Fortune nette a la fin de I'exercice 405616 723.85 448514 691.56 Pertes en capital réalisées -11 087 55b.656 -5737951.70
Bénéfice réalisé -697 260.36 4212522.47
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 331 236.531 358 091.357 Gains et pertes en capital non réalisés 10 276 465.68 -2179832.05
Droits émis 17 992.404 34 672.483 Bénéfice total 9 579 205.32 2032 690.42
Droits rachetés -56 747.754 —-61527.309
Nombre de droits en circulation 292 481.181 331 236.531 Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3350015.99 3999 978.14
Résultat prévu pour réinvestissement Résultat prévu pour réinvestissement 3350 015.99 3999 978.14
par droit 11.45 12.08

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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CSF Mixta-LPP

N° de valeur 287 570

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP |

N° de valeur 2 733 319

30.6.2012
CHF

30.6.2011
CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements

fiduciaires auprés de banques tierces,

répartis comme suit:

— Dépbts a vue

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

- Actions et autres titres de participation
et droits-valeurs de participation

— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux

132 687 8656.31

28 418.67

1718 196 098.58

115 150 388.64

25 816 675.02

1904 871 639.66

Instruments financiers dérivés —-1068.00 27 513.64
Autres actifs 8 172 360.26 9726 132.65
Fortune totale moins: 1859 082 674.82 2 055 592 349.51
Autres engagements 1486 720.65 2782 493.71
Fortune nette 1857 595 954.17 2 052 809 855.80
Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 20562809865.80 2184618687.82 @ 1923212736.61 2049 109519.82 1295697 119.19 135509 168.00
Emissions de droits 61878 595.00 116 958 072.60 61673 349.05 112775 232.15 205 245.95 4182 840.45
Rachats de droits -302 780 737.27 -247539612.35 = -261481829.560 -236554985.10 -41298907.77 —10984 627.25
Autres transactions sur droits -168 568.08 2 202 385.92 -539 365.69 2 100 682.563 370 797.61 101 703.39
Bénéfice total 45 856 808.72 -3429678.19 42908 132.41 -4217712.79 2948 676.31 788 034.60
Fortune nette a la fin de I'exercice 1857 595 954.17 2052 809 855.80 1765773 022.88 1923212736.61 91822931.29 129597 119.19

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 1665 101.149 1768 841.803 15638 690.149 1635 847.803 126 411 132994
Droits émis 49 745.121 92 070.910 49539.121 88062.910 206 4008
Droits rachetés -249751.330 -195811.564 -209 829.330 -185 220.564 -39922 -10591
Nombre de droits en circulation 1465 094.940 1665 101.149 1378 399.940 1538 690.149 86 695 126 411
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1281.03 1249.90 1059.15 1025.20
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 6.90 7.80 13.91 15.09

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP

N° de valeur 287 570

Compte de résultats

CSF Mixta-LPP |

N° de valeur 2 733 319

Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 371 684.90 228 596.54 350 265.95 214 2568.64 21418.95 14 337.90
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation,
y compris actions gratuites 0.00 622614.84 0.00 583 860.10 0.00 38 754.74
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 25 850 085.56 32707 913.68 24 532 085.05 30625 962.12 1318 000.51 2081 951.46
— Prét de titres 5588.60 19077.00 5239.83 17 867.36 348.77 1209.64
Produits des remboursements 0.00 6 409.49 0.00 6 004.00 0.00 405.49
Autres revenus 1167 304.95 0.00 1102 867.02 0.00 64 437.93 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits -1569901.93 -371467.44 -169897.12 -374125.02 -4.81 2 657.58
Total des revenus moins: 27 234 762.08 33213 144.01 25 830 560.73 31073 827.20 1404 201.35 2139 316.81
Intéréts passifs 2526.43 0.00 2 387.95 0.46 138.48 -0.46
Frais de gestion 17 139 483.74 19873 645.61 16 989 506.22 19757 108.20 149 977.52 116 637.41
Autres charges 1150.85 74 828.25 1.085.96 1639.14 64.89 73 189.11
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits —624 004.68 —-648 739.68 -672 275.47 -690 245.47 48 270.79 41505.79
Produit net 10 715 605.74 13913 409.83 9 509 856.07 12 005 324.87 1205 749.67 1908 084.96
Gains en capital réalisés 73936 591.92 29715 334.29 69 947 729.55 27 869 274.31 3988 862.37 1846 0569.98
Pertes en capital réalisées -70764 936.24  -34428497.64  -66941170.01 -32 282 708.68 -3 823 766.23 -2 145 788.96
Bénéfice réalisé 13 887 261.42 9 200 246.48 12516 415.61 7 591 890.50 1 370 845.81 1608 355.98
Gains et pertes en capital non réalisés 31969647.30 -12629924.67 30391 716.80 11809 603.29 1577 830.50 -820321.38
Bénéfice total 45 856 808.72 -3429678.19 42908 132.41 -4217712.79 2948 676.31 788 034.60
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 10715 605.74 13913 409.83 9509 8566.07 12 005 324.87 1205 749.67 1908 084.96
Résultat prévu pour réinvestissement 10715 605.74 13913 409.83 9 509 856.07 12 005 324.87 1205 749.67 1908 084.96
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CSF Mixta-LPP Maxi

N° de valeur 888 066

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012
CHF

30.6.2011
CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements

fiduciaires auprés de banques tierces,

répartis comme suit:

— Dépots a vue

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Actions et autres titres de participation
et droits-valeurs de participation

— Parts d'autres placements collectifs

81941518.58

41 359.50

63 828 706.21

32171812.40

de capitaux 1134 765 734.25 1197929 366.73
Instruments financiers dérivés —43284.00 -21682.29
Autres actifs 5 436 623.68 5914 014.31
Fortune totale moins: 1222 141 951.91 1299 822 217.36
Autres engagements 1032 789.37 1771348.19

Fortune nette

1221109 162.54

1298 050 869.17

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1170.20

1298 060 869.17
63 864 190.75
-160 297 604.35
—1347 333.71
20 839 040.68

1150.23

1344 690 560.75
97 322 230.156
-152 055 928.70
1393 263.03

6 700 743.94

Fortune nette a la fin de I’exercice

1221109 162.54

1298 050 869.17

1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 339 835.95 284 905.32
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation
et droits-valeurs de participation,
y compris actions gratuites 0.00 418 132.88
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 16 253 434.47 20 726 350.89
— Prét de titres 4.885.50 14 693.40
Produits des remboursements 4623.43 3550.86
Autres revenus 664 619.13 0.00
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits -192118.38 —-366 036.67

Total des revenus moins:

Intéréts passifs

Frais de gestion

Autres charges

Versement de revenus courus lors
du rachat de droits

Produit net

Gains en capital réalisés
Pertes en capital réalisées

17 075 280.10

2415.03

12 872 723.89

1150.29

-483 626.37

4682617.26

38515 251.69
—-47110393.49

21081 596.68

12.92

14674 632.11

1749.78

-b36 696.36

6941 898.23

24 492 372.86
-16 605 206.95

Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice
Droits émis

Droits rachetés

1128511.947
56 785.436
—-141796.253

1175 125.867
82 572.981
-129186.901

Nombre de droits en circulation

1043 501.130

1128 511.947

Résultat prévu pour réinvestissement
par droit

4.49

Composition de la fortune voir annexe page 83.

6.15

Bénéfice réalisé -3912 524.54 14 829 064.14
Gains et pertes en capital non réalisés 24 751 5656.22 -8 128 320.20
Bénéfice total 20 839 040.68 6 700 743.94
Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 4682 617.26 6941 898.23
Résultat prévu pour réinvestissement 4 682617.26 6 941 898.23
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Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP Index 25

N° de valeur 11 520 271

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 30.9.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 9.05 2.1
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
- Dépbts a vue 6 459.28 0.00 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 366 248.08 204 565.15
pension, répartis comme suit: Autres revenus 13 960.65 14 526.14
— Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 16 438 703.30 8556 701.560  I'émission de droits 725.50 54 930.79
Autres actifs 123 422.95 7101557  Total des revenus moins: 370 943.28 274 024.19
Fortune totale moins: 16 568 585.53 8627 717.07
Autres engagements 11332.48 5872.75  Intéréts passifs 16.46 3.77
Engagements bancaires 0.00 3751.32  Frais de gestion 100 952.13 30 755.04
Fortune nette 16 557 253.05 8618093.00 Versement de revenus courus lors
du rachat de droits —-208.28 12 466.02
Valeur d’inventaire par droit 1053.12 1000.60
Produit net 270 182.97 230810.36
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 8618 093.00 0.00  Gains en capital réalisés 10874.93 799.17
Emissions de droits 8318 662.76 9183821.20  Pertes en capital réalisées —-32 484.80 -11510.93
Rachats de droits -992 186.41 -519023.94  Bénéfice réalisé 248573.10 220 098.60
Autres transactions sur droits -213080.74 -51725.98
Bénéfice total 825 764.44 5021.72  Gains et pertes en capital non réalisés 577 191.34 -215076.88
Fortune nette a la fin de I'exercice 16 557 253.05 8618093.00 Bénéfice total 825 764.44 5021.72
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 8612.906 0.000  Produit net de I'exercice 270 182.97 230810.36
Droits émis 8079.864 9129.875  Produits non destinés a la distribution
Droits rachetés -970.730 -516.969  (écart émission/rachat) 0.00 -14526.14
Nombre de droits en circulation 15722.040 8612.906 Résultat prévu pour réinvestissement 270 182.97 216 284.22
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 17.18 25.11

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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CSF Mixta-LPP Index 35

N° de valeur 11 520 273

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 30.9.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 12.64 2.77
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
- Dépbts a vue 5982.33 802.28 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 439 463.29 276 271.60
pension, répartis comme suit: Autres revenus 16 164.25 19 176.61
— Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 20 3569 266.01 11464 269.47  I'émission de droits 3570.35 65 334.42
Autres actifs 162 214.49 95903.00  Total des revenus moins: 459 210.43 360 785.40
Fortune totale moins: 20517 462.83 11 560 974.75
Autres engagements 13944.30 7831.33  Intéréts passifs 4.63 85.36
Fortune nette 20 503 518.53 11553 143.42  Frais de gestion 128 349.03 435561.76
Versement de revenus courus lors
Valeur d’inventaire par droit 1052.19 999.83 du rachat de droits 96.14 8953.08
Variation de la fortune nette Produit net 330 760.63 308 195.20
Fortune nette au début de I'exercice 11553 143.42 0.00
Emissions de droits 9464 944.48 12275 777.00  Gains en capital réalisés 19289.82 2125.76
Rachats de droits -1312508.98 -601577.66  Pertes en capital réalisées -70989.23 -8780.83
Autres transactions sur droits -222 334.37 -118623.83  Bénéfice réalisé 279 061.22 301 540.13
Bénéfice total 1020 273.98 -2432.19
Fortune nette a la fin de I'exercice 20 503 518.53 11553 143.42  Gains et pertes en capital non réalisés 741 212.76 -303 972.32
Bénéfice total 1020 273.98 -2432.19
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 11555.118 0.000  Utilisation du résultat
Droits émis 9214.258 12 148.774  Produit net de I'exercice 330 760.63 308 195.20
Droits rachetés -1282.811 -593.666 Produits non destinés a la distribution
Nombre de droits en circulation 19 486.565 11555.118  (écart émission/rachat) 0.00 -19176.61
Résultat prévu pour réinvestissement 330 760.63 289 018.59
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 16.97 25.01

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

Compte de fortune

N° de valeur 11 269 573

CSF Mixta-LPP Index 45 |

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 50 048.10 94 329.05

Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs

de capitaux 170958 072.19 144111 8156.32
Autres actifs 1365 192.12 1289 564.41
Fortune totale moins: 172 373 312.41 145 495 708.78
Autres engagements 117 765.01 99 179.42
Fortune nette 172 255 557.40 145 396 529.36

Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 145 396 529.36 83 068 953.03 143869 641.87 82995 677.44 1526 887.49 73 275.69
Emissions de droits 41 214 603.89 72 680811.75 38642 731.87 70506 518.40 2571 872.02 2174 293.35
Rachats de droits -23024 441.93 -11690782.26 -22812586.23 -10991 768.53 -211 856.70 -699 013.73
Autres transactions sur droits -114 232.01 -2 325 648.33 -97 237.18 -292568941.41 -16994.83 —66 706.92
Bénéfice total 8783 098.09 3663 195.17 8 560 226.05 3618 165.97 2292 872.04 45 039.20
Fortune nette a la fin de I’exercice 172 255 557.40 145 396 529.36 168 162 777.38 143 869 641.87 4092 780.02 1526 887.49
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 138 128.781 80 906.122 136 596.544 80830.410 1532.237 75.712
Droits émis 38 894.954 68 268.609 36 328.643 66 117.102 2566.311 2151.507
Droits rachetés -21697.238 -11045.950 -21382.238 -103560.968 -215.000 -694.982
Nombre de droits en circulation 155 426.497 138 128.781 151 542.949 136 596.544 3883.548 1532.237
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1109.67 1053.25 1053.88 996.51
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 16.94 19.13 19.87 21.82

Composition de la fortune voir annexe page 83.
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CSF Mixta-LPP Index 45

N° de valeur 10 382 676

Compte de résultats

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mixta-LPP Index 45 |

N° de valeur 11 269 573

Consolidation Classe de droits A Classe de droits |
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 113.61 3.79 111.66 3.88 2.05 -0.09
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 3942 3562.41 3715 126.30 3850 402.85 3675071.82 91 949.66 40 053.48
Autres revenus 96 343.54 126 548.00 94 350.67 125 171.61 1992.87 1376.39
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits -8 709.05 -78448.03 -6976.18 -76211.20 -1732.87 -2 9236.83
Total des revenus moins: 4030 100.51 3763 229.06 3937 888.90 3724 036.11 92 211.61 39 192.95
Intéréts passifs 185.80 881.85 182.19 872.98 3.61 8.87
Frais de gestion 1331 605.66 973 903.59 1316318.41 968 772.61 15287.15 5130.98
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 53 786.43 14981.80 54 044.36 16 731.64 —257.93 -749.74
Produit net 2 644 522.72 2773 461.82 2 567 343.94 2738 658.98 77 178.78 34 802.84
Gains en capital réalisés 502 540.19 91 044.96 492 441.53 88475.74 10 098.66 2 569.22
Pertes en capital réalisées -700 234.56 -28 547.48 -685 539.16 -27 699.58 -14 695.40 -847.90
Bénéfice réalisé 2 446 828.35 2 835 959.30 2 374 246.31 2799 435.14 72 582.04 36 524.16
Gains et pertes en capital non réalisés 6 336 269.74 827 235.87 6 185 979.74 818 720.83 1560 290.00 8515.04
Bénéfice total 8783 098.09 3663 195.17 8 560 226.05 3618 155.97 222 872.04 45 039.20
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 2644 522.72 2773 461.82 2 567 343.94 2738 658.98 77 178.78 34 802.84
Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) 0.00 -126 548.00 0.00 -125171.61 0.00 -1376.39
Résultat prévu pour réinvestissement 2 644 522.72 2646 913.82 2 567 343.94 2613 487.37 77 178.78 33 426.45
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Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Money Market CHF

N° de valeur 287 500

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 21.23 16.44
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 5 256.33 6021.75 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 341 147.92 115 146.55
pension, répartis comme suit: Autres revenus 11216.84 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 30 196 638.78 11919597.26 I’émission de droits 39 262.35 6.48
Autres actifs 119404.32 40306.70  Total des revenus moins: 391 648.34 115 168.47
Fortune totale moins: 30 321 299.43 11 965 925.71
Autres engagements 0.00 11216.84 Intéréts passifs 57.40 0.00
Fortune nette 30 321 299.43 11 954 708.87 Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 10 137.29 3703.83
Valeur d’inventaire par droit 995.25 991.60
Produit net 381 453.65 111 464.64
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 11954 708.87 13 200 494.85 Gains en capital réalisés 112 1567.45 42 356.04
Emissions de droits 34 313 758.25 5691 0563.70 Pertes en capital réalisées -430 262.94 -281721.23
Rachats de droits -16 041 665.55 -6951037.65 Bénéfice réalisé 63 348.16 -127 900.55
Autres transactions sur droits -16 699.58 -1627.91
Bénéfice total 111187.44 156825.88  Gains et pertes en capital non réalisés 47 839.28 143726.43
Fortune nette a la fin de I'exercice 30 321 299.43 11 954 708.87 Bénéfice total 111 187.44 15825.88
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 12 056 13330 Produit net de I'exercice 381 453.65 111 464.64
Droits émis 34 568 5742 Résultat prévu pour réinvestissement 381 453.65 111 464.64
Droits rachetés -16 158 -7016
Nombre de droits en circulation 30 466 12 056
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 12.52 9.25
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CSF Swiss Bonds CHF

N° de valeur 287 565

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 4992561 6390.19

Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs

de capitaux 882541 787.08 1057 6569 980.90
Autres actifs 7 563 776.76 9 748 363.30
Fortune totale moins: 890 110 556.35 1067 414 734.39
Autres engagements 0.00 740 363.88

Fortune nette

890 110 556.35

1066 674 370.51

Valeur d’inventaire par droit

1620.51

1523.93

1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 284.12 229.82
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 21610511.00 27 8562 240.46
Autres revenus 901 978.55 0.00
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 32 304.40 56 764.26
Total des revenus moins: 22 545 078.07 27 909 234.54
Intéréts passifs 11.39 185.10
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 405 389.79 280 281.33

Produit net 22 139 676.89 27 628 768.11
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 1066 674 370.51 1132098 074.27 Gains en capital réalisés 156 797 077.04 4 625 296.29
Emissions de droits 54 361 212.60 91516 839.45 Pertes en capital réalisées -1911067.51 -369 684.14
Rachats de droits -295219413.97 -163 075 266.55 Bénéfice réalisé 36 025 686.42 31884 380.26
Autres transactions sur droits 11242 387.83 -224 616.06
Bénéfice total 53 051 999.38 63569339.40  Gains et pertes en capital non réalisés 17026 312.96 -25 525 040.86
Fortune nette a la fin de I'exercice 890 110 556.35 1066 674 370.51 Bénéfice total 53 051 999.38 6 359 339.40
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 699 952 747 390 Produit net de I'exercice 22 139 676.89 27 628 768.11
Droits émis 34 239 60 428 Résultat prévu pour réinvestissement 22 139 676.89 27 628 768.11
Droits rachetés -184914 -107 866
Nombre de droits en circulation 549 277 699 952
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 40.31 39.47
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CSF Short Term Bonds CHF

N° de valeur 2 070 709

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 32.90 89.05
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 8723.10 5675.55 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 1073 953.77 2213794.00
pension, répartis comme suit: Autres revenus 10 487.64 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 46 249 947.39 83 626 584.05 I’émission de droits 7141.89 16.60
Autres actifs 375 895.33 774 859.06  Total des revenus moins: 1091 616.20 2213 899.65
Fortune totale moins: 46 634 565.82 84 407 118.66
Autres engagements 0.00 2811.04 Versement de revenus courus lors
Fortune nette 46 634 565.82 84 404 307.62 du rachat de droits 20 102.68 114 072.78
Valeur d’inventaire par droit 1104.06 1 090.26 Produit net 1071 513.52 2 099 826.87
Variation de la fortune nette Gains en capital réalisés 198 874.78 38959.99
Fortune nette au début de I'exercice 84 404 307.62 47 359831.49 Pertes en capital réalisées -697 015.06 —-284 227.31
Emissions de droits 6 965 553.10 70299 368.156 Bénéfice réalisé 573 373.24 1854 559.55
Rachats de droits -45620799.86  -33727 480.40
Autres transactions sur droits 302 248.57 -105 708.93 Gains et pertes en capital non réalisés 9883.14 -1276 262.24
Bénéfice total 583 256.38 578 297.31 Bénéfice total 583 256.38 578 297.31
Fortune nette a la fin de I'exercice 46 634 565.82 84 404 307.62
Utilisation du résultat
Evolution des droits en circulation Produit net de I'exercice 1071513.62 2099 826.87
Situation au début de I'exercice 77417 43739 Résultat prévu pour réinvestissement 1071 513.52 2 099 826.87
Droits émis 6 365 64 734
Droits rachetés —-41543 -31 056
Nombre de droits en circulation 42 239 77 417
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 25.37 27.12
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CSF Foreign Bonds CHF

N° de valeur 287 571

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 119.15 95.656
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 8589.77 5647.79 - Parts d’autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 8998 982.92 11181794.38
pension, répartis comme suit: Autres revenus 167 303.43 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 404 908 680.92 495 874 986.24 I"émission de droits 23 826.563 35 366.27
Autres actifs 3 149684.93 3913660.83 Total des revenus moins: 9 190 232.03 11 217 256.20
Fortune totale moins: 408 066 955.62 499 794 294.86
Autres engagements 0.00 114 545.23 Intéréts passifs 6.29 16.04
Fortune nette 408 066 955.62 499 679 749.63 Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 77 088.81 125 057.69
Valeur d’inventaire par droit 1273.05 1230.97
Produit net 9113 136.93 11 092 183.47
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 499 679 749.68 550 380 086.11 Gains en capital réalisés 3699 715.76 2621 396.47
Emissions de droits 49 526 268.75 50 233 720.80 Pertes en capital réalisées -508 836.17 —-239 406.04
Rachats de droits -1565 625 670.90 -109 339 223.15 Bénéfice réalisé 12 304 017.52 13474 173.90
Autres transactions sur droits 900 954.00 160 743.24
Bénéfice total 13 485 654.14 8244 422,63  Gains et pertes en capital non réalisés 1181 636.62 -5229751.27
Fortune nette a la fin de I'exercice 408 066 955.62 499 679 749.63 Bénéfice total 13 485 654.14 8244 422.63
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 405 922 454 654 Produit net de I'exercice 9113 136.93 11092 183.47
Droits émis 39 6562 41 266 Résultat prévu pour réinvestissement 9113 136.93 11092 183.47
Droits rachetés -125 031 -89 998
Nombre de droits en circulation 320 543 405 922
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 28.43 27.33
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CSF Bonds Plus CHF

N° de valeur 2 230 852

Compte de fortune

N° de valeur 2 230 857

CSF Bonds Plus CHF L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 811690.93 5607 596.91
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- Obligations, obligations convertibles,
emprunts a option et autres titres de
créance et droits-valeurs de créance 70 347 892.75 67 053 910.00
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 6 309 287.04 6170011.68
Instruments financiers dérivés -684 670.21 -104 585.59
Autres actifs 1381 673.68 1091 764.30
Fortune totale moins: 78 165 874.19 79 818 697.30
Autres engagements 18 188.38 17 756.87
Engagements bancaires 250 066.48 8523.46
Fortune nette 77 897 619.33 79792 416.97
Titres prétés 0.00 17 466 024.00
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 79792 416.97 109 3568 153.73 37 331917.24 49915 418.86 42 460 499.72 59 442 734.87
Emissions de droits 6097 680.29 864 985.55 6097 680.29 403 805.55 0.00 451 180.00
Rachats de droits -11229930.29 -32654 999.20 -8781819.79 -14068 952.95 -2448 11050 -18586046.25
Autres transactions sur droits 140 805.59 298 256.97 116 502.23 1563 090.19 24 303.37 75 166.78
Bénéfice total 3096 646.77 2006 019.92 1428 923.70 928 555.60 1667 723.07 1077 464.32
Fortune nette a la fin de I'exercice 77 897 619.33 79792 416.97 36 193 203.67 37 331917.24 41704 415.66 42 460 499.72
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 70872 99 634 33200 45523 37672 54 111
Droits émis 5 268 766 5268 366 0 400
Droits rachetés -9702 -29 528 -7 5562 -12689 -2150 -16839
Nombre de droits en circulation 66 438 70872 30916 33 200 35522 37 672
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1170.69 1124.46 1174.04 1127.11
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 27.28 25.57 27.92 26.16
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CSF Bonds Plus CHF

N° de valeur 2 230 852

Compte de résultats

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Bonds Plus CHF L

N° de valeur 2 230 857

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 5508.34 6483.05 2620.01 3027.59 2888.33 3455.46
Revenus des titres, répartis comme suit:
- Obligations, obligations convertibles,
emprunts a option et autres titres de
créance et droits-valeurs de créance 2063 733.85 2313513.32 996 598.61 1018 526.62 1067 1356.24 1294 986.80
— Paiements compensatoires 59 350.00 141 760.00 27 767.17 62918.12 31582.83 78841.88
- Prét de titres 4996.05 17 774.95 2 344.46 8017.92 2651.69 9757.03
Autres revenus 18 534.80 0.00 9081.19 0.00 9453.61 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 78 440.77 11143.78 78 440.77 909.61 0.00 1023417
Total des revenus moins: 2230 563.81 2490 675.10 1116 852.21 1093 399.76 1113711.60 1397 275.34
Intéréts passifs 11 220.69 3314.70 5 426.89 144472 5793.80 1869.98
Frais de gestion 222 1568.67 260 554.59 117 259.24 126 107.54 104 899.43 134 447.05
Autres charges 599.99 599.34 289.35 268.82 310.64 330.52
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 161 472.06 392 027.82 150 633.01 116 807.03 10 839.05 275 220.79
Produit net 1835 112.40 1834 178.65 843 243.72 848 771.65 991 868.68 985 407.00
Gains en capital réalisés 1406 461.57 2923 502.15 685 219.92 1307 739.02 721 241.65 1615 763.13
Pertes en capital réalisées -1401682.563 -2 5657 097.49 -683604.15 -1 136 902.20 -718078.38 -1420 195.29
Bénéfice réalisé 1839 891.44 2200 583.31 844 859.49 1019 608.47 995 031.95 1180 974.84
Gains et pertes en capital non réalisés 1256 765.33 -194 5663.39 584 064.21 -91 062.87 672691.12 -103510.52
Bénéfice total 3096 646.77 2006 019.92 1428 923.70 928 555.60 1667 723.07 1077 464.32
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1835 112.40 1834 178.65 843 243.72 848 771.65 991 868.68 9856 407.00
Résultat prévu pour réinvestissement 1835112.40 1834 178.65 843 243.72 848 771.65 991 868.68 985 407.00
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CSF Mid Yield Bonds CHF

N° de valeur 1 082 332

Compte de fortune

N° de valeur 1 916 259

CSF Mid Yield Bonds CHF L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 57 178.49 7387.16
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 331431 468.87 316 459 979.59
Autres actifs 2734 967.83 2841 906.25
Fortune totale moins: 334 223 605.19 319 309 272.00
Autres engagements 0.00 32234.28

Fortune nette

334 223 605.19

319 277 037.72

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L

1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 319277 037.72 320856 885.11 236 125498.33 239799 786.94 83 151 539.39 81057 098.17
Emissions de droits 126 828 363.26 12 987 124.70 24 386 478.26 12987 124.70 102 441 885.00 0.00
Rachats de droits -127 857 923.40 -22463551.35 = -127 8567 923.40 -22463551.35 0.00 0.00
Autres transactions sur droits —-246 669.45 120 990.72 2676 595.01 120 990.72 -2 923 264.46 0.00
Bénéfice total 16 222 797.06 7 775 588.54 6821 975.58 5681 147.32 9400 821.48 2094 441,22

Fortune nette a la fin de I’exercice

334 223 605.19

319 277 037.72

142 152 623.78

236 125 498.33

192 070 981.41

83 151 539.39

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 270 209 278 231 196 807 204 829 73 402 73 402
Droits émis 107 529 10984 19679 10984 87 850 0
Droits rachetés -103 691 -19006 -103 691 -19.006 0 0
Nombre de droits en circulation 274 047 270 209 112795 196 807 161 252 73 402
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1260.27 1199.78 1191.12 1132.82
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 29.16 29.89 28.72 29.39
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CSF Mid Yield Bonds CHF

N° de valeur 1 082 332

Compte de résultats

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Mid Yield Bonds CHF L

N° de valeur 1 916 259

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 88.41 611.98 63.76 457.01 24.65 164.97
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 7 678 709.23 7983 033.23 3285 945.08 5908 235.44 4392 764.15 2074 797.79
Produits des remboursements 124 268.55 8198b6.77 0.00 0.00 124 268.55 8198b.77
Autres revenus 90 446.63 0.00 46 658.47 0.00 43788.16 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 85 588.64 3244.26 14 720.66 324426 70 867.98 0.00
Total des revenus moins: 7979 101.46 8 068 875.24 3347 387.97 5911 936.71 4631713.49 2 156 938.53
Intéréts passifs 0.00 0.00 0.00 0.09 0.00 -0.09
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 58 142.97 29 261.46 58 142.97 29 261.46 0.00 0.00
Produit net 7 920 958.49 8039613.78 3 289 245.00 5882 675.16 4631713.49 2 156 938.62
Gains en capital réalisés 1023 618.63 581 408.95 536 724.19 435 322.39 486 894.34 146 086.56
Pertes en capital réalisées -176 338.22 -22901.18 —176 300.55 -22901.18 -37.67 0.00
Bénéfice réalisé 8 768 238.80 8598 121.55 3 649 668.64 6 295 096.37 5118 570.16 2303 025.18
Gains et pertes en capital non réalisés 7 454 558.26 -822533.01 3172 306.94 -613949.06 4282 261.32 -208 583.96
Bénéfice total 16 222 797.06 7 775 588.54 6 821 975.58 5681 147.32 9 400 821.48 2 094 441.22
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 7 920 958.49 8039613.78 3289 245.00 5882 675.16 4631713.49 2 156 938.62
Résultat prévu pour réinvestissement 7 920 958.49 8039613.78 3 289 245.00 5882 675.16 4631713.49 2 156 938.62
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CSF Mezzanine
N° de valeur 2 314 683

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 11089 970.15 7 527 352.41
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 50562 963.22 4019586.16
Préts 27 074 997.56 30 269 894.50
Instruments financiers dérivés -11869.91 -85687.70
Autres actifs 607 432.56 1565 032.42
Fortune totale moins: 43 813 493.58 41963 277.79
Autres engagements 773515.94 110820.59
Fortune nette 43039 977.64 41 852 457.20
Valeur d’inventaire par droit 1085.44 1038.21
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 41 852 457.20 47 488 740.46
Emissions de droits 0.00 7281978.15
Rachats de droits -698987.04 -13110766.76
Autres transactions sur droits 13803.97 419288.42
Bénéfice total 1872 703.61 1561 216.93
Fortune nette a la fin de I'exercice 43039 977.64 41 852 457.20
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 40312 45915
Droits émis 0 7067
Droits rachetés -660 -12670
Nombre de droits en circulation 39 652 40312
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 36.99 56.37
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1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 8824.62 10 807.45
Produits des préts 2781 882.00 2862 013.90
Autres revenus 189 927.09 1293 402.32
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 0.00 1567 309.35
Total des revenus moins: 2980 633.71 4323 533.02
Intéréts passifs 0.02 0.00
Frais de gestion 690 011.62 733613.37
Autres charges 816 812.70 835 185.08
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 7277.34 285 3564.33
Produit net 1466 532.03 2 469 380.24
Gains en capital réalisés 365 815.10 640 225.61
Pertes en capital réalisées -1222 295.45 -800 539.00
Bénéfice réalisé 610 051.68 2 309 066.85
Gains et pertes en capital non réalisés 1262 651.83 -2 157 849.92
Bénéfice total 1872 703.51 151 216.93
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1466 532.03 2 469 380.24
Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) 0.00 -196 830.76
Résultat prévu pour réinvestissement 1466 532.03 2272 549.48



CSF Inflation Linked Bonds CHF

N° de valeur 1 764 678

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 95.82 100.66
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 0.00 45196.40  — Parts d’autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 7992 477.69 7 641584.77
pension, répartis comme suit: Autres revenus 67 681.93 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 390050978.66 349904 279.84  I'émission de droits 4.676.47 108 697.02
Autres actifs 2797 400.73 2674559.40  Total des revenus moins: 8064 931.91 7 750 282.45
Fortune totale moins: 392848 379.29 352624 035.64
Autres engagements 0.00 5118.94 Intéréts passifs 0.00 1356.27
Engagements bancaires 2594.32 0.00  Versement de revenus courus lors
Fortune nette 392845784.97 352618916.70  du rachat de droits 67 250.35 52 836.64
Valeur d’inventaire par droit 1163.42 1132.64 Produit net 7 997 681.56 7 697 310.54
Variation de la fortune nette Gains en capital réalisés 1251 548.23 630 779.78
Fortune nette au début de I'exercice 362618916.70 345667 675.57 Pertes en capital réalisées —62 645.33 -29929.55
Emissions de droits 74 630 016.68 40 486 802.60 Bénéfice réalisé 9 186 584.46 8298 160.77
Rachats de droits -43 966 023.67  -45 265 956.00
Autres transactions sur droits —-830 345.50 -292763.69  Gains et pertes en capital non réalisés 1206 636.30 3724 997.45
Bénéfice total 10393 220.76 12023 168.22 Bénéfice total 10 393 220.76 12 023 158.22
Fortune nette a la fin de I'exercice 392845784.97 352618916.70
Utilisation du résultat
Evolution des droits en circulation Produit net de I'exercice 7997 681.66 7697 310.564
Situation au début de I'exercice 311 326 315981 Résultat prévu pour réinvestissement 7 997 681.56 7 697 310.54
Droits émis 64 393 36 360
Droits rachetés -38 053 -41015
Nombre de droits en circulation 337 666 311 326
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 23.69 24.72
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CSF Inflation Linked Bonds EUR

N° de valeur 10 031 010

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 37.85 21.46
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 0.00 95676.76 - Parts d’autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 1762 344.15 2199 218.08
pension, répartis comme suit: Autres revenus 86 350.02 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 925631483.14 104 855829.16 I’émission de droits 15 068.01 148.28
Autres actifs 616 833.71 769 733.84  Total des revenus moins: 1863 800.03 2199 387.82
Fortune totale moins: 93 148316.85 105635 139.76
Engagements bancaires 16 191.26 0.00 Versement de revenus courus lors
Fortune nette 93 132125.59 105635 139.76 du rachat de droits 62 318.37 1110.22
Valeur d’inventaire par droit 886.79 883.04 Produit net 1801 481.66 2198 277.60
Variation de la fortune nette Gains en capital réalisés 896 487.60 6445.14
Fortune nette au début de I'exercice 105635 139.76 74 690 857.03 Pertes en capital réalisées -5044671.01 -453928.76
Emissions de droits 32674 818.95 41 435 979.80 Bénéfice réalisé -2 346 701.75 1750 793.98
Rachats de droits —-46 308 960.17 -3 924 884.05
Autres transactions sur droits 747 700.98 206 049.34 Gains et pertes en capital non réalisés 2730 127.82 -8523 656.34
Bénéfice total 383 426.07 -6 772 862.36 Bénéfice total 383 426.07 -6 772 862.36
Fortune nette a la fin de I'exercice 93 132125.59 105635 139.76
Utilisation du résultat
Evolution des droits en circulation Produit net de I'exercice 1801 481.66 2198 277.60
Situation au début de I'exercice 119626 79 485 Résultat prévu pour réinvestissement 1801 481.66 2198 277.60
Droits émis 37 367 44319
Droits rachetés -51 961 -4178
Nombre de droits en circulation 105 022 119 626
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 17.15 18.38
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CSF International Bonds

N° de valeur 287 566

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

N° de valeur 1 957 968

CSF International Bonds L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 0.00 12745.72

Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs

de capitaux 136 118921.00 179 744 170.04
Autres actifs 1063 007.81 1648 767.42
Fortune totale moins: 137 181 928.81 181 405 683.18
Autres engagements 0.00 187 7566.17
Engagements bancaires 66 109.99 0.00

Fortune nette

137 115 818.82

181 217 927.01

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 181217 927.01 321009617.12 105 396 910.44 153 966 886.03 76821016.57 167 042 731.09
Emissions de droits 34898613.11 23 862 824.90 6915 993.56 7580 543.30 27 982 619.55 16 282 281.60
Rachats de droits -90 7383 130.29 -132 059 347.70 -35476716.99 -382896156.75 -65266413.30 -93769731.95
Autres transactions sur droits -6 037 983.22 -2 776 059.55 30562 797.77 -1048168.13 -9090 780.99 -1727 891.42
Bénéfice total 17 770 392.21 -28819 107.76 11864 8564.83 -16812735.01 5905 537.38 12006 372.75
Fortune nette a la fin de I'exercice 137 115818.82 181217 927.01 91 753 839.61 105 396 910.44 45 361 979.21 75821 016.57
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 187 773 288 502 106 889 134 665 80 834 1563 837
Droits émis 33597 22 108 6577 7036 27 020 15072
Droits rachetés -98 258 -122 837 -32 446 -34812 -66 812 -88 025
Nombre de droits en circulation 123 112 187773 81020 106 889 42 092 80 884
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1132.48 986.04 1077.69 937.40
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 26.33 25.16 26.08 24.95
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CSF International Bonds
N° de valeur 287 566

CSF International Bonds L

N° de valeur 1 957 968

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 58.54 707.30 45.86 252.33 12.68 454.97
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 3050 893.38 4619776.69 2071 597.49 2 685 464.62 979 295.89 1934 312.07
Produits des remboursements 36 269.84 117 079.04 0.00 0.00 36 269.84 117 079.04
Autres revenus 227 416.61 0.00 169 091.82 0.00 58 324.79 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 36 783.63 6016.68 6 249.46 5792.64 30534.17 223.94
Total des revenus moins: 3351 422.00 4743 579.61 2 246 984.63 2691 509.59 1104 437.37 2 052 070.02
Intéréts passifs 351.68 430.83 310.37 180.07 41.31 260.76
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 120 345.88 36 409.50 113 603.41 29281.05 6 742.47 34 128.45
Produit net 3230724.44 4706 739.28 2 133 070.85 2 689 048.47 1097 653.59 2017 690.81
Gains en capital réalisés 4 420 322.03 1413552.36 4 406 608.41 685 942.40 13713.62 727 609.96
Pertes en capital réalisées -21 175 167.65 -1210884.11 -156621712.93 -567 939.02 -5 553 4564.72 -642 945.09
Bénéfice réalisé -13524 121.18 4909 407.53 -9 082 033.67 2807 051.85 -4 442 087.51 2 102 355.68
Gains et pertes en capital non réalisés 31294561339 -33728515.29 20946888.60 -19619786.86 10347 624.89 -14108728.43
Bénéfice total 17 770 392.21 -28 819 107.76 11 864 854.83 -16 812 735.01 5905 537.38 -12 006 372.75
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3230 724.44 4706 739.28 2 133070.85 2 689 048.47 1097 6563.59 2017 690.81
Résultat prévu pour réinvestissement 3230724.44 4706 739.28 2 133 070.85 2 689 048.47 1097 653.59 2017 690.81
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CSF Global Bonds Hedged

N° de valeur 10 399 033

Compte de fortune
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N° de valeur 11 269 640

CSF Global Bonds Hedged L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 6773.51 11861.55
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 232314 046.46 233 368 644.31
Autres actifs 2 324 282.40 2 143 3564.12
Fortune totale moins: 234 645 102.37 235523 859.98
Autres engagements 71636.39 72981.62
Fortune nette 234 573 465.98 235 450 878.36
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 235 4560878.36 153298 941.42 60 902 863.88 41710019.84 174548014.48 111588921.68
Emissions de droits 2345688563.63 101 699 709.65 16 042 843.53 39 248 109.65 7416 010.00 62 451 600.00
Rachats de droits -36497593.33  -20 198 770.90 -35497593.33 -20 198 770.90 0.00 0.00
Autres transactions sur droits 234 351.78 -216 050.21 521 781.46 -51329.70 —287 429.68 -164720.51
Bénéfice total 10 926 975.64 867 048.40 2023 297.75 194 834.99 8903 677.89 672 213.41
Fortune nette a la fin de I'exercice 234 573 465.98 235 450 878.36 43993 193.29 60 902 863.88 190 580 272.69 174 548 014.48
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 299 440 149 873 58 040 39873 171 400 110 000
Droits émis 21912 98 848 14912 37 448 7 000 61400
Droits rachetés -32 955 -19 281 -32 955 -19 281 0 0
Nombre de droits en circulation 218 397 229 440 39997 58 040 178 400 171 400
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1099.91 1049.33 1068.28 1018.37
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 26.62 22.78 26.65 22.88
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CSF Global Bonds Hedged CSF Global Bonds Hedged L

N° de valeur 10 399 033 N° de valeur 11 269 640

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 177.07 386.63 37.49 128.27 139.68 258.36
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 6 640 806.85 6 123 762.46 1957 343.37 1584 050.69 5383 463.48 4539711.77
Autres revenus 48 108.15 0.00 9819.45 0.00 38 288.70 0.00
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits -44986.94 -169 240.24 -25088.83 -58635.00 -19898.11 -100 605.24
Total des revenus moins: 6644 105.13 5964 908.85 1242 111.48 1525 543.96 5401 993.65 4 439 364.89
Intéréts passifs 1.364.72 1021.11 338.59 265.74 1016.13 765.37
Frais de gestion 880 046.68 746 883.39 233 967.48 229 161.56 646 079.20 517721.83
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits -56 833.84 -26 088.27 -56 833.84 -26 088.27 0.00 0.00
Produit net 5819 537.57 5243 092.62 1064 639.25 1322 214.93 4 754 898.32 3920 877.69
Gains en capital réalisés 116 356.67 21 425.77 31341.08 12551.13 85015.59 8874.64
Pertes en capital réalisées -154 815.44 -301 836.92 -38561.41 -85 108.81 -116 254.03 -216728.11
Bénéfice réalisé 5781 078.80 4962 681.47 1057 418.92 1249 657.25 4723 659.88 3713 024.22
Gains et pertes en capital non réalisés 5 145 896.84 -4 095 633.07 965 878.83 -1 054 822.26 4180 018.01 -3040810.81
Bénéfice total 10 926 975.64 867 048.40 2 023 297.75 194 834.99 8903 677.89 672 213.41
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 5819 537.57 5243 092.62 1064 639.25 1322214.93 4754 898.32 3920 877.69
Résultat prévu pour réinvestissement 5819 537.57 5243 092.62 1064 639.25 1322214.93 4 754 898.32 3920 877.69
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Bonds Hedged*

N° de valeur 13 953 436

Compte de fortune
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CSF Diversified Government
Bonds Hedged L**

N° de valeur 13 953 437

30.6.2012
CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 5321.69
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 19315 019.568
Autres actifs 180 847.32
Fortune totale moins: 19 501 188.59
Autres engagements 5190.96
Fortune nette 19 495 997.63

Consolidation

Classe de droits A Classe de droits L

30.11.2011- 30.11.2011- 16.12.2011-
30.6.2012 30.6.2012 30.6.2012
CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette

Emissions de droits 30 999 947.80 18 789 289.55 12 210 6568.25
Rachats de droits -12 209 640.00 -12 209 640.00 0.00
Autres transactions sur droits 167 386.46 167 387.23 -0.77
Bénéfice total 538 303.37 267 156.09 271 147.28
Fortune nette a la fin de I'exercice 19 495 997.63 7014 192.87 12 481 804.76

Evolution des droits en circulation
Droits émis 30748 18 747 12 001
Droits rachetés -12 000 -12.000 0
Nombre de droits en circulation 18748 6747 12 001
CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1039.60 1040.06
Résultat prévu pour réinvestissement par droit 25.31 25.95

* Lancement au 30.11.2011.
** Lancement au 16.12.2011.
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CSF Diversified Government CSF Diversified Government
Bonds Hedged* Bonds Hedged L**
N° de valeur 13 953 436 N° de valeur 13 953 437

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L

30.11.2011- 30.11.2011- 16.12.2011-
30.6.2012 30.6.2012 30.6.2012
CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 1.39 0.44 0.95
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 516 706.62 185 902.04 330 804.58
Autres revenus 123.00 44.26 78.74
Achat de revenus courus lors de I'émission de droits -364.26 -364.24 -0.02
Total des revenus moins: 516 466.75 185 582.50 330 884.25
Intéréts passifs 237.50 86.46 151.04
Frais de gestion 35 992.31 16 661.27 19331.04
Versement de revenus courus lors du rachat de droits -1918.83 -1918.83 0.00
Produit net 482 155.77 170 753.60 311 402.17
Gains en capital réalisés 110 122.88 39 650.50 70 472.38
Pertes en capital réalisées -19.41 -19.41 0.00
Bénéfice réalisé 592 259.24 210 384.69 381 874.55
Gains et pertes en capital non réalisés —53 955.87 56 771.40 -110727.27
Bénéfice total 538 303.37 267 156.09 271 147.28
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 482 185.77 170 753.60 31140217
Résultat prévu pour réinvestissement 482 155.77 170 753.60 311 402.17

* Lancement au 30.11.2011.
** Lancement au 16.12.2011.
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CSF Global Corporate Bonds Hedged*

N° de valeur 13 953 439

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012
CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit
— Dépots a vue 1825.83

Titres, y compris titres prétés et mis en pension,
répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs

de capitaux 21928 117.91
Autres actifs 236 877.53
Fortune totale moins: 22 166 821.27
Autres engagements 9787.19

Fortune nette

22 157 034.08

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Emissions de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1037.27

21483 342.53
-122419.43
796 110.98

Fortune nette a la fin de I’exercice

22 157 034.08

Evolution des droits en circulation

Droits émis 21361
Nombre de droits en circulation 21 361
Résultat prévu pour réinvestissement par droit 28.94

* Lancement au 30.11.2011.

30.11.2011-
30.6.2012
CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 21.90
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 676 775.54
Autres revenus 8642.97
Achat de revenus courus lors de I'émission de droits -6222.88
Total des revenus moins: 679 217.53
Frais de gestion 61126.72
Produit net 618 090.81
Gains en capital réalisés 291.93
Bénéfice réalisé 618 382.74
Gains et pertes en capital non réalisés 177 728.24
Bénéfice total 796 110.98
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 618 090.81
Résultat prévu pour réinvestissement 618 090.81
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CSF Emerging Markets Bonds*

N° de valeur 18 226 485

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.4.2012-
CHF 30.6.2012
Valeurs patrimoniales CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 0.12
répartis comme suit Autres revenus 1964.05
— Dépots a vue 1792.75 Achat de revenus courus lors de I'émission de droits 1748.76
Titres, y compris titres prétés et mis en pension, Total des revenus moins: 3712.93
répartis comme suit:
- Parts d'autres placements collectifs Versement de revenus courus lors du rachat de droits 189.42
de capitaux 906 894.55
Autres actifs 0.12 Produit net 3523.51
Fortune totale 908 687.42
Fortune nette 908 687.42 Gains en capital réalisés 120.68
Bénéfice réalisé 3644.09
Valeur d’inventaire par droit 1015.29
Gains et pertes en capital non réalisés 10 043.29
Variation de la fortune nette Bénéfice total 13 687.38
Emissions de droits 941 376.55
Rachats de droits -50092.00 Utilisation du résultat
Autres transactions sur droits 3715.49 Produit net de I'exercice 3623.61
Bénéfice total 13 687.38 Résultat prévu pour réinvestissement 3523.51
Fortune nette a la fin de I'exercice 908 687.42
Evolution des droits en circulation
Droits émis 945
Droits rachetés -50
Nombre de droits en circulation 895
Résultat prévu pour réinvestissement par droit 3.94

* Lancement au 30.4.2012.
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CSF Bonds EUR

N° de valeur 287 501

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Bonds EURL

N° de valeur 1 957 969

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 168 482 838.00 217 084 705.52
Autres actifs 2069 134.28 3021 107.83
Fortune totale moins: 170551 972.28 220 105 813.35
Autres engagements 0.00 321 1567.05
Engagements bancaires 396 473.55 38 142.33
Fortune nette 170 155 498.73 219 746 513.97

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 21974651397 311255 457.63 162734 871.26 220919 660.88 67011 642.71 90 335 796.75
Emissions de droits 40982 047.91 94925 588.15 13115 737.69 94925 588.15 27 866 310.22 0.00
Rachats de droits -97620803.39 -77675226.20 -56 966 066.69 —-61 829 207.15 -40654 736.70 -15846019.05
Autres transactions sur droits -801 198.73 -1 365 608.45 1362 957.03 -507 027.13 -2 164 155.76 -868581.32
Bénéfice total 7848938.97 -21893697.16 5344 988.96 -15274 143.49 2 504 650.01 -6 619 553.67
Fortune nette a la fin de I'exercice 170 155 498.73 219 746 513.97 115591 788.25 152734 871.26 54 563 710.48 67 011 642.71
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 298 750 294 402 156 188 205 378 72 562 89 024
Droits émis 416562 9074 13141 9074 28511 0
Droits rachetés -101 373 74726 -56 593 -58 264 -44780 -16 462
Nombre de droits en circulation 169 029 228 750 112736 156 188 56 293 72562
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1025.33 977.89 969.28 923.51
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 34.91 37.42 34.59 36.43
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CSF Bonds EURL

N° de valeur 1 957 969

CSF Bonds EUR

N° de valeur 287 501

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 89.98 984.19 74.05 689.62 15.93 294,57
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 5880 922.85 8483861.07 4140 281.88 5920 318.85 1740 640.97 2 563 542.22
Produits des remboursements 42 175.09 93901.15 0.00 0.00 42 175.09 93901.15
Autres revenus 371501.18 0.00 295 722.25 0.00 75 778.93 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 148 851.88 18 6569.69 21 954.22 18 659.69 126 897.66 0.00
Total des revenus moins: 6 443 540.98 8597 406.10 4 458 032.40 5939 668.16 1985 508.58 2657 737.94
Intéréts passifs 849.51 860.85 620.46 594.47 229.05 266.38
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 559 675.38 109 170.13 521 482.68 94 898.56 38 192.70 14 271.57
Produit net 5883 016.09 8 487 375.12 3 935 929.26 5844 175.13 1947 086.83 2643 199.99
Gains en capital réalisés 6843 731.81 1461 739.02 5574 092.44 969 904.84 1269 639.37 491 834.18
Pertes en capital réalisées -30484 267.98 -13782684.46 -21 606 846.32 -9534778.58 -8 877 421.66 —4 247 905.88
Bénéfice réalisé -17 757 520.08 -3 833 570.32 -12 096 824.62 -2720698.61 -5 660 695.46 -1112871.71
Gains et pertes en capital non réalisés 25606 4569.06  -18 060 126.84 1744111368 -12553444.88 8 1656 345.47 -5506 681.96
Bénéfice total 7 848 938.97 -21893 697.16 5 344 288.96 -15274 143.49 2504 650.01 -6 619 553.67
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 5883016.09 8487 375.12 3935 929.26 5844 175.13 1947 086.83 2643 199.99
Résultat prévu pour réinvestissement 5883 016.09 8 487 375.12 3935 929.26 5844 175.13 1947 086.83 2643 199.99
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CSF Bonds USD

N° de valeur 392 578

Compte de fortune
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CSF Bonds USD L

N° de valeur 1 957 970

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 28 520.12 7 630.35
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 38048 201.66 30 282 766.88
Autres actifs 350 884.51 367 569.38
Fortune totale moins: 38 427 606.29 30 657 966.61
Autres engagements 0.00 101 207.72
Fortune nette 38 427 606.29 30 556 758.89
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 30 556 758.89 45 439 283.86 30 555 907.75 45 438 223.96 851.14 1.059.90
Emissions de droits 12 774 299.55 4764 894.50 2408 107.99 4764 894.50 10 366 191.56 0.00
Rachats de droits -11597 040.07 -11819673.85 -3902224.07 -11819673.85 -7694 816.00 0.00
Autres transactions sur droits 251 365.89 -317 663.30 199 106.91 -317 663.30 52 258.98 0.00
Bénéfice total 6 442 222.03 -7510082.32 5891 249.87 -7509 873.56 550 972.16 -208.76
Fortune nette a la fin de I’exercice 38 427 606.29 30 556 758.89 35 152 148.45 30 555 907.75 3275 457.84 851.14
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 31170 37203 31169 37 202 1 1
Droits émis 12829 4 464 2229 4464 10 600 0
Droits rachetés -10950 -10497 -35650 -10 497 -7 400 0
Nombre de droits en circulation 33049 31170 29 848 31169 3201 1
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1177.71 980.33 1023.26 851.14
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 34.26 33.85 30.45 29.87
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CSF Bonds USD CSF Bonds USD L

N° de valeur 392 578 N° de valeur 1 957 970

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 23.15 130.43 22.83 130.43 0.32 0.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 997 696.23 1050 260.46 912 368.03 1050 231.12 85 328.20 29.34
Produits des remboursements 1751.16 0.53 0.00 0.00 1751.16 0.63
Autres revenus 113 096.54 0.00 106 398.45 0.00 6698.09 0.00
Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits 36 111.76 5 256.53 8975.40 5 256.53 27 136.36 0.00
Total des revenus moins: 1148 678.84 1055 647.95 1027 764.71 1055 618.08 120 914.13 29.87
Intéréts passifs 7.76 0.95 7.09 0.95 0.67 0.00
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 28 463.96 616.39 5035.11 616.39 23 428.85 0.00
Produit net 1120 207.12 1055 030.61 1022 722.51 1055 000.74 97 484.61 29.87
Gains en capital réalisés 144 012.93 102 098.45 34 207.88 102 098.45 109 805.05 0.00
Pertes en capital réalisées -877 474.10 -1323028.83 -705 192.46 -1322994.78 -172 281.64 -34.05
Bénéfice réalisé 386 745.95 -165899.77 351 737.93 -165 895.59 35 008.02 -4.18
Gains et pertes en capital non réalisés 6 055 476.08 -7 344 182.55 55639511.94 -7343977.97 515964.14 -204.58
Bénéfice total 6 442 222.03 -7 510 082.32 5891 249.87 -7 509 873.56 550 972.16 -208.76
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1120 207.12 1055 030.61 1022 722.61 1055 000.74 97 484.61 29.87
Résultat prévu pour réinvestissement 1120 207.12 1055 030.61 1022 722.51 1 055 000.74 97 484.61 29.87
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CSF Bonds GBP

N° de valeur 788 826

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 24.38 139.19
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépots a vue 3197.13 10080.42 - Parts d’autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 390 324.92 1344 541.156
pension, répartis comme suit: Autres revenus 25119.94 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 115632 079.27 32837 792.83 I’émission de droits 0.38 5360.19
Autres actifs 136 622.25 470 638.07 Total des revenus moins: 415 469.62 1350 040.53
Fortune totale moins: 11 671 898.65 33318511.32
Autres engagements 0.00 22919.73 Versement de revenus courus lors
Fortune nette 11 671 898.65 33295 591.59 du rachat de droits 18 022.83 683.16
Valeur d’inventaire par droit 957.73 769.77 Produit net 397 446.79 1349 357.37
Variation de la fortune nette Gains en capital réalisés 4024 882.95 45 885.78
Fortune nette au début de I'exercice 33295 591.59 37810 324.61 Pertes en capital réalisées -9133601.38 -1 099 237.06
Emissions de droits 957 416.10 3717516.5656 Bénéfice réalisé -4711271.64 296 006.09
Rachats de droits -28 215 902.66 -31569472.35
Autres transactions sur droits 33562 713.63 169 724.03 Gains et pertes en capital non réalisés 6993 351.73 -5 528 607.34
Bénéfice total 2 282 080.09 -5232501.25 Bénéfice total 2 282 080.09 -5232501.25
Fortune nette a la fin de I'exercice 11 671 898.65 33 295 591.59
Utilisation du résultat
Evolution des droits en circulation Produit net de I'exercice 397 446.79 1349 357.37
Situation au début de I'exercice 43 254 42 448 Résultat prévu pour réinvestissement 397 446.79 1 349 357.37
Droits émis 1270 4488
Droits rachetés -32 337 -3682
Nombre de droits en circulation 12187 43 254
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 32.61 31.20
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CSF Equity Linked Bonds

N° de valeur 287 572

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 4321.11 5702.98
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépots a vue 6988 040.81 247363884 - Obligations, obligations convertibles,
Titres, y compris titres prétés et mis en emprunts a option et autres titres de
pension, répartis comme suit: créance et droits-valeurs de créance 1516 357.98 1762 474.91
- Obligations, obligations convertibles, — Actions et autres titres de participation
emprunts a option et autres titres de et droits-valeurs de participation,
créance et droits-valeurs de créance 75 767 993.36 69 601 427.70 y compris actions gratuites 317 808.33 491 134.53
— Actions et autres titres de participation — Paiements compensatoires 35 764.58 164 089.99
et droits-valeurs de participation 7978 483.90 6 858 435.22 — Prét de titres 22 480.20 47 689.00
Instruments financiers dérivés —42704.40 31343.87 Autres revenus 58 399.55 0.00
Autres actifs 343 242.17 344 318.13  Achat de revenus courus lors de
Fortune totale moins: 91 035 055.83 79 309 163.76 I’émission de droits 332 657.47 80 876.64
Autres engagements 68 202.96 68 601.17 Total des revenus moins: 2287 789.22 2 551 968.05
Engagements bancaires 0.00 199 117.83
Fortune nette 90 966 852.87 79 041 444.76 Intéréts passifs 25689.73 2067.34
Frais de gestion 541 167.34 633532.13
Valeur d’inventaire par droit 1812.34 1766.13  Autres charges 1200.37 74 220.61
Versement de revenus courus lors
Variation de la fortune nette du rachat de droits 111 067.14 100 663.74
Fortune nette au début de I'exercice 79 041 444.76 85 746 002.50
Emissions de droits 21173621.73 10 743 105.90 Produit net 1631774.64 1741 484.23
Rachats de droits -11082687.78 -13307 112.15
Autres transactions sur droits —485 086.74 105 014.76 Gains en capital réalisés 6914 938.60 7596 163.15
Bénéfice total 2319 460.85 -4 245 566.25 Pertes en capital réalisées -10930 965.77 -7628 116.96
Fortune nette a la fin de I'exercice 90 966 852.87 79 041 444.76 Bénéfice réalisé -2 384 252.53 1709 520.42
Evolution des droits en circulation Gains et pertes en capital non réalisés 4703 713.38 -5 955 086.67
Situation au début de I'exercice 44754 46 079 Bénéfice total 2 319 460.85 -4 245 566.25
Droits émis 11778 5 664
Droits rachetés -6 339 -6 989 Utilisation du résultat
Nombre de droits en circulation 50 193 44 754 Produit net de I'exercice 1631774.64 1741 484.23
Résultat prévu pour réinvestissement 1631774.64 1741 484.23
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 32.51 38.91
Titres prétés 0.00 12194 171.00
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CSF Equity Switzerland

N° de valeur 287 567

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

N° de valeur 4 541 793

CSF Equity Switzerland L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 80 809.59 791.76
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 701 660 204.47 298 437 883.08
Autres actifs 4989 831.69 1730 095.97
Fortune totale moins: 706 030 845.75 300 168 770.81
Autres engagements 0.00 575 146.40
Fortune nette 706 030 845.75 299 593 624.41
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 299 593 624.41 376 381 655.84 209592 222,69 319296 241.09 1401.82 57 085 414.75
Emissions de droits 519663 971.74 27 033 446.35 8 101 166.49 27 032 056.30 511 462 805.25 1.390.05
Rachats de droits -107699614.66 -121431106.256 -107699614.66 -60 602 776.25 0.00 -60828330.00
Autres transactions sur droits 6 282 282.25 5407 808.00 -8277 139.00 1664 998.44 14 659 421.25 3742 809.56
Bénéfice total -11709 417.99 12 201 820.47 -3302 605.78 12201 703.01 -8406 812.21 117.46
Fortune nette a la fin de I'exercice 706 030 845.75 299 593 624.41 188414 029.64 299 592 222.59 517 616 816.11 1401.82
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 221927 290 585 221 926 246 585 1 44 000
Droits émis 382 568 19611 6841 19610 375 727 1
Droits rachetés -86612 -88 269 -86612 -44 269 0 -44000
Nombre de droits en circulation 517 883 221927 142 155 221926 375728 1
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1325.41 1349.96 1377.64 1401.82
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 24.04 21.90 26.34 86.59
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CSF Equity Switzerland

N° de valeur 287 567

Compte de résultats

CSF Equity Switzerland L

N° de valeur 4 541 793

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 53.07 71.04 52.00 61.83 1.07 9.21
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 11646 001.08 4941 649.00 3130 162.30 4941 626.24 8515 838.78 22.76
Produits des remboursements 287 346.39 26 045.54 0.00 0.00 287 346.39 26 045.54
Autres revenus 608 402.17 0.00 383983.97 0.00 224 418.20 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 871 490.65 11384.14 3561.28 11383.48 867 929.37 0.66
Total des revenus moins: 13413 293.36 4979 149.72 3517 759.55 4953 071.55 9 895 533.81 26 078.17
Intéréts passifs 168.44 14.18 187.72 12.30 0.72 1.88
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 100 523.51 119084.70 100 523.51 93 095.00 0.00 25 989.70
Produit net 13312 611.41 4860 050.84 3417 078.32 4 859 964.25 9 895 533.09 86.59
Gains en capital réalisés 2941 729.65 611326.72 2934 804.67 357 121.94 6924.88 2654 204.78
Pertes en capital réalisées —47 635 721.04 -3381727.76 -14 854 265.55 -3127510.41 -327814565.49 -254 217.35
Bénéfice réalisé -31 381 380.08 2 089 649.80 -8 502 382.56 2089 575.78 —-22 878 997.52 74.02
Gains et pertes en capital non réalisés 19671 962.09 10 112 170.67 5199 776.78 10112 127.23 14 472 185.31 43.44
Bénéfice total -11709 417.99 12 201 820.47 -3 302 605.78 12 201 703.01 -8 406 812.21 117.46
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 13312611.41 4 860 050.84 3417 078.32 4 859 964.25 9895 533.09 86.59
Résultat prévu pour réinvestissement 13312 611.41 4 860 050.84 3417 078.32 4 859 964.25 9 895 533.09 86.59
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CSF Equity Small & Mid Cap

Switzerland
N° de valeur 1 039 194

Compte de fortune
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N° de valeur 3 181 053

CSF Equity Small & Mid Cap
Switzerland L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 49814.36 8510.98
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 205 8425633.66 136801 087.81
Autres actifs 365 473.40 254 536.58
Fortune totale moins: 206 257 821.41 137 064 135.37
Autres engagements 0.00 161 605.42

Fortune nette

206 257 821.41

136 902 529.95

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 136 902 529.95 132 171 434.57 100 954 056.96 97 8562 640.77 35948 472.99 34318 793.80
Emissions de droits 129 412 972.70 37 665 681.55 24 106 912.26 13 689 854.95 105 306 060.44 23 975 826.60
Rachats de droits -39367 218.26  -48 178 287.85 -18431904.86 -21 637 429.05 -20935313.40 -26540858.80
Autres transactions sur droits 8086 993.48 674 215.78 669 724.42 379579.83 7417 269.06 294 635.95
Bénéfice total -928 777 456.46 14 569 485.90 -13472549.90 10669 410.46 -15 304 906.56 3900 075.44
Fortune nette a la fin de I'exercice 206 257 821.41 136 902 529.95 93 826 238.88 100 954 056.96 112 431 582.53 35948 472.99
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 100 688 108 879 74 405 80734 26 283 28 145
Droits émis 106 107 27 006 20 698 9739 85 409 17 267
Droits rachetés —-33 906 -35197 -15799 -16 068 -18 107 -19129
Nombre de droits en circulation 172889 100 688 79 304 74 405 93 585 26 283
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1183.12 1356.82 1201.38 1367.75
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 7.36 5.54 8.79 8.43

49



Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Equity Small & Mid Cap
Switzerland

CSF Equity Small & Mid Cap
Switzerland L

N° de valeur 1 039 194

Compte de résultats

N° de valeur 3 181 053

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 33.43 149.96 19.92 119.46 13.51 30.50
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 881 564.62 575 958.50 400 964.52 418925.44 480 600.10 157 033.06
Produits des remboursements 115 194.05 80 779.65 0.00 0.00 115 194.05 80 779.65
Autres revenus 262 748.68 0.00 165 356.21 0.00 97 392.47 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 166 472.48 17 054.85 6849.78 -275.71 149 622.70 17 330.66
Total des revenus moins: 1416 013.26 673 942.86 573 190.43 418 769.19 842 822.83 255 173.67
Intéréts passifs 70.90 14.79 60.90 10.76 10.00 4.03
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 9333.86 40 460.84 -10522.95 6 837.67 19 856.81 33623.17
Produit net 1 406 608.50 633 467.23 583 652.48 411 920.76 822 956.02 221 546.47
Gains en capital réalisés 1313899.19 10 365 872.31 690 996.17 7 256 476.65 622 903.02 3099 395.66
Pertes en capital réalisées —-248 906.56 -1192 062.49 -205319.11 -504 160.51 -43 587.45 -687901.98
Bénéfice réalisé 2471 601.13 9797 277.05 1069 329.54 7 164 236.90 1402 271.59 2633 040.15
Gains et pertes en capital non réalisés -31249 057.59 4772 208.85 -14 541 879.44 3505 173.56 -16 707 178.15 1267 035.29
Bénéfice total —-28 777 456.46 14 569 485.90 -13 472 549.90 10 669 410.46 -15 304 906.56 3900 075.44
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1406 608.50 633 467.23 583 652.48 411920.76 822 956.02 221 546.47
Résultat prévu pour réinvestissement 1406 608.50 633 467.23 583 652.48 411 920.76 822 956.02 221 546.47
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CSF Fund Selection Equity

Switzerland
N° de valeur 10 733 071

Compte de fortune
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N° de valeur 10 734 846

CSF Fund Selection Equity
Switzerland L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 26 499.37 0.00
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 256 081 263.10 224 225 470.64
Autres actifs 682 264.32 658 334.52
Fortune totale moins: 256 790 016.79 224 883 805.16
Engagements bancaires 0.00 12 061.78
Fortune nette 256 790 016.79 224 871 743.38

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 224 871 743.38 168 129 336.93 202 278 245.55 137 939 948.65 22 593 497.83 20 189 388.38
Emissions de droits 221 944 200.47 66 271 877.95 79 758 482.84 62 042 237.95 142185 717.63 49229 640.00
Rachats de droits -178214875.89 -10745905.41 | —156 529 605.89 -7 543 855.41 -21685 270.00 -3202 050.00
Autres transactions sur droits 6 154 886.86 -2 406 067.04 -366 477.51 -2 387 776.09 6521 364.37 -18290.95
Bénéfice total -17 965 938.03 13622 500.95 -8222 668.99 12 227 690.55 -9 743 269.04 1394 810.40
Fortune nette a la fin de I’exercice 256 790 016.79 224 871 743.38 116 917 976.00 202 278 245.55 139 872 040.79 22 593 497.83
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 209 382 156 725 188 382 136 725 21 000 20 000
Droits émis 2921 231 62 560 82193 58 560 139038 4000
Droits rachetés —-175 006 -9903 —-154 006 -6 903 -21 000 -3 000
Nombre de droits en circulation 255 607 209 382 116 569 188 382 139038 21000
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1002.99 1073.77 1006.00 1075.88
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 7.02 8.64 8.03 9.78
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CSF Fund Selection Equity

Switzerland
N° de valeur 10 733 071

Compte de résultats

N° de valeur 10 734 846

CSF Fund Selection Equity
Switzerland L

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 49.24 204.79 45.01 182.01 4.23 22.78
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 1790 494.69 1836 306.38 819 960.54 1636 448.72 970 534.15 199 857.66
Produits des remboursements 68 630.14 25 679.84 0.00 0.00 68 630.14 25 679.84
Autres revenus 17 554.67 0.00 9029.63 0.00 86525.04 0.00
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 83 287.76 1249.18 229.48 857.51 83 058.28 391.67
Total des revenus moins: 1960 016.50 1863 440.19 829 264.66 1637 488.24 1130751.84 225 951.95
Intéréts passifs 228.87 20.14 187.30 17.65 41.57 2.59
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 24 736.88 20 943.44 10219.74 9386.07 14516.14 20 557.37
Produit net 1935 051.75 1833 476.61 818 857.62 1628 084.62 1116 194.13 205 391.99
Gains en capital réalisés 594 222.19 405 999.81 440 696.73 360 375.87 1563 525.46 45623.94
Pertes en capital réalisées -1225610.49 —-47 459.02 -728 262.60 -37 874.40 —-497 347.89 -9584.62
Bénéfice réalisé 1303 663.45 2192 017.40 531 291.75 1950 586.09 772 371.70 241 431.31
Gains et pertes en capital non réalisés -19269 601.48 11430 483.55 -8 7563 960.74 10277 104.46 =~ -10515640.74 11563 379.09
Bénéfice total -17 965 938.03 13 622 500.95 —-8222 668.99 12 227 690.55 -9 743 269.04 1394 810.40
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1935 051.75 1833 476.61 818 857.62 1628 084.62 1116 194.13 205 391.99
Résultat prévu pour réinvestissement 1935 051.75 1833 476.61 818 857.62 1628 084.62 1116 194.13 205 391.99
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CSF Fund Selection Equity Global

N° de valeur 1 964 388

Compte de fortune
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Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 141.30 17717
répartis comme suit: Produits des remboursements 204 320.60 260 999.02
— Dépbts a vue 794.28 69 137.95 Autres revenus 7121.61 0.00
Titres, y compris titres prétés et mis en Achat de revenus courus lors de
pension, répartis comme suit: I’émission de droits 147.81 -967.63
— Parts d'autres placements collectifs Total des revenus moins: 211 731.32 260 208.66
de capitaux 26 420 8856.64 33504 523.75
Autres actifs 39 040.96 21 865.48 Intéréts passifs 2837.01 1204.30
Fortune totale moins: 26 460 720.88 33595 527.18 Frais de gestion 114 347.82 143 224.01
Autres engagements 318.86 10 383.06 Autres charges 199.73 186.95
Fortune nette 26 460 402.02 33 585 144.12 Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 8529.33 -6 268.76
Valeur d’inventaire par droit 1050.85 1034.85
Produit net 85817.43 121 862.16
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 33585 144.12 38 042 750.51 Gains en capital réalisés 1005 973.64 938 773.59
Emissions de droits 323 981.00 3039 1560.156 Pertes en capital réalisées -2 0560 007.51 -1164515.63
Rachats de droits -7 726 066.11 -6 600 389.40 Bénéfice réalisé -958 216.44 -103 879.88
Autres transactions sur droits -125 426.54 289 220.49
Bénéfice total 402 769.55 -1185587.63 Gains et pertes en capital non réalisés 1360 985.99 -1081707.756
Fortune nette a la fin de I'exercice 26 460 402.02 33 585 144.12 Bénéfice total 402 769.55 -1 185 587.63
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 32 454 35508 Produit net de I'exercice 85817.43 121 862.16
Droits émis 350 2781 Résultat prévu pour réinvestissement 85817.43 121 862.16
Droits rachetés -7624 -5835
Nombre de droits en circulation 25180 32454
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 3.41 3.75
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CSF Fund Selection Equity Europe

N° de valeur 287 502

Compte de fortune

N° de valeur 1 957 973

CSF Fund Selection Equity Europe L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 12117.19 6 757.62
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 216329018.72 257 247 864.59
Autres actifs 987 3567.20 917 854.54
Fortune totale moins: 217 328 493.11 258 172 476.75
Autres engagements 0.00 197 099.49

Fortune nette

217 328 493.11

257 975 377.26

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 2567 975 377.26 240911 079.30 234803 3562.52 200 243 486.42 23172 024.74 40667 592.88
Emissions de droits 140 564 479.22 38 646 400.40 29 858 605.67 38 646 400.40 110 705 873.55 0.00
Rachats de droits -168 262 670.14 -40304 468.89 & —-128488424.99 -19251 195.59 -39 77424515 -21053273.30
Autres transactions sur droits —-1893 140.81 2 180 243.85 -4 255 976.64 126 961.12 2 362 835.83 20563 282.73
Bénéfice total —-11 055 552.42 16 542 122.60 -6382 191.36 15037 700.17 -4 673 361.06 1504 422.43
Fortune nette a la fin de I'exercice 217 328 493.11 257 975 377.26 125535 365.20 234 803 352.52 91793 127.91 23172 024.74
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 173198 181 196 149 003 135785 24 195 45411
Droits émis 141 967 24 891 21289 24 891 120 678 0
Droits rachetés -130674 -32889 -86 549 -11673 -44 125 -21216
Nombre de droits en circulation 184 491 173198 83743 149 003 100 748 24 195
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1499.06 1575.83 911.12 957.72
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 20.15 15.00 13.13 10.11

54



CSF Fund Selection Equity Europe

N° de valeur 287 502

Compte de résultats
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N° de valeur 1 957 973

CSF Fund Selection Equity Europe L

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 34.15 13.65 30.40 11.73 3.75 1.92
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 2 692 587.46 2526 763.77 1564 874.20 2300 128.81 1127 713.26 296 634.96
Produits des remboursements 34 458.87 32781.80 0.00 0.00 34 458.87 32781.80
Autres revenus 268 333.05 0.00 185 851.09 0.00 82 481.96 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 145 282.92 3574.95 12 935.86 3574.95 132 347.06 0.00
Total des revenus moins: 3140 696.45 2563 134.17 1763 691.55 2303715.49 1377 004.90 259 418.68
Intéréts passifs 27.48 0.00 16.35 0.00 11.13 0.00
Autres charges 0.00 68 004.94 0.00 61901.42 0.00 6 103.52
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 130 239.32 15 673.66 76 567.26 7 025.06 53 672.06 8648.50
Produit net 3010 429.65 2 479 455.67 1687 107.94 2234 789.01 1323 321.71 244 666.66
Gains en capital réalisés 11532 526.47 624 059.65 8662 369.59 438 442.10 2870 156.88 185617.55
Pertes en capital réalisées -38573179.82 -11036181.70 = -24 289 289.89 -9911073.66 —-14 283 889.93 -1125108.04
Bénéfice réalisé -24 030 223.70 -7 932 666.38 -13 939 812.36 -7 237 842.55 -10090 411.34 -694 823.83
Gains et pertes en capital non réalisés 12974 671.28 24 474 788.98 7 557 621.00 22 275 542.72 5417 050.28 2 199 246.26
Bénéfice total -11 055 552.42 16 542 122.60 -6 382 191.36 15037 700.17 -4 673 361.06 1504 422.43
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3010 429.65 2 479 455.67 1687 107.94 2234 789.01 1323 321.71 244 666.66
Résultat prévu pour réinvestissement 3010 429.65 2 479 455.67 1687 107.94 2234 789.01 1323 321.71 244 666.66
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CSF Fund Selection Equity USA

N° de valeur 12 701 578

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 29.4.2011-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 0.16 0.00
répartis comme suit: Autres revenus 2802.59 0.00
— Dépots a vue 1023.60 0.00  Achat de revenus courus lors de
Titres, y compris titres prétés et mis en I'émission de droits 24.02 0.00
pension, répartis comme suit: Total des revenus moins: 2826.77 0.00
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 99 999 220.20 96817 399.62  Versement de revenus courus lors
Autres actifs 0.06 0.00  du rachat de droits 62.18 0.00
Fortune totale 100 000 243.86 96 817 399.52
Fortune nette 100 000 243.86 96 817 399.52  Produit net 2764.59 0.00
Valeur d’inventaire par droit 1029.54 939.92  Gains en capital réalisés 106 464.45 54.83
Pertes en capital réalisées —-477 668.92 -36502.88
Variation de la fortune nette Bénéfice réalisé -368 439.88 —-36 448.05
Fortune nette au début de I'exercice 96 817 399.52 0.00
Emissions de droits 4502018.96 103518961.90  Gains et pertes en capital non réalisés 9217 914.70 -6 162 1562.44
Rachats de droits -10 131 044.35 -527026.85  Bénéfice total 8849 474.82 -6 188 600.49
Autres transactions sur droits —37 605.09 14 064.96
Bénéfice total 8849 474.82 -6188600.49  Utilisation du résultat
Fortune nette a la fin de I'exercice 100 000 243.86 96 817 399.52  Produit net de I'exercice 2 764.59 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement 2 764.59 0.00

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 103 006 0
Droits émis 4670 103571
Droits rachetés -10 545 -565
Nombre de droits en circulation 97 131 103 006
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 0.03 0.00
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CSF Fund Selection Equity Dragon Countries

N° de valeur 135 404

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 244171 3361.32
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 1718 136.33 5187 002.36 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 2516.20 0.00
pension, répartis comme suit: Produits des remboursements 717 456.28 421 628.65
— Parts d'autres placements collectifs Autres revenus 106 974.55 0.00
de capitaux 89320037.14 105845 655.45 Achat de revenus courus lors de
Autres actifs 135.92 54490  I'émission de droits -58 258.32 -192 236.16
Fortune totale moins: 91038309.39 111033 202.00 Total des revenus moins: 770 130.42 232 753.81
Autres engagements 60 877.89 117 785.02
Fortune nette 90 977 431.50 110915 416.98 Intéréts passifs 9634.32 11925.44
Frais de gestion 910 297.04 687 380.14
Valeur d’inventaire par droit 765.47 812.24  Autres charges 200.06 199.70
Versement de revenus courus lors
Variation de la fortune nette du rachat de droits -316564.85 -20720.21
Fortune nette au début de I'exercice 110915 416.98 54730 959.79
Emissions de droits 19440 011.11 74 296 665.45 Produit net -118 346.15 -446 031.26
Rachats de droits -33116892.08 -11462915.86
Autres transactions sur droits —-323 980.58 -2 094 629.57 Gains en capital réalisés 3706 011.32 10453 109.17
Bénéfice total -5938 123.93 -4554652.84  Pertes en capital réalisées -9 750 903.97 -5117919.68
Fortune nette a la fin de I'exercice 90977 431.50 110915416.98 Bénéfice réalisé -6 163 238.80 4889 158.23
Evolution des droits en circulation Gains et pertes en capital non réalisés 225 114.87 -9443811.07
Situation au début de I'exercice 136 555 64 725 Bénéfice total -5938 123.93 -4 554 652.84
Droits émis 24979 84 840
Droits rachetés -42 682 -13010 Utilisation du résultat
Nombre de droits en circulation 118 852 136 555 Produit net de I'exercice -118346.15 —-446 031.26
Imputation des pertes avec gains/pertes
Résultat prévu pour réinvestissement en capital accumulés 118 346.15 446 031.26
par droit 0.00 0.00 Résultat prévu pour réinvestissement 0.00 0.00
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CSF Fund Selection Equity Emerging Markets

N° de valeur 1 062 835

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 40.26 122.17
répartis comme suit: Revenus des titres, répartis comme suit:
— Dépbts a vue 4769.57 5029.62 - Parts d'autres placements collectifs
Titres, y compris titres prétés et mis en de capitaux 411518.92 262 846.92
pension, répartis comme suit: Autres revenus 8888.15 0.00
- Parts d'autres placements collectifs Achat de revenus courus lors de
de capitaux 87498 090.82 118376 129.96 I’émission de droits 27.41 —-761.46
Autres actifs 144 045.71 92039.18  Total des revenus moins: 420 474.74 262 207.63
Fortune totale moins: 87 646 906.10 118473 198.76
Autres engagements 118 162.33 118 162.33  Autres charges 0.00 307 728.49
Fortune nette 87 528 753.77 118 355 046.43 Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 43 882.08 5512.73
Valeur d’inventaire par droit 1090.01 1181.26
Produit net 376 592.66 -51033.59
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 118365 046.43 143 465 600.17 Gains en capital réalisés 395 351.98 3016951.17
Emissions de droits 4729 107.92 69 954 457.556 Pertes en capital réalisées -3 860 856.94 -1296 928.29
Rachats de droits -26433998.32 -93578212.80 Bénéfice réalisé -3088 912.30 1668 989.29
Autres transactions sur droits -1793 876.49 594 907.15
Bénéfice total —7327 525.77 -2081705.64  Gains et pertes en capital non réalisés -4238613.47 -3 750 694.93
Fortune nette a la fin de I'exercice 87528 753.77 118 355 046.43 Bénéfice total -7 327 525.77 -2 081 705.64
Evolution des droits en circulation Utilisation du résultat
Situation au début de I'exercice 100 194 119 462 Produit net de I'exercice 376 592.66 -51033.69
Droits émis 4281 53210 Imputation des pertes avec gains/pertes
Droits rachetés -24 174 -72 478 en capital accumulés 0.00 51 033.59
Nombre de droits en circulation 80 301 100 194 Résultat prévu pour réinvestissement 376 592.66 0.00
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 4.69 0.00
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CSF Fund Selection Equity Natural CSF Fund Selection Equity Natural

Resources Resources L
N° de valeur 11 034 625 N° de valeur 11 109 406

Compte de fortune

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF

Valeurs patrimoniales

Avoirs en banque, y compris placements

fiduciaires auprés de banques tierces,

répartis comme suit:

— Dépots a vue 537 602.15 5954 412.34
Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

- Actions et autres titres de participation

et droits-valeurs de participation 5581631.84 4026 023.00
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 29 261 133.90 46 535 907.76
Instruments financiers dérivés 0.00 -10500.37
Autres actifs 208 427.87 254 220.59
Fortune totale moins: 35 588 795.76 56 760 063.32
Autres engagements 14 737.21 55 522.15
Fortune nette 35 574 058.55 56 704 541.17
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 56 704 541.17 58 020 269.30 20 290 232.05 21 839 038.65 36414 309.12 36 181 230.66
Emissions de droits 808 398.32 1070 286.45 808 398.32 1070 286.45 0.00 0.00
Rachats de droits -18 166 129.68 -4413998.70 -2 133391.68 -3468683.70 -16 032 738.00 -945315.00
Autres transactions sur droits -289 667.95 230 288.31 -148710.70 200 956.45 -140 957.25 29 331.86
Bénéfice total —-3483 083.31 1797 695.81 —-1687 237.86 648 634.21 -1 795 845.45 1149 061.60
Fortune nette a la fin de I’exercice 35 574 058.55 56 704 541.17 17 129 290.13 20 290 232.05 18 444 768.42 36 414 309.12

Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 59 992 63 349 21492 23849 38500 39 500
Droits émis 884 1034 884 1034 0 0
Droits rachetés -19545 -4.391 -2 445 -3391 -17 100 -1 000
Nombre de droits en circulation 41 331 59 992 19 931 21492 21 400 38 500

CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 859.43 944.08 861.91 945.83

Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 5.11 3.88 6.09 5.00
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CSF Fund Selection Equity Natural

Resources
N° de valeur 11 034 625

Compte de résultats

CSF Fund Selection Equity Natural

Resources L
N° de valeur 11 109 406

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 2981.17 2697.05 1116.12 971.38 1865.05 1725.67
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation,
y compris actions gratuites 9153.15 18013.75 2 408.95 6396.97 6 744.20 11616.78
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 99 844.86 50 780.30 38008.31 18 166.04 61 836.55 32 624.26
— Prét de titres 0.00 0.00 -23.93 0.00 23.93 0.00
Produits des remboursements 441 192.83 586 099.29 169 324.46 210388.50 271 868.37 375710.79
Autres revenus 29 442.66 0.00 13 144.71 0.00 16 297.95 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 1724.97 3084.88 1724.97 3084.88 0.00 0.00
Total des revenus moins: 584 339.64 660 675.27 225 703.59 238 997.77 358 636.05 421 677.50
Intéréts passifs 1448.62 2238.27 598.04 789.20 850.48 1449.07
Frais de gestion 279 594.45 370 222.08 117 301.20 148 232.24 162 293.25 221989.84
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 71 116.60 12 1568.30 5 883.81 6513.49 65 232.79 5644.81
Produit net 232 180.07 276 056.62 101 920.54 83 462.84 130 259.53 192 593.78
Gains en capital réalisés 3792 305.11 4728 585.17 1234 567.11 1696 441.40 2 557 738.00 3032 143.77
Pertes en capital réalisées -5 938 634.53 -5775 150.74 -2 968 503.67 -2 074 795.40 -3 670 130.86 -3700 355.34
Bénéfice réalisé -1914 149.35 -770 508.95 -932 016.02 -294 891.16 -982 133.33 -475617.79
Gains et pertes en capital non réalisés -1 568 933.96 2 568 204.76 —-755 221.84 943 525.37 -813712.12 1624 679.39
Bénéfice total -3483 083.31 1797 695.81 -1 687 237.86 648 634.21 -1 795 845.45 1149 061.60
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 232 180.07 276 056.62 101 920.54 83 462.84 130 259.53 192 593.78
Résultat prévu pour réinvestissement 232 180.07 276 056.62 101 920.54 83 462.84 130 259.53 192 593.78
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N° de valeur 887 912

Compte de fortune
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CSF Swiss Index L

N° de valeur 1 870 547

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 89209.11 46 3567.65
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 159 013 954.21 164 593 203.78
Autres actifs 1262 821.38 528 800.49
Fortune totale moins: 160 365 984.70 165 168 361.92
Autres engagements 29 171.21 80 460.53
Engagements bancaires 8579.63 1317.95
Fortune nette 160 328 233.86 165 086 583.44
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 165 086 583.44 131236 154.35 100 825 288.71 99004 999.19 64 261 294.73 32231 1565.16
Emissions de droits 33444 630.10 68 672 764.57 16 844 184.85 17 719619.67 16 600 445.25 50953 145.00
Rachats de droits -39930 140.39 -39139511.82 -292056566.39 -19982215.93 -10684685.00 -19 157 295.89
Autres transactions sur droits -435 926.86 —-1939785.48 714 575.30 417 375.76 -11560502.16 -23567161.24
Bénéfice total 2 163 087.57 6 256 961.81 1175 501.46 3665510.11 987 586.11 2591 451.70
Fortune nette a la fin de I'exercice 160 328 233.86 165 086 583.44 90 263 994.93 100 825 288.71 70 064 238.93 64 261 294.73
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 162 308 130 086 101 076 103310 51232 26 776
Droits émis 32602 57 419 19 263 17 419 13339 40000
Droits rachetés -40529 -35197 -31 029 -19663 -9500 -15544
Nombre de droits en circulation 144 381 152 308 89 310 101 076 55071 51232
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1010.68 997.52 1272.25 1254.32
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 20.38 31.45 26.95 41.40
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CSF Swiss Index CSF Swiss Index L

N° de valeur 887 912 N° de valeur 1 870 547

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 118.34 306.36 73.54 237.81 44.80 68.556
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 3607 972.38 5967 703.38 2215 637.93 3748 754.92 1392 334.45 2218 948.46
Autres revenus 78 619.90 54018.20 48592.36 37 493.98 30 027.54 16 524.22
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 224 856.74 57 022.34 71499.51 81126.14 163 357.23 -24103.80
Total des revenus moins: 3911 567.36 6 079 050.28 2 335 803.34 3867 612.85 1575 764.02 2211 437.43
Intéréts passifs 150.64 19.79 93.02 16.19 57.62 3.60
Frais de gestion 360 145.15 363 852.32 262 614.30 285 082.13 97 530.85 78770.19
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 247 375.37 360 731.63 253 120.56 365 694.67 -5745.19 -4963.04
Produit net 3 303 896.20 5 354 446.54 1819 975.46 3216 819.86 1483 920.74 2 137 626.68
Gains en capital réalisés 667 643.40 344911.61 547 741.60 252 929.23 119901.80 91982.38
Pertes en capital réalisées —-4793 068.50 -2 143 638.50 -2870976.54 -1335397.82 -1922 091.96 -808 240.68
Bénéfice réalisé -821 528.90 3555 719.65 -503 259.48 2134 351.27 -318 269.42 1421 368.38
Gains et pertes en capital non réalisés 2984 616.47 2701242.16 1678 760.94 1531 1568.84 1305 865.53 1170083.32
Bénéfice total 2 163 087.57 6 256 961.81 1175 501.46 3665510.11 987 586.11 2591 451.70
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 3303 896.20 5354 446.64 1819 975.46 3216819.86 1483 920.74 2 137 626.68
Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) 0.00 -54018.20 0.00 -37 493.98 0.00 -16524.22
Résultat prévu pour réinvestissement 3 303 896.20 5300 428.34 1819 975.46 3179 325.88 1483 920.74 2121 102.46
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CSF Euro Index

N° de valeur 349 349

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

CSF Euro Index L

N° de valeur 1 870 549

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 71811.90 157 248.62
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 66 936 402.87 110 172 889.80
Autres actifs 537 383.38 325 342.10
Fortune totale moins: 67 545 598.15 110 655 480.52
Autres engagements 13 820.31 111618.02
Fortune nette 67531777.84 110543 862.50
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 110 543 862.50 115 334 606.35 60011 383.77 31874 593.20 50532 478.73 83460013.15
Emissions de droits 31584 616.19 42975411.10 2408 191.19 38057 191.80 29 176 425.00 4918219.30
Rachats de droits -60 254 638.66  -55313223.25 -32886737.38 -10201094.91 -27367901.22 -45112128.34
Autres transactions sur droits -10112875.96 604 704.54 -5 132 623.49 —-3460 430.58 —4 980 262.47 4065 136.12
Bénéfice total -4 2929 186.34 6942 363.76 -1446374.11 3741 124.26 -2782812.23 3201 239.60
Fortune nette a la fin de I'exercice 67 531777.84 110543 862.50 22 953 840.03 60011 383.77 44 577 937.81 50 532 478.73
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 111 096 121360 62 279 35279 48817 86 081
Droits émis 32171 41837 2671 37 162 29 500 4 685
Droits rachetés -72178 -52 101 -39614 -10 162 -32 564 -41 949
Nombre de droits en circulation 71089 111 096 25 336 62279 45753 48 817
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 905.98 963.59 974.32 1035.14
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 34.11 27.35 37.45 29.73
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CSF Euro Index

N° de valeur 349 349

Compte de résultats

CSF Euro Index L

N° de valeur 1 870 549

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 210.13 344.26 121.17 147.92 88.96 196.34
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 1515 552.27 3623 177.62 852 832.45 1834 320.17 662 719.82 1788 857.45
Autres revenus 242 314.65 184 281.60 122 301.38 78 942.67 120 013.27 105 338.93
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 1092 007.29 57 372.07 18 265.18 56 941.36 1073 7562.11 430.71
Total des revenus moins: 2 850 084.34 3865 175.55 993510.18 1970 352.12 1856 574.16 1894 823.43
Intéréts passifs 2 145.29 52.63 1612.79 30.71 532.50 21.82
Frais de gestion 167 837.28 330071.80 99 922.93 178 319.90 57 914.35 1561 751.90
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 112 634.38 196 110.30 27 813.78 9681.05 84 820.60 186 429.25
Produit net 2577 467.39 3 338 940.92 864 160.68 1782 320.46 1713 306.71 1556 620.46
Gains en capital réalisés 10609 812.12 1696 209.07 9435 857.30 495 549.97 1173 954.82 1200 659.10
Pertes en capital réalisées -40748198.83 -10657845.17 -19695 787.23 -5 362 164.70 -21 062 411.60 -5 295 680.47
Bénéfice réalisé —-27 560 919.32 -5 622 695.18 -9 395 769.25 -3 084 294.27 -18 165 150.07 -2 538 400.91
Gains et pertes en capital non réalisés 23331 732.98 12 565 058.94 7949 395.14 6825 418.63 15382 337.84 5739 640.41
Bénéfice total -4 229 186.34 6 942 363.76 -1 446 374.11 3741 124.26 -2782812.23 3201 239.50
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 2 577 467.39 3338940.92 864 160.68 1782 320.46 1713 306.71 1 556 620.46
Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) 0.00 -184 281.60 0.00 -78942.67 0.00 -105 338.93
Résultat prévu pour réinvestissement 2577 467.39 3 154 659.32 864 160.68 1703 377.79 1713 306.71 1451 281.53
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N° de valeur 349 351

Compte de fortune

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

N° de valeur 1 870 546

CSF Nippon Index L

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépbts a vue 126 829.56 104 048.37
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 51 478 986.59 99 924 092.55
Autres actifs 277 381.95 146 401.65
Fortune totale moins: 51883 198.10 100 174 542.57
Autres engagements 11751.00 72002.11

Fortune nette

51871 447.10

100 102 540.46

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 100 102 540.46 119 725 459.46 69 558 584.86 79 488 482.82 30543 955.61 40 236 976.64
Emissions de droits 37 762 998.88 19773 919.40 35 846 423.88 17 617 189.40 1916 575.00 2 156 730.00
Rachats de droits —87979427.68  -27 342 694.50 -65233120.93 -19304 594.50 —22 746 306.65 -8038 100.00
Autres transactions sur droits 167 804.76 1714 055.96 -217 880.71 1350512.97 375 685.47 363 543.00
Bénéfice total 1827 530.68 -13768 199.94 1426 490.72 -9593 005.91 401 039.86 -4175194.03
Fortune nette a la fin de I’exercice 51 871 447.10 100 102 540.46 41 380 497.82 69 558 584.86 10 490 949.29 30 543 955.61
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 1568219 165218 117 321 117 820 40898 47 398
Droits émis 61102 31897 58 602 28 897 2500 3000
Droits rachetés -138614 -38 896 -108 726 -29 396 -29 888 -9500
Nombre de droits en circulation 80707 158 219 67 197 117 321 13510 40 898
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 615.81 592.89 776.53 746.83
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 12.03 8.10 15.75 11.06
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CSF Nippon Index

N° de valeur 349 351

Compte de résultats

CSF Nippon Index L

N° de valeur 1 870 546

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 283.71 101.75 201.13 67.75 82.68 34.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 800 387.80 1571 428.00 513 695.52 1047 385.34 286 692.28 524 042.66
Autres revenus 170716.97 47011.10 122 081.80 31759.64 48 635.17 15 251.46
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 407 667.49 213 922.20 407 659.71 179892.41 7.78 34 029.79
Total des revenus moins: 1379 055.97 1832 463.05 1043 638.16 1259 105.14 335417.81 573 357.91
Intéréts passifs 25 230.59 8112.34 17 090.77 5402.76 8139.82 2709.58
Frais de gestion 286 274.93 497 440.46 220 036.62 309 587.66 66 238.31 117 852.80
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 46 462.91 -52 652.85 -1787.13 -37724.38 48 250.04 -14928.47
Produit net 1021 087.54 1449 563.10 808 297.90 981 839.10 212 789.64 467 724.00
Gains en capital réalisés 22 550 174.25 2 848 662.98 16 765 995.64 1973 245.78 5784 178.61 875 417.20
Pertes en capital réalisées -469807456.92 -11768387.69 -36 271 929.81 -8171362.99 -10708816.11 -35697 024.70
Bénéfice réalisé —-23 409 484.13 -7 470 161.61 -18 697 636.27 -5216 278.11 -4711847.86 -2 253 883.50
Gains et pertes en capital non réalisés 25 237 014.71 -6298 038.33 20 124 126.99 -4 376 727.80 5112887.72 -1921310.53
Bénéfice total 1827 530.58 -13 768 199.94 1426 490.72 -9 593 005.91 401 039.86 -4 175 194.03
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1021 087.54 1449563.10 808 297.90 981 839.10 212 789.64 467 724.00
Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat) 0.00 -47011.10 0.00 -31759.64 0.00 -15251.46
Résultat prévu pour réinvestissement 1021 087.54 1402 552.00 808 297.90 950 079.46 212 789.64 452 472.54
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CSF Hypothéques Suisse

N° de valeur 287 573

Compte de fortune
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Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF

Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 121036.76 180631 136.36
Hypotheques 1847 6568 580.49 1792 365 566.10
Instruments financiers dérivés -25 482 927.00 799 688.05
Autres actifs 8 862 036.32 10776 106.69

Fortune totale moins:
Autres engagements
Engagements bancaires

1831 158 726.57
126 366 761.07
91309 816.91

1984 572 397.20
131 229506.16
0.00

Fortune nette

1613 482 148.59

1853 342 892.04

Valeur d’inventaire par droit

Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice
Emissions de droits

Rachats de droits

Autres transactions sur droits
Bénéfice total

1170.12

1 863 342 892.04
81816 301.06
—-362 465 698.35
5188 287.76

35 600 366.08

1144.29

1774 498 426.87
138 209 381.62
-77 033 985.99

-98 381.91
17 767 451.45

Fortune nette a la fin de I'exercice

1613 482 148.59

1853 342 892.04

1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF

Produits
Produits des avoirs en banque 392 272.87 208 843.43
Produits des hypothéques 41414 446.90 42 443 890.26
Autres revenus 1380 979.61 538 072.82
Achat de revenus courus lors de
I’émission de droits 766 352.58 684 437.71
Total des revenus moins: 43 954 051.96 43 875 244.22
Intéréts passifs 4509 128.47 4315008.63
Frais de gestion 7779170.19 7944 449.11
Autres charges 100 282.96 266.30
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 4027 851.39 701 7560.36
Produit net 27 537 618.95 30913 769.82
Gains en capital réalisés 1113689.44 624 080.60
Pertes en capital réalisées -5815673.71 -4 437 313.91
Bénéfice réalisé 22 835 534.68 27 100 536.51

Gains et pertes en capital non réalisés

12764 831.40

-9333085.06

Bénéfice total 35 600 366.08 17 767 451.45
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 1619639 1565 747 Utilisation du résultat
Droits émis 70 345 121584 Produit net de I'exercice 27 537 618.95 30913769.82
Droits rachetés -311077 —67 692 Produits non destinés a la distribution
Nombre de droits en circulation 1378 907 1619639 (écart émission/rachat) 0.00 -538072.82
Résultat prévu pour réinvestissement 27 537 618.95 30 375 697.00
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 19.97 18.75

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et & la composition de la fortune voir annexe pages 79-80 et 84.
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CSF Real Estate Switzerland

N° de valeur 1 312 300

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements — Produit des loyers théoriques 267 083 186.23 259 638 895.74
fiduciaires auprés de banques tierces, - Logements vacants -13435488.78 -14245948.83
répartis comme suit: - Pertes d'encaissement sur loyers -484 459.53 -29627.71
_ Dépéts avue 749 4192.97 1 578 507.98 Revenu locatif net 253 163 237.92 245 363 319.20
Titres, y compris titres prétés et mis en Produits des parts de copropriétés 9548460.21 10021 924.48
pension, répartis comme suit: Maint B 4 S A 18 441 638.50
— Actions et autres titres de participation N Rlam er;.ance _19 719 740'75 _QO 337 875l 15
) o — Réparation - ! - .
;t (ritroz?—v?leurslde pam:lpatlﬁn y 39 580 250.00 36 080 250.00 Entretion immeubles 23810411609 —38779513.65
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 0.00 0.00 - Frais d'approvisionnement et
Créances & court terme 57 522 398.31 64615 280.13 d'élimination des déchets, taxes -5668777.33 -5968905.11
Comptes de régularisation actifs 2304 757.37 507189531  — Charges d’exploitation et de chauffage
Bien-fonds non imputables -389441409 -3541728.89
_ Immeubles en construction — Assurances -2464 41307 -2353071.51
(y compris terrain) 93178600000 905585 700.00 — ' rais d'administration -9975866.27 -9460 195.85
_ Constructions achevées — Frais de location et d'insertion -571862.41 -2 655 043.27
) ‘ - Impéts et taxes -3381060.26 -3215572.50
t 4562 14 ! 4144 995 000.00
P(itc‘;mpns err"f”:), ?28 913 ggg 88 16 15000000 ~Aulres charges d'exploiation 312668149 —2252673.90
a1 ¢ Copropreres : =~ Charges d'exploitation ~2007306491 -29347191.03
Fortune totale moins: 5083 006 368.65 4 641064 853.42
Engagements & court terme 142666 521.68  130652586.90  Constitution/dissolution de provisions
Comptes de régularisation passifs 54954516.02  39317756.85  pour réparations futures 44000000.00 19000 000.00
Impots latents 5878000000 4390700000  pesultat d’exploitation (bénéfice brut) 239514 527.00 206 258 539.00
Dettes hypothécaires (y c. autres préts .
A rémunérer) 81100000000 59000000000 ~ Intéréts actifs S 16.986.75
Provisions pour réparations futures 0.00 4400000000 Produits des rentes de droits de superficie 538 125.00 502 259.95
Fortune nette 4015665331.05 379318750067 _ lrespodits , 1525 486.47 958048.96
Revenus des titres, répartis comme suit:
Valeur di tai droit e 126041 - Prét de titres 7 344.25 31565.10
aleur dinventaire par drof : 41 Autres revenus 0083442.19  1480450.76
Variation de la fortune n — Intéréts hypothécaires -16257 166.562 -14521191.65
ariation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 3793 187609.67 3639 183002.12  ~Autres intéréts passifs =1476240  -309941.35
Emissions de droits 62860 047.16 70005 374,59 — Rentes de droits de superficie payées -962071.30 —-933 640.656
Rachats de droits 75077 645.90 —98009 95065 Charge de financement -16223990.22 -15764773.65
Autres transactions sur droits -11294 037.36 10417013.65 - Honoraires de gérance -19800 065.79 -18326897.85
Bénéfice total 246 189 457.48 1715691 371.96 - Autres frais d’administration -329832.22 -651454.92
Fortune nette a la fin de I'exercice 4015665 331.05 3793187 509.67  Frais d’administration -20129888.01 -18978352.77
. . . . — Achat de revenus courus lors de
Evolution des droits en circulation I'émission de droits 1486127.34  1206505.16
Sltuvat\oln éu début de I'exercice 3 009 487 3032324 _\/orsement de revenus courus lors
Droits émis - 48678 87203 4 rachat de droits ~1845007.46 -1 731206.13
Droits rachetés ~58.253 ~80040  Revenus/Charges des droits de mutation -358880.12 -524 700.97
Nombre de droits en circulation 2999 912 3009 487
Produit net 204 885210.84 172471 162.37
Résultat prévu pour réinvestissement Gains et pertes en capital réalisés 5277 705.40 15 685 857.07
par droit 68.30 57.09 Bénéfice réalisé 210 162916.24 188 157 019.44
’ ’ Gains et pertes en capital non réalisés 508495641.24  -68b5647.48
Tit até e 19 450 349.00 Variation des impdts latents -14823000.00 -9710000.00
itres prétés . -

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et & la composition de la fortune

voir annexe pages 79-80 et 84.
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Bénéfice total

246 189 457.48

171 591 371.96

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 204 885210.84 172471 162.37
Produits non destinés a la distribution

(écart émission/rachat) 0.00 -657 464.16
Résultat prévu pour réinvestissement 204 885210.84 171813698.21



CSF Real Estate Switzerland Dynamic

N° de valeur 2 522 609

Compte de fortune
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Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 248703.13 89815.27
Créances a court terme 6211951.25 6049 054.78
Comptes de régularisation actifs 26 743.70 71730.70
Bien-fonds
— Immeubles en construction
(y compris terrain) 6 144 800.00 13 604 000.00
— Constructions achevées
(y compris terrain) 446595 400.00 429 439 800.00
Parts de copropriétés 12 282 500.00 12 348 300.00
Fortune totale moins: 471 510 098.08 461 502 700.75
Engagements a court terme 12996 211.22 9608 044.71
Comptes de régularisation passifs 2 326 336.30 14 007 090.20
Impéts latents 5977 000.00 3937 000.00
Dettes hypothécaires (y c. autres préts
a rémunérer) 68 800 000.00 68 000 000.00
Provisions pour réparations futures 0.00 3000 000.00
Fortune nette 381 410 550.56 362 950 565.84
Valeur d’inventaire par droit 1309.78 1252.88
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 362 950 565.84 322116 816.70
Emissions de droits 4737 925.30 25 730 220.65
Rachats de droits -2893832.40 —-993 483.25
Autres transactions sur droits -3 252 502.46 319685.57
Bénéfice total 19 868 394.28 16777 326.17
Fortune nette a la fin de I'exercice 381 410 550.56 362 950 565.84
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 289 693 269 045
Droits émis 3782 21468
Droits rachetés -2 9273 -820
Nombre de droits en circulation 291 202 289 693
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 62.06 49.45

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et & la composition de la fortune

voir annexe pages 79-80 et 84.

1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
— Produit des loyers théoriques 27213895.60 26 182 358.25
- Logements vacants -1447769.60  —1289304.50
— Pertes d'encaissement sur loyers -41373.30 -40750.62
Revenu locatif net 25724 752.70 24852 303.13
Produits des parts de copropriétés 502 482.80 539 341.60
— Maintenance -2369533.88 -2 137 704.30
— Réparation -2 347 448.21 -1997 310.47
Entretien immeubles -4706982.09 -4135014.77
— Frais d'approvisionnement et
d'élimination des déchets, taxes -276 777.74 -380 965.60
- Charges d’exploitation et de chauffage
non imputables -523371.13 -453 539.82
— Assurances -215 267.31 —-224985.41
— Frais d’administration -997 792.05 —-968 489.85
— Frais de location et d'insertion —-142799.00 -82024.45
- Impots et taxes —284 920.05 -319 389.45
— Autres charges d'exploitation —-69 802.78 -181431.90
Charges d'exploitation -2510730.06 -2610826.48
Constitution/dissolution de provisions
pour réparations futures 3000 000.00 0.00
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 22 009 523.35 18 645 803.48
— Intéréts actifs 2965.60 4256.09
— Autres produits 231 825.70 17 020.65
Autres revenus 234 781.30 21 276.64
— Intéréts hypothécaires -1338081.70  —1577000.00
— Autres intéréts passifs -12637.40 -97 685.35
Charge de financement -1360719.10  -1674685.35
— Honoraires de gérance -2844563.156 -2646613.48
— Autres frais d'administration —-134 086.25 —-27369.10
Frais d'administration -2978649.40 -2673972.68
— Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 200 141.21 27 429.86
— Versement de revenus courus lors
du rachat de droits —-43439.83 -11730.03
Revenus/Charges des droits de mutation 166 701.38 15 699.83

Produit net 18071 637.53 14 334 122.02
Gains et pertes en capital réalisés 984 405.00 233 031.49
Bénéfice réalisé 19056 042.53 14 567 153.51
Gains et pertes en capital non réalisés 28562 361.75 2291 172.66
Variation des impéts latents -2040000.00  -1081000.00
Bénéfice total 19868 394.28 15777 326.17

Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice

Produits non destinés a la distribution
(écart émission/rachat)

18 071 637.53

0.00

14 334 122.02

-8 244.85

Résultat prévu pour réinvestissement

18 071 637.53

14 325 877.17
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CSF Real Estate Switzerland Commercial

N° de valeur 11 354 362

Compte de fortune

Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 38 1856.08 1695 026.20
Instruments financiers dérivés -1 2565 838.00 0.00
Créances a court terme 8 062 784.50 13 1563 308.40
Comptes de régularisation actifs 5637 756.38 106 493.05
Bien-fonds
- Immeubles en construction
(y compris terrain) 33 699 000.00 0.00

— Constructions achevées
(y compris terrain)

698 506 100.00

491 060 000.00

Fortune totale moins: 744 687 987.96 505 914 826.65
Engagements a court terme 9906 477.33 7 945 345.80
Comptes de régularisation passifs 7 485 195.30 551091.65
Impéts latents 5789 000.00 2 262 000.00
Dettes hypothécaires (y c. autres préts

a rémunérer) 252 100 000.00 58 700 000.00
Provisions pour réparations futures 0.00 3000 000.00
Fortune nette 469 407 315.33 433 456 389.20
Valeur d’inventaire par droit 1099.12 1047.92
Variation de la fortune nette

Fortune nette au début de I'exercice 433 456 389.20 0.00
Emissions de droits 38408579.14  422379382.10
Rachats de droits -24 091 564.31 -5818923.66
Autres transactions sur droits -1 100 048.81 -7324014.18
Bénéfice total 29733 960.11 24 219 944.94
Fortune nette a la fin de I'exercice 469 407 315.33 433 456 389.20
Evolution des droits en circulation

Situation au début de I'exercice 413635 0
Droits émis 881318 419285
Droits rachetés -22 431 -5 650
Nombre de droits en circulation 427 077 413 635
Résultat prévu pour réinvestissement

par droit 52.76 37.43

Remarques relatives a I'évaluation, aux provisions et & la composition de la fortune

voir annexe pages 79-80 et 84.
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1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
— Produit des loyers théoriques 305693667.97 21 021906.93
- Logements vacants -908 363.92 -822 268.30
— Pertes d'encaissement sur loyers -12364.60 0.00
Revenu locatif net 29677 939.45 20199 638.63
— Maintenance —-689 273.27 —-475978.61
— Réparation —2669 936.13 -114756.40
Entretien immeubles -3359 209.40 -590 735.01
— Frais d’approvisionnement et
d'élimination des déchets, taxes -625 353.40 —326 937.08
— Charges d’exploitation et de chauffage
non imputables -203921.19 —-260 992.00
— Assurances -323526.84 -317 767.36
— Frais d’administration -8569 922.50 -552 150.90
— Frais de location et d'insertion -284 800.35 -144555.90
— Impots et taxes -470415.40 -181801.95
— Autres charges d'exploitation -80473.93 -15070.37
Charges d'exploitation -2848 413.61 -1799 275.56
Constitution/dissolution de provisions
pour réparations futures 3000000.00 -3000000.00
Résultat d’exploitation (bénéfice brut) 26 470 316.44 14 809 628.06
— Intéréts actifs 36 120.09 46 201.79
— Produits des rentes de droits de superficie 141 943.80 112372.15
— Autres produits 371 363.97 83 762.21
Autres revenus 549 427.86 242 336.15
— Intéréts hypothécaires -2 196 887.89 —-601525.05
— Autres intéréts passifs 0.00 -110827.63
— Rentes de droits de superficie payées -67 050.00 -38250.00
Charge de financement -2 263 937.89 -750 602.68
— Honoraires de gérance -238342232 -1698610.49
— Autres frais d’administration -72560.12 -16 264.05
Frais d’administration —2 455 982.44 -1714874.564
— Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits 816 545.08 3094 381.63
— Versement de revenus courus lors
du rachat de droits -585 670.94 -168 923.68
Revenus/Charges des droits de mutation 230 874.14 2925 457.95

Produit net 22 530 698.11 15511 944.94
Gains et pertes en capital réalisés 0.00 0.00
Bénéfice réalisé 22 530 698.11 15511 944.94
Gains et pertes en capital non réalisés 3730 262.00 10970 000.00
Variation des impéts latents -3527000.00 -2262000.00
Bénéfice total 22733 960.11 24219 944.94
Utilisation du résultat

Produit net de I'exercice 22530 698.11 156511 944.94
Produits non destinés a la distribution

(écart émission/rachat) 0.00 -30811.11

Résultat prévu pour réinvestissement

22 530 698.11

15481 133.83
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CSF Real Estate Switzerland Pooled CSF Real Estate Switzerland Pooled

Investments L
N° de valeur 3 109 433

Investments
N° de valeur 3 108 145

Compte de fortune

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 1014 023.92 961880.13
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
- Actions et autres titres de participation
et droits-valeurs de participation 64 138 284.93 68 708 935.28
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 162739 161.94 146 704 476.93
Autres actifs 1337 342.04 1519 143.23
Fortune totale moins: 219228 802.83 217 894 435.57
Autres engagements 97 037.32 95 700.90
Fortune nette 219 131 765.51 217 798 734.67
Titres prétés 0.00 1641 600.00
Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 217798 734.67 184 906 206.75 36 085 864.94 27 807 742.17 181712869.73 157 098 464.58
Emissions de droits 32 766 946.87 46 347 9656.44 15793 220.21 19 176 665.88 16 963 726.66 27 171 299.56
Rachats de droits -45828706.456 -40417 329.656 -16639284.356 -15401490.00 = -380189422.10 -25015839.65
Autres transactions sur droits -275 751.40 —-499 334.99 -1563 054.61 -22426.15 -122696.79 -476 908.84
Bénéfice total 14 680 541.82 27 461 227.12 2547 612.73 4525 373.04 12132 929.09 22 935 8564.08
Fortune nette a la fin de I'exercice 219131 765.51 217 798 734.67 38 634 358.92 36 085 864.94 180 497 406.59  181712869.73
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 164 417 169718 27 323 24 074 137 094 135 644
Droits émis 24010 36 826 11633 15 326 12 377 21 500
Droits rachetés -34 130 -32 126 -11 650 -12076 -22 480 -20 050
Nombre de droits en circulation 154 297 164 417 27 306 27 323 126 991 137 094
CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1414.87 1320.71 1421.34 1325.46
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 17.40 16.48 18.81 17.70
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CSF Real Estate Switzerland Pooled CSF Real Estate Switzerland Pooled

Investments Investments L
N° de valeur 3 108 145 N° de valeur 3 109 433

Compte de résultats

Consolidation Classe de droits A Classe de droits L
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 606.58 1209.35 97.40 206.78 509.18 1002.57
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Actions et autres titres de participation et
droits-valeurs de participation,
y compris actions gratuites 86 651.20 97 620.00 14 536.01 12 357.45 71115.19 85 262.55
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 3830 082.91 3778 664.07 603 175.05 607 313.17 3226 907.86 3171 350.90
— Prét de titres 4 852.25 13838.25 789.68 29296.33 4 062.57 11 541,92
Produits des remboursements 109 064.20 143 829.79 16 452.45 24 298.21 92611.75 119531.58
Autres revenus 41398.00 0.00 6911.22 0.00 34 486.78 0.00
Achat de revenus courus lors de
I"émission de droits 125 775.45 233783.74 57 754.12 118 000.00 68 021.33 115 783.74
Total des revenus moins: 4197 430.59 4268 945.20 699 715.93 764 471.94 3497 714.66 3504 473.26
Intéréts passifs 6292.69 4499.77 913.18 725.90 5379.561 3773.87
Frais de gestion 1147 378.13 1097 319.91 207 905.82 212 272.97 939 472.31 885 047.64
Autres charges 0.00 662.52 0.00 127.71 0.00 534.81
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 179 874.85 289 854.70 15688.12 101 115.26 164 186.73 188 739.44
Produit net 2 863 884.92 2 876 608.30 475 208.81 450 230.80 2388 676.11 2 426 377.50
Gains en capital réalisés 7 607 283.34 11548 881.28 1317 264.70 2188 367.80 6290 018.64 9360513.48
Pertes en capital réalisées -783612.01 -1123083.63 -118362.29 -460 293.98 -665 249.72 -662 789.65
Bénéfice réalisé 9 687 556.25 13 302 405.95 1674111.22 2178 304.62 8013 445.03 11124 101.33
Gains et pertes en capital non réalisés 4992 985.57 141568 821.17 873 501.51 2 347 068.42 4119 484.06 11811 7562.75
Bénéfice total 14 680 541.82 27 461 227.12 2 547 612.73 4525 373.04 12 132 929.09 22 935 854.08
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 2 863 884.92 2 876 608.30 475 208.81 450 230.80 2388676.11 2426 377.50
Résultat prévu pour réinvestissement 2 863 884.92 2 876 608.30 475 208.81 450 230.80 2 388 676.11 2 426 377.50
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CSF Hedge Fund CHF

N° de valeur 1 764 674

Compte de fortune
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30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépots a vue 29181.43 226 798.67

Titres, y compris titres prétés et mis en

pension, répartis comme suit:

— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux

16722 347.18

211568 392.91

Instruments financiers dérivés -2612980.53 -2 614 354.58
Autres actifs 0.00 111 673.26
Fortune totale 13 138 548.08 18 882 510.26
Autres engagements 67 951.37 0.00

Fortune nette

13 070 596.71

18 882 510.26

Classe de droits A Classe de droits H Consolidation
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2010- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2011 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice 17 981 464.19 31672 795.55 2306 743.18 33979538.73
Emissions de droits 407 305.35 1825 1565.00 0.00 1825 155.00
Rachats de droits -4202019.356 -18450657.65 -1239 198.00 -19 689 855.65
Autres transactions sur droits -1433.55 1451 354.52 -30 704.58 1420 649.94
Bénéfice total -1114719.93 1482 816.77 -135794.53 1347 022.24
Fortune nette a la fin de I'exercice 13 070 596.71 17 981 464.19 901 046.07 18 882 510.26
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 18 181 35 681 3088 38 769
Droits émis 418 1964 0 1964
Droits rachetés -4 419 -19 464 —-1700 -21 164
Nombre de droits en circulation 14180 18 181 1388 19 569
CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 922.05 989.03 649.17
Résultat prévu pour réinvestissement par droit 14.18 6.30 4.85
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CSF Hedge Fund CHF

N° de valeur 1 764 674

Compte de résultats

Classe de droits A

Classe de droits H

Consolidation

1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2010- 1.7.2010-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2011 30.6.2011
CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 57.17 127.17 6.83 134.00
Revenus des titres, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 210 802.07 228 981.51 11779.99 240761.50
Produits des remboursements 0.00 10 402.42 891.31 11293.73
Autres revenus 0.00 25 301.64 2088.36 27 390.00
Achat de revenus courus lors de I'émission de droits 2007.84 5 456.67 0.00 5 456.67
Total des revenus moins: 212 867.08 270 269.41 14 766.49 285 035.90
Intéréts passifs 320.50 1295.03 65.22 1.360.25
Autres charges 73.17 171 084.12 14 115.46 185 199.568
Versement de revenus courus lors du rachat de droits 11378.97 —-16 593.50 -6 146.39 —22739.89
Produit net 201 094.44 114 483.76 6732.20 121 215.96
Gains en capital réalisés 369 256.75 1375 497.48 376 505.53 1752 003.01
Pertes en capital réalisées -1290429.13 -4 293 808.54 -836 383.77 -5130192.31
Bénéfice réalisé -720 077.94 -2 803 827.30 -453 146.04 -3 256 973.34
Gains et pertes en capital non réalisés -394 641.99 4 286 644.07 317 361.61 4603 995.68
Bénéfice total -1114719.93 1482816.77 -135 794.53 1347 022.24
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 201 094.44 114 483.76 6732.20 121 215.96
Résultat prévu pour réinvestissement 201 094.44 114 483.76 6 732.20 121 215.96
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

Compte de fortune
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CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 157 421

CSF Insurance Linked Strategies L2*

N° de valeur 14 690 467

30.6.2012 30.6.2011
CHF CHF
Valeurs patrimoniales
Avoirs en banque, y compris placements
fiduciaires auprés de banques tierces,
répartis comme suit:
— Dépéts a vue 19 184 168.04 242 885.71
Titres, y compris titres prétés et mis en
pension, répartis comme suit:
— Parts d'autres placements collectifs
de capitaux 316 187 624.03 228 904 312.37
Autres actifs 486 798.75 300 934.23
Fortune totale moins: 334 858 590.82 229 448 132.31
Autres engagements 19 461 646.54 12296 9756.57
Engagements bancaires 518.95 261.87
Fortune nette 315396 425.33 217 150 894.87
Classe de Classe de Classe de droits
Consolidation droits A droits L L2
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 31.1.2012-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Variation de la fortune nette
Fortune nette au début de I'exercice = 217 160 894.87 159 425527.68  65485695.78 37881 078.05 = 1561665 199.08 121 544 449,63 0.00
Emissions de droits 1936582862.856 68219387.35 37502 166.30 38192647.70 = 42577764.95 30026 739.65 113502 931.60
Rachats de droits -108 420 060.656 -10140846.30 = -4917 102.75 -10140846.30 -103 602 957.80 0.00 0.00
Autres transactions sur droits 74776359 -1178345.40 —662 292.43 -642 401.72 1440 634.71 -535943.68 -30578.68
Bénéfice total 12 334 964.57 825 171.63 4 660 646.75 195 218.05 4758 362.51 629 953.58 2915 955.31
Fortune nette a la fin de I'exer-
cice 315 396 425.33 217 150894.87 102069 113.65 65485695.78 96 939 003.45 151665 199.08 116 388 308.23
Evolution des droits en
circulation
Situation au début de I'exercice 179912 132 650 54 423 31556 125 489 100 994 0
Droits émis 1566 668 b5 786 30484 31291 34524 24 495 91660
Droits rachetés -87548 -8424 -3941 -8424 -83 607 0 0
Nombre de droits en circulation 249 032 179912 80 966 54 423 76 406 125 489 91 660
CHF CHF CHF CHF CHF
Valeur d’inventaire par droit 1260.64 1203.27 1268.74 1208.59 1269.78
Résultat prévu pour
réinvestissement par droit 4.51 3.99 7.52 6.36 3.94

* Lancement au 31.1.2012.
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CSF Insurance Linked Strategies

N° de valeur 1 603 633

Compte de résultats

CSF Insurance Linked Strategies L

N° de valeur 10 157 421

CSF Insurance Linked Strategies L2*

N° de valeur 14 690 467

Classe de Classe de Classe de droits
Consolidation droits A droits L L2
1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 1.7.2011- 1.7.2010- 31.1.2012-
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Produits
Produits des avoirs en banque 1797.34 1091.95 570.98 288.47 946.72 803.48 279.64
Revenus des titres, répartis comme
suit:
- Obligations, obligations conver-
tibles, emprunts a option et autres
titres de créance et droits-valeurs
de créance 0.00 327.29 0.00 76.30 0.00 250.99 0.00
Produits des remboursements 1645 457.90 238018.38 375 864.07 238018.38 876 848.84 0.00 392 744.99
Autres revenus 0.00 862 693.01 0.00 0.00 0.00 862 693.01 0.00
Achat de revenus courus lors de
I'émission de droits 253 250.25 185 995.29 78 873.50 79577.43 168 318.89 106 417.86 6 057.86
Total des revenus moins: 1900 505.49 1288 125.92 455 308.55 317 960.58 1046 114.45 970 165.34 399 082.49
Intéréts passifs 1043.84 5697.25 337.77 1750.85 318.38 3946.40 387.69
Frais de gestion 240 274.87 238 033.88 75 557.88 69 542.08 127 169.15 168 491.80 37 547.84
Autres charges 199.14 199.60 62.89 57.66 98.76 141.94 37.49
Versement de revenus courus lors
du rachat de droits 358 131.68 29 567.43 14 500.94 29 567.43 343 630.74 0.00 0.00
Produit net 1 300 855.96 1014 627.76 364 849.07 217 042.56 574 897.42 797 585.20 361 109.47
Gains en capital réalisés 170 783.30 68 969.61 34 886.95 47 204.49 105 730.10 21766.12 30 166.25
Pertes en capital réalisées -197 194.69 -1 264 243.63 -40731.10 -390 190.44 -134 995.80 -874 053.19 -21 467.79
Bénéfice réalisé 1274 444.57 -180 646.26 359 004.92 -125943.39 545 631.72 -54 702.87 369 807.93
Gains et pertes en capital non
réalisés 11 060 520.00 1005 817.89 4301641.83 321161.44 4212730.79 684 656.45 2546 147.38
Bénéfice total 12 334 964.57 825 171.63 4 660 646.75 195 218.05 4758 362.51 629 953.58 2915 955.31
Utilisation du résultat
Produit net de I'exercice 1300 855.96 1014 627.76 364 849.07 217 042.56 574 897.42 797 585.20 361 109.47
Résultat prévu pour
réinvestissement 1300 855.96 1014 627.76 364 849.07 217 042.56 574 897.42 797 585.20 361 109.47

* Lancement au 31.1.2012.

76



CSF Swiss Index Protected

N° de valeur 3 496 853

Compte de fortune
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Compte de résultats

30.6.2012 30.6.2011 1.7.2011- 1.7.2010-
CHF CHF 30.6.2012 30.6.2011
Valeurs patrimoniales CHF CHF
Avoirs en banque, y compris placements Produits
fiduciaires auprés de banques tierces, Produits des avoirs en banque 2.77 1.94
répartis comme suit: Produits des préts 673296.19 701 577.86
— Dépbts a vue 109 917.89 2292.71 Autres revenus 36 514.07 0.00
Titres, y compris titres prétés et mis en Achat de revenus courus lors de
pension, répartis comme suit: I’émission de droits 19 827.36 14 906.16
— Produits structurés 43 143 630.00 48 825 420.00 Total des revenus moins: 729 640.39 716 485.96
Préts 70 000 000.00 70 000 000.00
Instruments financiers dérivés 4 865 000.00 4235 000.00 Intéréts passifs 17.37 0.00
Autres actifs 299 552.52 333 729.06 Versement de revenus courus lors
Fortune totale moins: 118 418 100.41 123 396 441.77 du rachat de droits 35 756.43 29 367.60
Autres engagements 299 551.72 333 728.38
Fortune nette 118 118 548.69 123 062 713.39 Produit net 693 866.59 687 118.36
Valeur d’inventaire par droit 1068.60 1059.97 Gains en capital réalisés 344197.01 259 356.96
Pertes en capital réalisées -682 825.27 -710915.93
Variation de la fortune nette Bénéfice réalisé 355 238.33 235 559.39
Fortune nette au début de I'exercice 123 062 713.39 125 268 653.25
Emissions de droits 6573905.18 5653817.03 Gains et pertes en capital non réalisés 634 244.85 2719351.71
Rachats de droits -12530823.70 -10884761.43 Bénéfice total 989 483.18 2954911.10
Autres transactions sur droits 23270.64 70 093.44
Bénéfice total 989 483.18 2954 911.10 Utilisation du résultat
Fortune nette a la fin de I'exercice 118 118 548.69 123 062 713.39 Produit net de I'exercice 693 866.59 687 118.36
Résultat prévu pour réinvestissement 693 866.59 687 118.36
Evolution des droits en circulation
Situation au début de I'exercice 116 100.566 121 089.229
Droits émis 6 173.023 5396.921
Droits rachetés -11737.790 -10385.5684
Nombre de droits en circulation 110 535.799 116 100.566
Résultat prévu pour réinvestissement
par droit 6.28 5.92
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CSF Capital de dotation

Bilan
30.6.2011 30.6.2011
Actif Passif
CHF CHF
Avoirs en banque 724 320.06
Placements 444 121.50
Imp6t anticipé récupérable 264.70
Passifs transitoires 431 568.35
Capital 253 400.00
Gain/perte 78 541.57
Bénéfice reporté de I'année précédente 405 196.34
1168 706.26 1168 706.26
Compte de résultats
1.7.2010- 1.7.2010-
30.6.2011 30.6.2011
Charges Produits
Intéréts bancaires 756.28
Intéréts passifs
Revenus provenant de remboursements 12 468.54
Autres charges 60.00
Bénéfices/pertes réalisés 61575.60
Bénéfices/pertes non réalisés 3801.15
Gain/perte 78 6541.67
78 601.57 78 601.57
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Indications et explications générales

Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier (ANSKA) a été
fondée en 1974. Sa raison sociale a été¢ modifiée en 1997 en
Credit Suisse Fondation de placement (CSF). Elle a fusionné,
avec effet au 1¢ juillet 1997, avec Columna-Invest Fondation
de placement. En septembre 1997, les groupes de placement
de cette derniere ont été intégrés a ceux de CSF. Sur I'exercice
2006/2007, pour des raisons fiscales, les groupes de place-
ment dotés d’'une importante composante en actions améri-
caines ont été transférés dans une nouvelle fondation séparée,
Credit Suisse Fondation de placement 2¢ pilier (CSF 2).

Credit Suisse Fondation de placement a pour but le placement
collectif et la gestion de capitaux de prévoyance. Peuvent y
adhérer les institutions de prévoyance domiciliées en Suisse et
exonérées d'impdt.

Les organes de la Fondation sont I’Assemblée des investis-
seurs, le Conseil de fondation et I'organe de révision. L'organe
de révision est la société KPMG AG, Zurich. Les droits et les
obligations des organes sont définis dans les Statuts et le
Réglement, lesquels peuvent étre obtenus gratuitement auprés
de la Fondation.

Gestion de fortune

La Fondation a confié la gestion des groupes de placement a
Credit Suisse AG, Zurich. L'étendue de la prestation est régle-
mentée dans le contrat de délégation. Credit Suisse AG, Zurich,
a convenu de la sous-délégation suivante avec I'accord de CSF:
Hypotheken Servicing Octroi de crédit pour

Schweiz AG, Zurich CSF Hypotheques Suisse

Placement de la fortune

Dans le cadre de la gestion de la fortune, la Fondation a partiel-
lement adopté le concept d'«architecture ouverte», prenant ainsi
en considération différents gérants de fortune. Par ailleurs, les
groupes de placement Fund Selection investissent dans plu-
sieurs fonds de placement de prestataires tiers gérés active-
ment. Ces fonds cibles sont sélectionnés sur la base d’analyses
qualitatives et quantitatives et en tenant compte des aspects du
risque et du rendement. En outre, les fonds cibles utilisés sont
contrblés en continu au moyen de statistiques.

Assurance qualité

Credit Suisse Fondation de placement est soumise aux direc-
tives sur I'assurance qualité de la Conférence des Administra-
teurs de Fondations de Placement (CAFP). La CAFP a révisé
ses critéres de qualité au 28 mai 2011. Ce document est dis-
ponible sur le site www.cafp.ch.

Notes relatives a I’évaluation

Titres

Les titres sont évalués aux prix du marché en vigueur le jour
de I’évaluation. Pour les placements en monnaies étrangeres,
ce sont les cours de conversion au jour d'évaluation qui sont
appliqués.

Hypotheques

Les emprunts hypothécaires a taux variables sont évalués a leur
valeur nominale; les emprunts hypothécaires a terme et a taux
fixe sont évalués quotidiennement & la valeur du marché.
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Valeurs immobiliéres

Les immeubles font I'objet d’une nouvelle estimation au moins
une fois par an.

Experts en estimations:
Wiest & Partner AG, Gotthardstrasse 6, 8002 Zurich
Ermnst & Young AG, Aeschengraben 9, 4051 Béle

Méthode d’évaluation: les immeubles sont estimés selon la
méthode dite du discounted cash-flow (DCF). Celle-ci calcule
la valeur actuelle d'un immeuble a partir des recettes et dé-
penses futures (cash-flows), escomptées a une date d’évalua-
tion déterminée. Le taux d’escompte est fixé pour chaque objet
immobilier séparément, en fonction de sa situation, du risque
qu'il présente et de sa qualité.

Chiffres clés

CSF Real Estate Switzerland 30.6.2012 30.6.2011

Taux des pertes sur loyers 5,02% 5,28%
Coefficient d’endettement 16,28% 13,01%
Marge de bénéfice d'exploitation (marge EBIT) 77,51% 77,10%
Quote-part des charges d’exploitation (TERisa) 0,62% 0,61%
Rentabilité des fonds propres (ROE) 6,13% 4,52%
Rendement sur distribution - -
Quote-part de distribution — -
Rendement de placement 6,20% 5,02%
CSF Real Estate Switzerland Dynamic 30.6.2012 30.6.2011

Taux des pertes sur loyers 5,37% 4,98%
Coefficient d'endettement 14,79% 14,94%
Marge de bénéfice d'exploitation (marge EBIT) 72,35% 72,39%
Quote-part des charges d'exploitation (TERisa) 0,81% 0,82%
Rentabilité des fonds propres (ROE) 5,21% 4,35%
Rendement sur distribution - -
Quote-part de distribution - -
Rendement de placement 4,54% 4,65%
CSF Real Estate Switzerland Commercial 30.6.2012 30.6.2011

Taux des pertes sur loyers 2,98% 3,89%
Coefficient d’endettement 34,43% 11,95%
Marge de bénéfice d'exploitation (marge EBIT) 81,43% 81,26%
Quote-part des charges d'exploitation (TERisa) 0,53% 0,54%
Rentabilité des fonds propres (ROE) 4,84% 5,59%
Rendement sur distribution - -
Quote-part de distribution = -
Rendement de placement 4,89% 4,79%

Hedge Fund

La fortune, qui est gérée de maniére passive depuis le 1¢ jan-
vier 2008, est axée sur I'évolution de I'indice Dow Jones Credit
Suisse AllHedge Index. La valeur d'inventaire nette mensuelle
repose sur |'évaluation des instruments de placement utilisés:
Total Return Swap lié a la performance de I'indice Dow Jones
Credit Suisse AllHedge Index, fonds du marché monétaire
(Credit Suisse Institutional Master Fund [CSIMF] Money Market
CHF), swap de monnaie USD/CHF pour la classe de droits
USD et les liquidités compte.
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Provisions au 30 juin 2012

Remboursements

CSF Mezzanine 30.6.2012  en % de 30.6.2011 en % de
en CHF la fortune en CHF la fortune

placée placée

Provisions sur crédits 701 472.22 2,18 0.00 0,00
CSF Hypothéques 30.6.2012 en % des 30.6.2011 en % des
Suisse en CHF hypo- en CHF hypo-
theques théques

Pour préts défaillants 13 710 326.00 0,74 13747 898.00 0,80

CSF Real Estate 30.6.2012 en % de 30.6.2011 en % de
Switzerland en CHF Ila fortune en CHF la fortune

placée placée
Pour réparations futures 0.00 0,00 44 000 000.00 0,97
Impéts de liquidation 58 730 000.00 1,18 43907 000.00 0,97
CSF Real Estate 30.6.2012 en % de 30.6.2011  en % de
Switzerland Dynamic en CHF Ila fortune en CHF la fortune

placée placée
Pour réparations futures 0.00 0,00 3000 000.00 0,66
Impdts de liquidation 5977 000.00 1,29 3937 000.00 0,86
CSF Real Estate 30.6.2012 en % de 30.6.2011  en % de
Switzerland Commercial en CHF la fortune en CHF la fortune

placée placée
Pour réparations futures 0.00 0,00 3000 000.00 0,61

Impdts de liquidation 5789 000.00 0,79 2262 000.00 0,46

Il n'est procédé a aucun amortissement dans les groupes de
placement CSF Real Estate Switzerland, CSF Real Estate Swit-
zerland Dynamic et CSF Real Estate Switzerland Commercial.

Securities lending (prét de titres)

Conformément a I'art. 1.6 des principes généraux présidant
aux Directives de placement, des titres peuvent étre prétés a la
banque dépositaire contre rémunération pour tous les groupes
de placement (securities lending). La banque dépositaire veille
a une parfaite exécution. Afin de garantir le droit a rembourse-
ment, la banque dépositaire fournit des slretés sous forme de
titres dans un dép6t collatéral. Les prescriptions de la Loi fédé-
rale sur les placements collectifs de capitaux s’appliquent par
analogie (art. 55 al. 1 lit. a LPCC; art. 76 OPC; art. 1 ss.
OPCC-FINMA). Les revenus du securities lending sont indi-
qués dans les comptes annuels des fonds de placement cor-
respondants. Pour les groupes de placement investissant dans
des placements collectifs, ces revenus sont directement impu-
tés aux fonds de placement utilisés (voir aussi I'indication ci-
apres concernant 'optimisation fiscale).

En raison des turbulences sur les marchés financiers, les opé-
rations de securities lending ont ét¢ interrompues en décembre
2008. Afin d'introduire des mesures de sécurité supplémen-
taires, le processus est davantage automatisé. Conformément
au concept de securities lending approuvé par le Conseil de
fondation, les opérations de securities lending sont suspendues
lorsque I'écart de crédit de I'emprunteur dépasse une limite
prédéfinie. Pour de plus amples informations relatives aux opé-
rations de securities lending, veuillez vous référer a la page 7
(évolution de la Fondation de placement — aotit 2011).
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Les revenus provenant de remboursements d'autres place-
ments collectifs de capitaux sont présentés dans les comptes
de résultats concernés (cf. pages 88). La Fondation de place-
ment n'a réalisé aucun remboursement en faveur des investis-
seurs.

Performance

La performance indique la variation en % de la valeur d’un droit
de participation compte tenu du réinvestissement. Outre le réin-
vestissement, elle comprend également des variations dues a
des gains ou a des pertes sur les cours (voir aussi I'indication
ci-aprés concernant la capitalisation).

Optimisation fiscale

Lorsque la situation I'y invite, la Fondation de placement
emploie des instruments de placement collectifs dans un but
d’optimisation fiscale. En utilisant des fonds de placement
constitués en partie spécialement pour CSF, les Fondations de
placement n’ont pas a acquitter le droit de timbre prélevé sur le
chiffre d'affaires des titres, ni la taxe sur la valeur ajoutée sur
les commissions de gestion. Figurent parmi les fonds de place-
ment constitués spécialement pour CSF:

B Credit Suisse Institutional Master Fund
pour les groupes de placement gérés activement

B Credit Suisse Institutional Fund
pour les groupes de placement indexés

Vous trouverez davantage d’informations sur la construction du
portefeuille dans I'apercu des conditions au 30.6.2012, pages
85 a 86.

Capitalisation

Lors de leur assemblée extraordinaire du 2 mai 2007, les in-
vestisseurs ont pris la décision de ne plus distribuer les revenus
courus et de les utiliser pour augmenter la fortune de place-
ment (capitalisation). La procédure de comptabilisation de la
capitalisation a lieu chaque année le 30 juin. Le revenu couru
jusque-la est ajouté a la valeur du capital. La valeur d'inventaire
reste inchangée (ceteris paribus).

Opérations sur dérivés

Le tableau a la page 87 présente un apercu de I'utilisation des
dérivés. En vertu de I'art. 1.7 ss des principes généraux prési-
dant aux Directives de placement, des dérivés peuvent aussi
étre utilisés dans des placements collectifs détenus par des
groupes de placement CSF.



Corporate Governance

Assemblée des investisseurs
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—1  Conseil de fondation® | Gérance” -
CommP || CommP U ||
Titres* Hypotheques* ministration
CommP Valeurs CommP .
immobilieres* Mezzanine* Gestion de fortune
I
ComP Valeurs CommP — —
immobilicres | [Titres non traditionnels’| | Commercialisation, banque dépositaire —

Organe de révision

* Composition voir pages 89-91.

Les organes de la Fondation sont I'As-
semblée des investisseurs et le Consell
de fondation. Le Conseil de fondation
désigne un gérant et son suppléant. |l
délegue également la surveillance du
respect de la politique de placement et
les activités de placement a des commis-
sions de placement. La composition du
Conseil de fondation et des commissions
de placement figure aux pages 89-91.
Les droits et les obligations des organes,
des commissions de placement et du
gérant sont définis dans les Statuts et le
Réglement.

Commissions de placement

Les commissions de placement défi-
nissent la politique de placement en res-
pectant la |égislation, les Directives de
placement et les instructions du Conseil
de fondation. Elles surveillent I'obser-
vation de cette politique et les résultats
des placements. Les commissions de
placement peuvent notamment désigner
des comités de placement, qui disposent
des compétences de la commission de
placement pour les affaires quotidiennes.

Assemblée des investisseurs
L’Assemblée des investisseurs est I'or-
gane supréme de la Fondation; elle se
compose des représentants du fonda-
teur et des représentants de tous les
co-fondateurs et investisseurs. Elle a
notamment pour taches:

B de statuer sur I'amendement des Sta-

tuts;

CommP = Commission de placement
ComP = Comité de placement

B d'approuver le Réglement de la Fon-
dation, ses modifications et ses com-
pléments;

B d'élire les membres du Conseil de
fondation;

B d'élire I'organe de révision;

B d'approuver les comptes annuels et
le rapport de I'organe de révision ainsi
que de donner décharge au Conseil
de fondation.

Gérance

La gérance s’occupe des affaires cou-
rantes de la Fondation en se confor-
mant aux Statuts, au Réglement, aux
Directives de placement, au Reglement
d’Organisation et de Gestion et aux ins-
tructions du Conseil de fondation.

Organe de révision

L'organe de révision est €lu pour quatre

ans par I'Assemblée des investisseurs

sur proposition du Conseil de fondation.

Il a notamment pour taches:

B d’examiner si la gestion est conforme
aux Statuts, au Réglement et aux Di-
rectives de placement;

B de réviser les comptes annuels;

B de faire rapport a I'Assemblée des
investisseurs ainsi qu'a la Commission
de haute surveillance de la prévoyance
professionnelle (CHS PP).

Conseil de Fondation

Le Conseil de fondation est I'organe
directeur supréme. Il peut déléguer cer-
taines taches a une gérance (mandat de

gestion des affaires) et a des commis-
sions de placement. Les membres de
la gérance et des commissions de pla-
cement n’appartiennent pas nécessaire-
ment au Conseil de fondation, mais sont
nommés par lui et répondent de leur acti-
vité devant lui. Le Conseil de fondation
édicte les Directives de placement, le
Réglement d'Organisation et de Gestion
et les prospectus complétant le Regle-
ment et les Directives de placement.

Exercice des droits de vote

Afin de préserver les intéréts des inves-
tisseurs, le Conseil de fondation a éta-
bli les principes applicables en matiére
d’'exercice des droits de vote dans une
instruction sur I'exercice des droits de
vote et des droits des créanciers. L'exer-
cice des droits de vote ne peut intervenir
que dans l'intérét exclusif de I'investis-
seur. En cas d'intérét manifeste de ce
derier, le Conseil de fondation exerce
lui-méme le droit de vote ou donne des
consignes précises sur la position a
adopter dans le cas particulier.

Devoir de récusation et devoir

de publication

La Fondation est tenue de préserver les
intéréts des investisseurs. Aussi les per-
sonnes exergant une fonction d’organe
au sein de la Fondation sont-elles sou-
mises a des devoirs de publication et de
récusation. En présence d’un conflit d'in-
téréts (potentiel), un organe est impéra-
tivement tenu d'en informer la Fondation
et/ou de se récuser en cas de vote.
En outre, les mandats auprés de tiers
doivent étre annoncés.
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Justification des écarts

Selon les Directives de placement, les groupes de placement, a I'exception des groupes de placements immobiliers, ne sont pas
autorisés a prendre des crédits (effet de levier). Lorsque certains d’entre eux affichent des positions négatives sur leurs comptes
en banque, il s’agit de positions débitrices a court terme se référant & une date déterminée, sans effet de levier intentionnel sur le

portefeuille.

Ecarts par rapport aux Directives de placement autorisés au 30 juin 2012 en vertu de I’art. 1.1 des Directives

de placement

N° Groupe de Dénomina- N° de Unité Nombre/  Fortune nette Position  Exigence Ecart Motif du placement
placement tion du valeur nominal du groupe en % de

placement de placement la fortune
nette

1 CSF Bonds Dérivés La Fondation de placement accepte la conclusion d'un swap de taux d'intérét en EUR et USD pour CSF considere dans ce cas
Plus CHF diminuant les  satisfaire normalement & I'objectif (protection contre I'inflation), sans la couverture physique de placements  que conserver une couverture

engagements  dans la méme monnaie exigée habituellement. physique dans la méme mon-
naie que celle du swap de taux
d'intérét ne s'impose pas, car
il'y a suffisamment de place-
ments en obligations de premier
ordre libellées en CHF,

2 CSF Bonds Dérivés La Fondation de placement accepte la couverture physique identique pour la vente, réalisée selon le Ces deux transactions doivent
Plus CHF diminuant les  tableau «Dérivés diminuant les engagements», de Bund Futures et I'opération & terme sur devises. étre considérées comme une

engagements opération sur dérivés combinée,
raison pour laquelle la cou-
verture physique est saisie de
maniére identique.

3 Groupes de Dérivés La Fondation de placement accepte que les «Autres éléments de la fortune» soient imputés a la position Les «Autres éléments de
placement augmentant les  «Liquidités/obligations/emprunts convertibles/actions». la fortune» contiennent
indexés engagements essentiellement des imp6ts

récupérables et des dividendes
échus, lesquels sont attribués,
lors de I'utilisation de dérivés, a
la fortune pouvant étre investie,
afin de réduire autant que
possible les écarts par rapport
au benchmark.

4 CSF Crédits hypo- CHF 6220000 1613482149 0,39% Le nantissement d'un Lavaleur Dépassement réel de
Hypothéques  thécaires n° immeuble ne doit pas de nan- CHF 80 400.

Suisse 3.0662.001, excéder les deux tiers de  tissement
3.0534.004, sa valeur vénale estimée.  est supé-

3.0789.09 rieure &
66,67%.

5 CSF Crédits hypo- CHF 346 000 1613482 149 0,02% Le nantissement d'un Lavaleur ' Le surfinancement a été sup-
Hypothéques  thécaires n° immeuble ne doit pas de nan-  primé par amortissement au
Suisse 3.0211.001 excéder les deux tiers de  tissement 30 juin 2012. L'écart justifié a

sa valeur vénale estimée.  est supé- ainsi disparu au 1¢ juillet 2012.
Des augmentations rieure &

jusqu'a 73% résultant 73%.

d’une diminution de la

valeur vénale estimée sont

autorisées a condition que

la solvabilité du débiteur

soit iréprochable.

6 CSF Real Parking AG 217 444 CHF 5250 4015666331 0,00% Conformément aux Achat obligatoire suite a une
Estate Solothurn Directives de placement, décision de la Ville de Soleure.
Switzerland les placements en actions Tout acquéreur d'un bien immo-

non négociées en Bourse bilier situé dans la vieille ville de

ou sur un autre marché Soleure, laquelle est interdite

réglementé ouvert au public aux voitures, est contraint

ne sont pas autorisés. d’acheter des actions de la
société Parking AG Solothurn.
Le niveau de la participation
dépend du nombre de places
de parking dont le bien immobi-
lier concerné a besoin.

7 CSF Real Swap de taux 11354 362 CHF 1265838 469407315 0,27% Selon les Directives de L'achat d'un immeuble était
Estate d’intérét placement, les placements obligatoirement lié & la reprise
Switzerland en swaps de taux d'intérét du financement existant.
Commercial ne sont pas autorisés. A cette fin, un swap de taux

d’intérét a été conclu pour la
période du 31 octobre 2011
au 31 janvier 2013,

8 CSF Hedge Dérivés CSF accepte I'écart du notionnel en actions du total return swap par rapport aux liquidités disponibles Compte tenu du long délai

Fund CHF augmentant les  au jour de cléture du bilan. d’annonce, en particulier en

engagements

ce qui concerne les rachats, la
fortune nette peut enregistrer
un écart entre le moment de
I'adaptation du swap et les
opérations de traitement effectif
des droits.
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Composition de la fortune par catégorie

CSF Mixta-LPP Basic

CSF Mixta-LPP Basic | 30.6.2012 30.6.2011 CSF Mixta-LPP Index 25 30.6.2012 30.6.2011
Obligations Suisse en CHF 23,38% 22,04% Obligations Suisse en CHF 44,32% 44,34%
Obligations Etranger en CHF 0,00% 0,00%  Obligations Etranger en CHF 24,57% 24,69%
Obligations monnaies étrangeres (ME) 0,00% 0,00%  Obligations monnaies étrangéres (ME) 0,00% 0,00%
Actions Suisse 0,00% 0,00% Actions Suisse 10,17% 9,95%
Actions Etranger 0,00% 0,00%  Actions Etranger 15,27% 15,27%
Titres de gage immobilier (hypothéques) 26,53% 28,06%  Titres de gage immobilier (hypotheques) 0,00% 0,00%
Valeurs immobilieres Suisse ™ 43,67% 45,00% Valeurs immobilieres Suisse 4,89% 4,96%
Valeurs immobilieres Etranger 0,00% 0,00%  Valeurs immobilieres Etranger 0,00% 0,00%
Placements alternatifs 0,00% 0,00% Placements alternatifs 0,00% 0,00%
Liquidités/autres actifs 6,42% 4,90% Liquidités/autres actifs 0,78% 0,78%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Part en actions (Suisse et Etranger) 0,00% 0,00% Part en actions (Suisse et Etranger) 25,44% 25,23%
Part en monnaies étrangeéres (ME) 0,00% 0,00% Part en monnaies étrangeéres (ME) 0,00% 0,00%
CSF Mixta-LPP Défensif ** 30.6.2012 30.6.2011 CSF Mixta-LPP Index 35 30.6.2012 30.6.2011
Obligations Suisse en CHF 48,87% 47,54% Obligations Suisse en CHF 34,43% 34,28%
Obligations Etranger en CHF 3,66% 3,68%  Obligations Etranger en CHF 24,58% 24,54%
Obligations monnaies étrangeres (ME) 0,00% 0,69%  Obligations monnaies étrangeres (ME) 0,00% 0,00%
Actions Suisse 14,28% 13,49% Actions Suisse 14,10% 14,05%
Actions Etranger 10,12% 11,34% Actions Etranger 21,21% 21,38%
Titres de gage immobilier (hypothéques) 4,32% 4,97%  Titres de gage immobilier (hypotheques) 0,00% 0,00%
Valeurs immobilieres Suisse 9,71% 8,71%  Valeurs immobilieres Suisse 491% 4,91%
Valeurs immobilieres Etranger 2,91% 2,91% Valeurs immobilieres Etranger 0,00% 0,00%
Placements alternatifs 0,00% 0,00% Placements alternatifs 0,00% 0,00%
Liquidités/autres actifs 6,23% 6,77 % Liquidités/autres actifs 0,77% 0,84%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Part en actions (Suisse et Etranger) 24,40% 24,83%  Part en actions (Suisse et Etranger) 35,31% 35,43%
Part en monnaies étrangéres (ME) 8,80% 11,72% Part en monnaies étrangeéres (ME) 0,00% 0,00%
CSF Mixta-LPP ** CSF Mixta-LPP Index 45

CSF Mixta-LPP |** 30.6.2012 30.6.2011 CSF Mixta-LPP Index 45 | 30.6.2012 30.6.2011
Obligations Suisse en CHF 37,99% 36,28%  Obligations Suisse en CHF 24.64% 25,04%
Obligations Etranger en CHF 5,14% 5,42% Obligations Etranger en CHF 24.61% 25,08%
Obligations monnaies étrangeres (ME) 2,03% 2,23%  Obligations monnaies étrangeres (ME) 0,00% 0,00%
Actions Suisse 18,33% 18,32%  Actions Suisse 18,00% 17,34%
Actions Etranger 15,66% 17,31%  Actions Etranger 27,03% 26,58%
Titres de gage immobilier (hypothéques) 3,47% 3,66%  Titres de gage immobilier (hypothéques) 0,00% 0,00%
Valeurs immobilieres Suisse 7,33% 7,35%  Valeurs immobilieres Suisse 4,90% 5,01%
Valeurs immobilieres Etranger 2,47 % 2,47%  Valeurs immobilieres Etranger 0,00% 0,00%
Placements alternatifs 0,00% 0,00% Placements alternatifs 0,00% 0,00%
Liquidités/autres actifs 7,58% 6,96% Liquidités/autres actifs 0,82% 0,89%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Part en actions (Suisse et Etranger) 33,99% 35,63% Part en actions (Suisse et Etranger) 45,03% 43,92%
Part en monnaies étrangéres (ME) 16,44% 17,43%  Part en monnaies étrangéres (ME) 0,00% 0,00%
CSF Mixta-LPP Maxi ** 30.6.2012 30.6.2011

Obligations Suisse en CHF 33,43% 30,85%

Obligations Etranger en CHF 5,69% 6,13%

Obligations monnaies étrangeres (ME) 0,00% 0,82%

Actions Suisse 24,48% 24,23%

Actions Etranger 19,86% 20,77 %

Titres de gage immobilier (hypotheques) 2,77% 3,79%

Valeurs immobilieres Suisse 4,86% 4,37%

Valeurs immobilieéres Etranger 1,77% 1,84%

Placements alternatifs 0,00% 0,00% - La part de biens immobiliers dépasse la limite OPP 2, fixée & 30%. En tenant
Liquidités/autres actifs 7,14% 7,21% compte du Bulletin de la prévoyance professionnelle n® 109, la gérance a
Total 100,00% 100,00% décidé de ne pas adapter la part de biens immobiliers & la limite OPP 2.

Part en actions (Suisse et Etranger) 44.34% 45,00% ** Les groupes de placement contiennent des dérivés, qui sont évalués con-

Part en monnaies étrangéres (ME) 18,48% 20,20% formément a I'OPP 2 (cf. page 87).
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CSF Hypotheques Suisse 30.6.2012 30.6.2011
Répartition selon affectation des objets financés

Immeubles plurifamiliaux 34,9% 39,1%
Immeubles commerciaux 37,8% 32,5%
Immeubles commerciaux a usage mixte 20,2% 21,3%
Maisons familiales/propriété par étage 7,1% 7,1%
Total 100,0% 100,0%
CSF Real Estate Switzerland 30.6.2012 30.6.2011
Répartition selon affectation

Immeubles locatifs 42,9% 47 1%
Immeubles commerciaux 38,1% 36,9%
Immeubles a usage mixte 10,4% 7,4%
Immeubles en construction

(y compris terrain) 4,7% 4,5%
Immeubles en droit de superficie 0,1% 0,1%
Parts de copropriétés 3,8% 4,0%
Total 100,0% 100,0%
CSF Real Estate Switzerland

Dynamic 30.6.2012 30.6.2011
Répartition selon affectation

Immeubles locatifs 76,9% 72,1%
Immeubles commerciaux 10,1% 12,2%
Immeubles a usage mixte 9,1% 9,4%
Immeubles en construction

(y compris terrain) 1,3% 3,6%
Parts de copropriétés 2,6% 2,7%
Total 100,0% 100,0%

Apports en nature de caisses de pension
CSF Real Estate Switzerland Dynamic

Prix d'achat en CHF

Rendement brut

Immeuble locatif a Burgdorf
Hofgutweg 2, 12 4 650 000

6,72%

La gérance a établi un rapport sur cet apport en nature; il peut étre

consulté aupres de la Fondation de placement.

CSF Real Estate Switzerland

Commercial 30.6.2012 30.6.2011
Répartition selon affectation

Immeubles commerciaux 95,4% 100,0%
Immeubles en construction

(y compris terrain) 4,6% 0,0%
Total 100,0% 100,0%
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Apercu des conditions

€ G X X o]} 0evyolt G0'0 G600 dss 86'0 86'0  MSIMSIVSO 9¥8 vEL 0L 1 PUBSZ)IMS Ainb3 uonos|sg pund 4SO
€ G X X 0evyolt G0'0 G600 dSS 80'l 80'L  MS ZMS3IVSO 1L0€€L0!L PuepazZIMg Ajinb3 uondajag pund 4SO
€ | x x 0l oeur |l 91'0 Gl'o dss G9'0 G9'0  MSIONSVSD €90 18l € «1 Puepazumg deg pIN ® |lews Aunb3 4SO
€ | x x o514 91'0 Gl'o dSs G8'0 G8'0  MS SOWSVSD v61 6€0 | « PuUBlaZYMS deD PIN ® |lewsS Aunb3 4SO
€ I x x 0l [l 71'0 Gl dSs 150 LG'0 MSIIIWVSD €64 LS Y 1 Pueazymg Aynb3a 459
€ | x x Oguslt 71'0  Gl'o dSS cL'0 GL'0  MS SIMVVSO L9G /85 ¢ PuelazImMs Ajinb3 459
(@n08 uonsab) suonoe,p sa)|inajeuod
€ | X X 0eyol Ge'0 G0 dSS GlL'0 09'0  MS dg13vSO .G /85 spuog payui] Aunb3 450
€ | x x oevslt G20 G20 dss Lv'0 Lv'0 MS g990VSO 928 884 «dg9 spuog 4S3
€ | x x 0l ogyslt cl'0 gl'o dSs 9€'0 9€'0  MSINGOVSD 046 196 | 1dsn spuog 4SO
€ I x x Ooguslt cl'0 gl'o dSs Lv'0 Lv'0  MS SNEOVSO 8.5 56e «dSN spuog 4SO
€ | x x 0l oguslt 100  gl'o dSsS 920 9e'0  MS13gOVSO 696 LG6 | 1dN3 spuog 4SO
€ | X X Ogyslt 100 ¢gl'o dss Lv'0 L¥'0 MS N3gOvSO 10G 285 «dN3 spuog 4SO
€ I X X 0eysl Gl'0 020 dss GG'0 GG'0 MS 0dW3VSO S8Y 925 81 Spuog sjaxue buiblawz 4SO
€ L X X Oeyst 0l'0 020 dssS €3G0 0G'0 MS VHODVSO 6EV €96 €L pabpaH spuog ajeiodio) [eqolD 4SI

€ | x X 0l 0evs|t 80'0 600 dSs 620 L3'0 MS THOHAVSD LEV ES6 EL 7 pabpaH spuog JuaWuIaA0y) pa)

€ | x X 0eys |t 80'0 600 dSs 8e'0 GE'0 MS VHOAVSD 9ev €96 €L pabpaH spuog juswuIacy) pa)
€ I x x 0l Oogyslt Gl'0  ¢gl'o dSs Ge'0 €8'0  MSIH4OVSO 0v9695 |1 1 pabpaH spuog [eqo|D 4SO
€ | x x Ooguslt Gl'o  ¢l'o dSs ev'o 0v'0  MS NY40VSD €€066€ 0L pabpaH spuog [eqo|D 4SO
€ | X X 0l Ogyslt 050 €10 dss 650 66'0  MSIMJVYOSO 896 L36 | 1 Spuog |euoijeulsiu| 4S9
€ I X X 0eysl 020 €10 dss or'o 0v'0  MS 4vg0vSO 996 /85 (Spuog |euoneusau] 450
€ | X X 0eyslt G660 G0 dSS 130 L4G'0 MS3g1IvSO 010 100! N3 spuog payur] uoleyu] 4S9
€ | X X oevslt G0'0 020 dss 8v'0 87'0  MSOgT1IVSD 849 ¥94 | «¢4HD Spuog pa)uiq uoieyu| 4S9
€ | x X d's 0oey9l 0S'l 050 Heog GE's 0G'l  MS ZZ3NVSO €89V1€C @dUlUezZZ3|\ 4SO
€ I x x 0l oguslt Gc'0 G20 dSs €e'0 €8'0  MS IAWOVYSD 696916 | «©14HD spuog PIRIA PIN 4S2
€ | x x Ooguslt Gc0 Gz dSsS ev'o E7'0 MS AWGOVSD GEE 80 | «dHD spuog PIRIA PIN 4SD
€ | x X x 0l 0eysk Gl'0  Gl'o dSs 85'0 96'0  MSINdOVSD 4S8 03 & 14HD snid spuog 4S2
€ | X x X 0eysl Gl'o  gl'o dss €e'0 1€'0  MS S1dOVSO 98 0EC & 4HD snid spuog 4SO
€ | X X 0eysl cl'0 gl'o dSS 850 8C'0 MS NVEOVSD 4G /85 «4HO spuog ublaiod 4SO
€ | x x oevslt G0'0 800 dss 820 8C'0  MS J1SOVSO 6040L0% 4HD spuog wis] yYoys 4S2
€ | x x ogyslt Gl'0 600 dSs 82'0 80'0 MS MSEOVSD G9S 483 «dHD spuog ssIMs 4SO
5 | x X Oogyel 000 000 INA 0L'o 01'0 MS HOWHYSD 00S 483 ©4HD 19%e Asuoly 4SO
Xl Xney e sa||inajauod
14 4 X X 004Yct Gl'o  gl'o HEx3 9v'o EV'0  MSIGhEYSO €4G695 |1 | G Xopu] ddT1-eXIN 4SD
€ | X X 0eyslt 000 000 INA 7G'0 7G'0  MSI9AGVSO 6lEEELT | dd1-BXIN 4SO
€ | X X oevst 00'0 000 INA Lv'0 Lv'0  MS 19AGVSD 099 €065 | | d1sed dd1-eXIN 4SO
SoIXIW S3||IN3jood
d ap 921jouaq ne sassIns uoisuad ap SassIED SOP UoNUB}UL,| B Juswade|d ap sHnpoid
€ | X X ogusler gL'0 gL' HEoq 7v'0 77'0  MS ¥dNIMSO €98 967 € (. P3}03j0id X3pu| SSIMS 4SO
96910.d |ejdes e aunpo4
14 4 x x 004z Gl'0  gl'o Hedq 78'0 8L'0  MS GYINVSD 94928E 01 S Xapu| dd1-BXIN 4SD
14 4 X x 004z Gl'0  gl'o Hed3 78'0 8L'0  MS GEINVSO €4502G |1 GE Xapu| ddT-BXIN 4SD
14 4 X X 004Yc Gl'0  gl'o HESx3 #8'0 8L'0  MSGCINVSD 145026 |} GC X3pu| ddT1-BXIN 4SD
€ | X X 0eyslt 000 000 INA 8r'l Or'L MS NDAGYSO 990 888 @ !XeIN dd1-BXIN 4SO
€ | X x oevslt 00'0 000 INA LE'L 0€'l  MS DAGINVSD 0.S L83 eddT-BXIN 4SD
€ | X x oeyslt 00'0 000 INA 131 Gl'l  MS d9AGVSO €£8884 @31Sua}2a dd1-eX!IIN 4SO
€ | X x Ogus!t 000 000 INA Gl 0l'l  MSg9AgvSO 67198y | @2!sed dd1-eXIIN 4SO
SaXIW S3||IN3japod
eg Jal|id np no abessed a.qI| op spuo) op juesodsip s9AlId SINSSSIISAAUI SSp uoUSlUL, | B Juswade|d ap S}inpoid

sinofep *qu  sinol ep ‘qu uonoesuel} z1/1/1
+ uonoesuel}  + uoloesuel} JueAins ®| °p S}oallp S}1}O9||0D  SesSeD inod 9||eU}  J|leNns m_m:mEjO,—
®B| op Jnop ®| op Inop unol ng unolNQ  ‘Wwedkld ‘Wedeld JHD Ol US  -Sawu}  -usw oW podeq  Hodey Biaquioolg apo) inajeA ap N jJuswade(d ap sesse|o/sadnoin)
|lewluiw :O_umw_.nw_mmmwm.w
IN3djeA  SInod sap 21N)Q|0 9p SIN0d 3||iInayouod uonduo vxx DUIMS 9)dwoosp sabieyo  ,aieje}

opojeqg uonesygnd ne uopenjeag np ainpnis -snog 1eyoe,p ay|Iqissod inajoey/ped0]  ap apoyRp 9p Xney -10} swild 210z uInl 0g ne suoiipuo sap ndiady

85



Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

(4, 9Bed) snpoadsoid ne JuslgWIOUOD STel) Jo SIN0D SaINE 19 SAIBPUOISS SaUIUBZZaW
sjuswiassseul Inod juseoeld ep siely ‘uoisab ap siely :njoul 1sves a1 uolpepojdxa,p sebieyo op xnej e
'siow g | op apougd aun ins
ojodesixe ouop 359 Lsvox AL uolpeHo|dxa,p sebreyd ap xne} 87 g | 0g JoIAUEl | € 9] 990UE| 919 © g SHIOB,p 9SSE|D
7 (4, oBed) snjoadsoid ne juswauioyuoo sabreyod 19 spod saine,p anb Isure (SUSWSSINOGLIS) SSp UOONPYP
soide) 9|qI0 Spuoy Np UOITeIISIUILUPE, P }o UOISeB op sfely o] (njoul Lsvey xaL uolpeoldxe,p sebreyo ep xne} o,
(418D Ins UoEASIUILIPE,P STBlf *D A) S3309]|00 Sjuswaoe(d sap S}oaulpul }o S}OBIIp SIN0D
"99}nofe INfeA e INs SXe} €| 9p 2I9UOXS i(] S8sSE|D S3| Inod SjuswasINOqUIal SOp UK}
-onpap saide se|qIo SpUoy Sp Lsvax L uolejiojdxe,p sabreyd ap xney je JNISD) SHIOS|I00 sjuswaded sep 0D
*9|qI0 SPUO} NP ¥ L P SUOIEDIPUI S8p 8Seq B INS Lsvas a3l glgpuod enbigyiuAs uoneyoldxe,p
sobleyo ep xne} ‘sjuswasINoquIal Sap UoioNpap saide s1309]|00 spuswaoe|d sep S}oalIpUl Jo SIORIIP SIN0D) ¢,

WAL €| 9p 219u0xa {(4NISD) H109][00 Juswade(d o] Ins sos|aid JUOS 10-XNaD iSlel} S 1081Ip JUSLISAD

oud unony ¢
5105 unl og

ne syjoe Sop UOIed0|[e,| Op aSeq €| Ins isvox a1 g19puod anbioyuAs uorepojdxe,p sebreyo ap xney
'sjuawaoed sap InajeA €| ap |nojed 9| suep ajdwoo us sud elop juos srely s9| isiely ap Joaulp Juswansjeld unony

‘sppnsuaw spoddes sa| suep sg

S9SLIOINE SINSSSILINGY SAJINE,P }o 8ssING Jipal)) np juswadeld ap spuoy Jo 430 Juswaoe|d ap sednolr)

gnd JU0S INajeA Op Sep B| € 10 2INJOID B| B SAIIYD S

‘assIing ue

"3UNLIO} | SUBP 9S8l 19 SIN0D SA0 Jp SINsjne
9] INS SBJUBA SO| 19 SPeyoe 9| Jed SEUUOISEID0 UOIBSUEL} Op SIN0D So| Jenoadal & asia Buims Insjoey /1e09 ]

"2.[eJUSAUL,P 938U INSJeA B| 8P 9 US Jeydel ap 9}009p No uoissiwg, p juswgiddns = Buims inajoey /1eo]

"2.91|Iqowul 90ueIb | 8p S}Nod

59| 1ssne pnpul Inb Jaygowwl juswbas o) inod [ensn vsiyT ] oipel 8| a1uod Jed juslqnd puepszImMG-apelsT-eay
430 wewaoed ep sadnoiB sa "yo-1sely'mmm assalpe,| e ajqiuodsip 158 Lsvox xaL uoireno|dxe,p sebieyo ap
Xne} NP [NoJed 3| Ins aAlalIp e *s1abuesis apleb ap sfeu} so| anb Isute a9inofe Insjea | ns axe} e jnjoul (ue Jed

9, U9) Lsvoy ¥alL uoleyiojdxa p sabieyo ap xney o) ‘aurepepo) awnd ef suep ajdwod us sasud sableyd ss| ainQ

[BI0ISLUWOY) PUBLSZIMG B1e)ST [e9y S0 18 dlweukg

puepaZIMS 91e}ST [BaY 4SO ‘PUBHSZIMG 91eIST [eay 4G Juswaded ap sadnoib sap [eqolb sulowiyed o 10
auuakow airejuSAULp S}38U InafeA B| Ins asodal sydwodgp o7 "siebuele epsed ap siel) sep 1u a9jnole Inajen e
ins axe} e ap sed srew ‘suoiealgnd o UOISIAS) ‘UoljelsIUIlpE ‘9SSING Us apleb ‘gjjiqeidwod ‘uonngulsip ‘auny
-10} ap uonsab ap s}Nod sap juswiwejou ybe,s || 'snjoul juos ue ted 9, U S}1}09]|0d SsjuBWadE|d NO/}e S}l

S)UBLIBSSIISOAU] 9] Jed SnInooue S}Nood sep 9}ifejo} el ‘obed op seq op sejou So| SUBp SIIBIJUOD UOFEdIpUI jNeS

‘uopoesuel} ap Inof 9| sjeu sjeyoel ap sed us Buims 1najoe} sulow [NA = JeYoel 9p Xid = UOISSIWS,p Xid

‘uofjoesuel}

op Inof o] sopeu suondiosnos ap sed us Buims unajoe) snid |NA = Feyoel ap Xid = UOISSIWD,p Xid

'SIoW S8| SNO} JUBYOD

seo 9| gjdepe Buims Insjoe) un,p aseq €| ins Bums xud ne ajdwoogp = bBupuy s|fuig Bulbumg = 43S
"SI} JBUOEI 9P 9}009P 2UN No uoIssIW,p juswsiddns un ceAe sjdwoogp =  pedq
“(Jeyoes 8p 91029 NO LOISSIWS, P Juswg|ddns sues) airejuaul,p ajjau InsjeA B € 8)dwodgp = |NA

:uapoyjawsbunuysaiqy

sfeyoes ¥
suoduosnos g

X X o d's 000 000 INA 18'0 G9'0  MSCZTIIVSD L9 069 71 T saIbajens payur] asueinsu| 4SO
X X o]} d's 000 000 INA 10'L G8'0  MSIXAIVSD lav LS 0L 1 sa1bajesig payur] aduelnsu| 4S9
X X d's 000 000 INA 9G'| G0'L  MSIXdIVSO €89 €09 | (S3163jeng payur] adueinsu| 4S9
X x 000 000 INA Ga'l GG'l MS 0DAHVSD vA9 ¥9L | o 4HD pund abpaH 45D
SOAIjeUIa)|e SINSJBA Sp SI||IN3jeod
€ L X X 0l Ooouy | 05’0 050 dss 00'L 86'0  MSISIIVSO €ev 60l € 71 SjuSW}SaAU| paj00d PuBIZUMS dje)s] [BdY 4SO
€ L X X 0oyy L 02’0 030 dssS olL'lL 80'L  MSVSIIVSO Grl 80l g SjusW}saAu| pajood PUB|aZYMG 3jeis] |eay 4SO
€ | X X 0g49l ov'0  0v'0 Heoq €50 0r'0  MSIS3YVSO goe vae Ll |eldjawwo) pueazimg ajeis3 |eay 4SO
€ | X X 0gY9 080 080 Heog 18'0 09'0  MS EWWIVSD 609 62S & dlweuAq puepazymg aje)s] [eay 4SO
€ 5 x X 0eY9l ov'0 00 Hedg 39'0 0v'0  MS CWINIVSD 00€glE | PUBIBZ)MS 3jejs] |eay 4SO
€ | x X Ogy9l G660  Gg0 Hedg ev'o 07'0  MS OdAHVSO €15 483 9ssing sanbayjodiH 45O
sia1jilqowwi/salieasyjodAy sa||inajapod
€ 4 X X X ] 004y} oL'o  ol'o Heoq 1¥'0 60 9rG 0L8 | (o1 Xapu| uoddiN 45D
€ G X X X oour | 0l'0 0l Heog 350 67Y'0  MSXINVSD IGE6vE (9Xapuj uoddiN 452
€ | x X x ] oour | 0l'0  0go Heog 0€'0 620 MS IINIVSD 675048 | (91 X3pu] 0in3 4SO
€ I x X x oour 0l'0 0g0 Hedg 1¥'0 6€'0  MS XINAVSD 6VE 67 (9X3puj 0dn3 452
€ I x X x ) oour G0'0  G0'0 Hed3 G0 €60 MSIIMSYSO L¥S 0.8 | (o1 Xapu| SsIMS 4SD
€ | X X X ooy G0'0 G600 Heoq Ge'o €8'0  MS XIMSYSO Gl6 .88 (9X9PU| SSIMG 4SO
(anissed uonsab) suonoe,p saj|inajeuod
€ G X X 0l OeYol Gl'0 12'0 dSsS 1z’ 20"l MSIYNIVSO 90v 601 L1 (11 S92n0saYy |einjeN Aynb3 uoyosjeg pungd 45D
€ 4 x X Ogyol Gl'0 12'0 dSsS 60'| L'l MS VINIVSD Sz9ve0 Ll ('S924n0say |einjeN Aynb3 uonosjeg pund 450
€ 4 x x Ogyol G0'0 G600 dSsS 98'l 98'L  MS WIMVVSD Ge8290 | Sioxe Buibiawz Aynb3 uonosjeg pund 4SO
€ I X x oYkt ¥3'0 6590 dSsS L1'G G0'C MS JaMVVSO ¥0v Gel »S3Muno) uobeiq Ainb3 uondsjag pund 4SO
€ 4 X X Ogyol G0'0 G600 dSs Gz'l GC'l  MSVSN3SSO 8.4G 104G VSN Ajinb3 uondsjag pung 4SO
€ 4 X X o]} 0evyolt G0'0 G600 dss 6S'| 6G'L  MSINIMVSO €46 .96 | 1 9doing Ajinb3 uonosjes pund 45D
€ 4 X X 0evyol G0'0 G600 dSS 69'l 69'L  MS NIMVYVSD 306G .83 2doing Aynb3 uopos|ag pund 4S9
€ I x x ooutt Gl'0  Gl'o dss €6'0 68'0 MS DISWVYSD 88€E 96 | »1290]D Aynb3 uoyoajes pung 450
sinofep *qu  sinol ep ‘qu uonoesuel} z1/1/1
+ uonoesuel}  + uoloesuel} JueAins ®| °p S}oallp S}1}O9||0D  SesSeD inod 9||eU}  J|leNns m_m:mEjo,—
®B| op Jnop ®| op Inop anol ng unolNQ  ‘Wwedkld ‘Wedeld JHD Ol US  -Sawu}  -usw oW podeq  Hodey Biaquioolg apo) inajeA ap N juswaoed ap sasse|o/sadnoin
|lewluiw :O_umwuw_mmmwmw
IN3djeA  SInod sap 21N)Q|0 9p SIN0d 3||iInayouod uonduo xy DUIMS 9)dwoosp sabieyo  ,aieje}
opojeqg uonesygnd ne uopenjeag np ainpnis -snog 1eyoe,p ay|Iqissod inajoey/ped0]  ap apoyRp 9p Xney -10} swild 210¢ uInl g ne suoi}puod sap ndiady

86



Apercu des dérivés

Dérivés accroissant les engagements au 30.6.2012

Rapport annuel 2011/2012 e Credit Suisse Fondation de placement

Groupe de placement Type de Nombre Valeur de Engagements Engagements Liquidités Liquidités Contrepartie

dérivé de positions marché” économiques? selon OPP 2%  nécessaires disponibles®®

(CHF 1000) (CHF 1000) (CHF 1000)  (CHF 1000) (CHF 1000)

CSF Mixta-LPP Défensif Long a terme 4 - 12078 12186 12078 23220 Bourses de dérivés

Long a terme 1 -14 1769 1864 - — Devises a terme®
CSF Mixta-LPP Long a terme 4 - 69 620 70293 69 620 132688 Bourses de dérivés

Long a terme 1 -1 11111 1771 - — Devises a terme®
CSF Mixta-LPP Maxi Long a terme 4 - 41169 41622 41169 81942 Bourses de dérivés

Long a terme 1 -43 5 bbb 5 886 - — Devises a terme®
CSF Equity Linked Bonds Long a terme 7 -43 5992 5990 - — Devises a terme®
CSF Swiss Index Long a terme 1 - 1272 1274 1272 1343 Bourses de dérivés
CSF Euro Index Long a terme 2 - 545 553 545 609 Bourses de dérivés
CSF Nippon Index Long a terme 1 - 365 365 365 404 Bourses de dérivés
CSF Hedge Fund CHF Long a terme 1 -2613 12570 15183 15183 15722 Total Return Swap
CSF Swiss Index Protected Long a terme 2 4 565 74 865 70 000 70 000 70 110 Total Return Swap
Dérivés diminuant les engagements au 30.6.2012
Groupe de placement Type de Nombre  Valeur de Engagements Engagements Couverture Couverture Mon- Contrepartie

dérivé de positions  marché” économiques? selon OPP 2% physique physique naie

nécessaire disponible”
(CHF 1000) (CHF1000) (CHF 1000) (CHF 1000) (CHF 1000)

CSF Mixta-LPP Défensif Court a terme 1 - -639 -641 639 3396 JPY Bourses de dérivés
CSF Mixta-LPP Court a terme 1 - -5643 -5663 5643 25 647 JPY Bourses de dérivés
CSF Mixta-LPP Maxi Court a terme 1 - -2 342 -2 3561 2342 19302 JPY Bourses de dérivés
CSF Bonds Plus CHF Court a terme 1 -178 -5009 -4733 4733 615660  USD Swap de taux d'intérét

Court a terme 1 -504 -12580 -12012 12012 615660  EUR Swap de taux d'intérét

Court a terme 1 - -1185 -864 1185 3292 EUR Bourses de dérivés

Court a terme 1 -3 -2883 -2883 2883 3292  EUR Devises a terme
CSF Mezzanine Court a terme 1 -8 —-736 -736 736 900 SEK  Devises a terme

Court a terme 1 -4 -3904 -3904 3904 4312 EUR Devises a terme
CSF Equity Linked Bonds Court & terme 1 -3 -165 -165 165 692  AUD Devises a terme

Court a terme 2 -4 -961 -961 961 19513 EUR Devises a terme

Court a terme 2 - -793 -793 793 835  HKD Devises a terme

Court a terme 2 -36 -4116 -4116 4116 56924  USD Devises a terme
CSF Hypothéques Suisse Court & terme 8 -25 483 —355 601 —330 000 330 000 1645 046 CHF  Swap de taux d'intérét
CSF Real Estate Switzerland Court a terme 1 —-12566 -60 025 -58 740 58 740 469366  CHF Swap de taux d'intérét

Commercial

Lorsqu'un produit dérivé figure dans les comptes de fortune a la valeur de remplacement et qu'il n’apparait pas dans I'apercu des dérivés sur la présente page, il s'agit alors
d’opérations a terme sur devises réalisées.

1

2)

3

La valeur du marché correspond au produit non réalisé au 30 juin 2012.
Indiquent I'engagement obtenu avec un portefeuille. A cet égard, les instruments dérivés sont «assimilés» & leurs instruments sous-jacents permettant d’agréger toutes les
positions au sein d'une catégorie de placement.

La différence par rapport aux engagements économiques réside dans le traitement des options. Les positions en options augmentant I'engagement sont prises en compte

selon le volume total de la valeur sous-jacente, c’est-a-dire sans ajustement du delta (avec une probabilité d’exercice de 100%). Il n’est par contre pas admis de déduire la
réduction de I'engagement au moyen de long puts et short calls.

&

Sous forme de liquidités (par exemple espéces, dépdt a vue) ou sous forme de placements proches de liquidités (avoirs a terme fixe, créances a court terme de bonne

solvabilité d’un montant fixe). Concemant les produits dérivés en monnaie étrangere, la liquidité de la monnaie en question peut aussi étre prise en considération.
9 Décompté a la valeur du marché (pour les obligations, cours de bourse y c. intéréts courus).

6)

a terme sur devises et, de ce fait, il n’existe plus aucune exposition résultant de I'opération a terme sur devises.

7)

courus). Concernant les swaps, la couverture par le nominal du placement dans la monnaie correspondante doit étre garantie.

La Fondation de placement considere la couverture au jour de cléture du bilan comme établie, car une compensation des monnaies a lieu lors de I'exécution de I'opération

Sont admis tous les placements dans la monnaie correspondante du produit dérivé, décomptés a la valeur de marché (pour les obligations, cours de bourse y c. intéréts
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Remboursements

En tant que prestataire de remboursements, la Fondation de placement n'a réalisé aucun remboursement au

cours de I'exercice 2011/2012.

En tant que bénéficiaire de remboursements, la Fondation de placement a regu les remboursements suivants au

cours de I'exercice 2011/2012:

Prestataire du paiement Bénéficiaire du paiement Montant Nature et étendue du placement
du crédit
en CHF

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSF Mixta-LPP Maxi 4623.43 Le groupe de placement CSF Mixta-LPP Maxi investit dans divers fonds
cibles; les remboursements proviennent des fonds de tiers (cf. page 17).

CSIMF Mid Yield Bonds CHF F CSF Mid Yield Bonds CHF L 124 268.55  Le groupe de placement CSF Mid Yield Bonds CHF investit par le biais
d’une construction relais dans CSIMF Mid Yield Bonds CHF (cf. page 29).

CSIMF International Bonds F CSF International Bonds L 36 269.84  Le groupe de placement CSF International Bonds investit par le biais d'une
construction relais dans CSIMF International Bonds (cf. page 34).

CSIMF Bonds EUR F CSF Bonds EUR L 42175.09  Le groupe de placement CSF Bonds EUR investit par le biais d'une
construction relais dans CSIMF Bonds EUR (cf. page 42).

CSIMF Bonds USD F CSF Bonds USD L 17561.16  Le groupe de placement CSF Bonds USD investit par le biais d'une
construction relais dans CSIMF Bonds USD (cf. page 44).

CSIMF Equity Switzerland F CSF Equity Switzerland L 287 346.39  Le groupe de placement CSF Equity Switzerland investit par le biais d’une
construction relais dans CSIMF Equity Switzerland (cf. page 48).

CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland ' CSF Equity Small & Mid Cap 115194.05  Le groupe de placement CSF Equity Small & Mid Cap Switzerland investit

Switzerland L par le biais d'une construction relais dans CSIMF Equity Small & Mid

Cap Switzerland (cf. page 50).

CSIMF Fund Selection Equity Switzerland F CSF Fund Selection Equity 68 630.14  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Switzerland investit

Switzerland L par le biais d'une construction relais dans CSIMF Fund Selection Equity

Switzerland (cf. page 52).

Aberdeen International Fund Managers Ltd. CSF Fund Selection Equity Global 204 320.60  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Global investit par le
biais d'une construction relais dans Aberdeen Global — Multi-Manager World
Equity Fund (cf. page 53).

CSIMF Fund Selection Equity Europe F CSF Fund Selection Equity Europe L 34 458.87  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Europe investit par le
biais d'une construction relais dans CSIMF Fund Selection Equity Europe
(cf. page bb).

Allianz Global Investors CSF Fund Selection Equity 717 456.28  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Dragon Countries

Clariden Leu Ltd. Dragon Countries investit dans divers fonds cibles; les remboursements proviennent des fonds

FIL Investments International de tiers (cf. page 57).

Invesco Global Asset Management Ltd.

Jupiter Asset Management Ltd.

M&G International Investments Ltd.

T. Rowe Price

BlackRock Ltd. CSF Fund Selection Equity 441 192.83  Le groupe de placement CSF Fund Selection Equity Natural Resources

Clariden Leu Ltd. Natural Resources investit dans divers fonds cibles; les remboursements proviennent des fonds

JPMorgan Asset Management de tiers (cf. page 60).

Lombard Odier

Pictet & Cie

Schroder Investment Management

(Luxembourg) S.A.

Swisscanto

Credit Suisse Funds AG CSF Real Estate Switzerland 109 064.20  La fortune est investie dans des fonds immobiliers et des sociétés de

Schroder Investment Management Pooled Investments participation immobilieres cotés, mais aussi dans des droits de groupes de

(Switzerland) AG placements immobiliers de fondations de placement; les remboursements

Swisscanto proviennent de fonds Credit Suisse et de fonds de tiers (cf. page 72).

IRIS Low Volatility - CHF CSF Insurance Linked Strategies 1645 457.90 Le groupe de placement CSF Insurance Linked Strategies investit par le

biais d'une construction relais dans IRIS Low Volatility — CHF (cf. page 76).
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Gérance de CSF

Roland Kriemler, Gérant

Ernst A. Kinzler, Gérant adjoint

Conseil de fondation

Beat Zeller, Directeur Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zurich

Heinz Eigenmann, Directeur de la Caisse de pension des communes saint-galloises,
Flawil

Urs Hunziker, Responsable Affaires fondations collectives d’AXA Winterthur,
membre du Directoire AXA Winterthur Affaires collectives,
Président du Conseil de fondation des fondations Rendita

Stefan Kiihne, Directeur Portfolio Management de la CPE Caisse de pension Energie,
Zurich

Heinz Risi, Responsable Corporate Insurance & Risk Management de Schindler
Management AG, Président du Conseil de fondation de la CP Schindler,
Président du CA de l'institution de prévoyance Schindler

Andreas Schmidt, CFO/Directeur Finances & Controlling PubliGroupe SA, Lausanne

Karl Schoénenberger, Directeur des Placements Generali (Suisse) Holding/membre de
la Direction du Groupe Generali Suisse

Felix Senn, Directeur Group Treasury Novartis International SA, Béle

Thomas Zeier, Directeur de la Caisse de pension de Lucerne, Lucerne

Markus Graf, Responsable Real Estate Asset Management Switzerland,
Credit Suisse AG, Zurich

Martin Neff, Responsable Economic Research, Credit Suisse AG, Zurich

Jurg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zurich
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Commission de placement Titres

Martin Aggeler, Directeur de la Caisse de prévoyance du Groupe Ringier Zofingue
Andreas Kissling, Président de la Caisse de pension de Sika, Zurich

Roman Kilass, Group Treasurer Oettinger Davidoff Group, Béle

Hans-Peter Ruesch, Directeur, PK Assets AG, Wilen

Urs Stadelmann, Directeur de la Caisse de pension de Datwyler Holding AG, Altdorf

Fabio Strinati, Directeur des Placements, Caisse de prévoyance pour le personnel
de la Ville de Berne, Berne

Roland Kriemler, Gérant de Credit Suisse Fondation de placement, Zurich

Herbert N&f, Directeur Strategy Engineering, Asset Management,
Credit Suisse AG, Zurich

Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zurich

Commission de placement Titres non traditionnels

Guido Béachli, Responsable Placements, Caisse de pension du Credit Suisse Group AG
(Suisse), Zurich

René Menet, Responsable de la gestion de fortune de la caisse d’assurance de
la ville de St-Gall

Thomas Scherr, Président du Conseil de fondation de SAP Pension/CFO SAP
(Suisse) SA

Gustav Inglin, Senior Advisor Alternative Investments, Credit Suisse AG, Zurich

Cornelia Schwill Bianchet, Product Management, Credit Suisse AG, Zurich

Commission de placement Valeurs immobiliéres
Suisse

Claudio Campestrin, Business Process Control & Financial Controls,
Pharma Basel Operations — Governance Finance, Novartis Pharma SA

Werner Gugolz, Directeur du département Immobilier de la Caisse de pension
argovienne, Aarau

Max Meili (dés 7.9.2011), Directeur de la Fondation institution
supplétive LPP, Zurich

Stefan Bangerter, Portfolio Manager Real Estate Asset Management,
Credit Suisse AG, Zurich

Roland Kriemler, Gérant de Credit Suisse Fondation de placement, Zurich

Stefan Meili, Relationship Management Institutional Clients (Zurich),
Credit Suisse AG, Zurich

Andreas Roth, Portfolio Manager Real Estate Asset Management,
Credit Suisse AG, Zurich
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Commission de placement Hypothéques Suisse

Roland Keller, Directeur de la Caisse de pension du Groupe Emil Frey, Zurich

Thomas Abegg, Président du Conseil d’administration, Hypotheken Servicing Schweiz
AG, Zurich

Karl Huwyler, Responsable Real Estate Asset Management Sales Switzerland,
Credit Suisse AG, Zurich

Roland Kriemler, Gérant de Credit Suisse Fondation de placement, Zurich

Reto Muiller, Responsable Credit Risk Management Clientéle entreprises Suisse,
Credit Suisse AG, Zurich

Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients, Credit Suisse AG, Zurich

Commission de placement Mezzanine
Peter Felder, Directeur de la Caisse de pension de T-Systems Schweiz AG, Zollikofen

Rolf Hubli (jusqu’au 31.12.2011), Directeur de la Caisse de pension du canton
de Thurgovie, Kreuzlingen

Willi Rohner (jusqu’au 31.12.2011), Chief Financial Officer de C&A Mode
Brenninkmeijer & Co., Baar

Roland Kriemler, Gérant de Credit Suisse Fondation de placement, Zurich

Stefan Meili, Relationship Management Institutional Clients (Zurich),
Credit Suisse AG, Zurich

Reto Miiller, Responsable Credit Risk Management Clientéle entreprises Suisse,
Credit Suisse AG, Zurich

Organe de révision
KPMG AG, Zurich
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Rapport de I'organe de révision

Rapport de 'organe de révision a I'As-
semblée des investisseurs de

CREDIT SUISSE FONDATION DE
PLACEMENT, Zurich

En notre qualité d’organe de révision,
nous avons Vérifié la légalité des comptes
annuels (bilan et compte de résultats du
capital de dotation, comptes de fortune
et de résultats et utilisation du résultat
des 45 groupes de placement ainsi que
I'annexe aux comptes annuels [pages 12
a 88 du rapport annuel]), ainsi que de la
gérance et du placement de la fortune de
Credit Suisse Fondation de Placement
pour I'exercice arrété au 30 juin 2012.

Pour les groupes de placement immo-
biliers, nous avons en outre Vvérifié si la
valeur vénale estimée de la fortune et la
déduction pour les dettes fiscales géné-
rées lors de la liquidation des groupes de
placement étaient conformes a la loi et
au marché, et si les indications concer-
nant les méthodes d’estimation et les
taux de capitalisation appliqués, tout
comme sur les valeurs vénales estimées
des différents immeubles, étaient repré-
sentées en bonne et due forme.

La responsabilité de I'établissement des
comptes annuels, de la gérance et des
placements incombe au Conseil de fon-
dation, alors que notre mission consiste
a vérifier ces comptes et a émettre une
appréciation les concernant. Nous attes-
tons que nous remplissons les exigences
légales de qualification et d’indépen-
dance.

Notre révision a été effectuée selon les
normes d'audit suisses. Ces normes
requierent de planifier et de réaliser la
vérification de maniére telle que des ano-
malies significatives dans les comptes
annuels puissent étre constatées avec
une assurance raisonnable. Nous avons
révisé les postes des comptes annuels
et les indications fournies dans ceux-ci
en procédant a des analyses et a des
examens par sondages. En outre, nous
avons apprécié la maniére dont ont été
appliquées les regles relatives a la comp-
tabilité, a I'établissement des comptes
annuels, aux placements et aux décisions
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significatives en matiére d’évaluation,
ainsi que la présentation des comptes
annuels dans leur ensemble. La vérifica-
tion de la gérance consiste a constater si
les dispositions Iégales et réglementaires
concernant I'organisation et I'administra-
tion ainsi que les prescriptions relatives
au principe de loyauté dans la gérance
de fortune sont respectées. Nous esti-
mons que notre révision constitue une
base suffisante pour former notre opi-
nion.

Selon notre appréciation, les comptes
annuels, la gérance et le placement de
la fortune sont conformes & la loi suisse,
aux statuts, au reglement et aux direc-
tives de placement.

Sans émettre de réserve sur notre opi-
nion d’audit, nous rappelons que, comme
présenté dans les comptes annuels, les
placements du groupe suivant compor-
tant un risque particulier figurent au bilan
aux valeurs vénales:

m CSF Insurance Linked Strategies
(CHF 315 187 624.03, environ
94,1% des actifs)

Du fait de l'incertitude associée a I'esti-
mation de tels placements et de |'absence
d'un marché liquide, ces valeurs vénales
pourraient s'écarter de fagon significative
de leurs valeurs réalisables. Les valeurs
vénales de ces placements ont été dé-
terminées par le Conseil de fondation.
Nous avons examiné la méthode appli-
quée par ce demier pour I'évaluation de
ces placements et consulté la documen-
tation y afférente. Tandis que la méthode
appliquée semble adaptée aux circons-
tances et que la documentation est jugée
appropriée, la détermination des valeurs
vénales s'accompagne également d’une
évaluation subjective, qui ne peut étre
vérifiée de maniére indépendante.

Nous recommandons d’approuver les
comptes annuels qui vous sont soumis.
KPMG SA

Astrid Keller
Expert-réviseur agréée
Réviseuse responsable

Daniel Merz
Expert-réviseur agréé

Zurich, le 11 septembre 2012



