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Editorial

Chere lectrice, cher lecteur

Les douze derniers mois ont été marqués par des
défis mondiaux, notamment des changements
politiques, des tensions géopolitiques et des ajuste-
ments monétaires. Malgré les incertitudes, I'’écono-
mie mondiale est restée résiliente, et les marchés
financiers se sont redressés. Aux Etats-Unis, la
réélection de Donald Trump a conduit a une poli-
tique commerciale protectionniste et une hausse
de la dette publique. L'Allemagne connait une
reprise économique grace a un nouveau gouverne-
ment et a d’'importants investissements. La Suisse,
guant a elle, reste jusqu’ici une valeur refuge avec
une économie stable. Pour en savoir plus sur le
contexte et sur les prévisions de nos experts pour
la suite de I'année, veuillez consulter |'évolution

du marché en page 10.

Sur le plan stratégique, le Conseil de fondation

a décidé I'année derniere de reprendre le nouvel
univers bleu de Swisscanto pour les Swisscanto
Fondations de placement, ce qui crée un lien clair
avec la marque de produits Swisscanto. Les fonda-
tions profitent de la forte communication de la
marque de produits et gagnent ainsi en notoriété
et en puissance de marque. En ce qui concerne

les produits, I'offre de fortune mixte durable a été
complétée par le nouveau groupe de placement

« Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio
15». Un nouveau groupe de placement en private
equity sera par ailleurs lancé cet automne. Lisez la
rétrospective a partir de la page 12 pour découvrir
les autres themes qui nous ont occupés pendant
I"exercice écoulé.

Malgré les défis mondiaux, le recul des engagements
climatiques et un débat polarisé sur les produits
financiers durables, l'intégration cohérente de la
durabilité reste une approche centrale pour obtenir
des résultats d'investissement stables et réagir de
maniére responsable aux changements réglemen-
taires et structurels. Vous trouverez plus d'informa-
tions a ce sujet et sur I'ancrage systématique

de la durabilité de nos groupes de placement en
page 16.

Enfin, l'augmentation de capital de I'année der-
niére du groupe de placement « Swisscanto FP
Immeubles Responsible Suisse » a été sursouscrite
a plusieurs reprises. Nous sommes fiers que notre
produit rencontre un tel succes et y voyons

un potentiel pour une nouvelle augmentation de
capital en 2025.

Nous vous souhaitons beaucoup de succes dans
vos décisions de placement et vous remercions
de votre confiance.

W— g

Davide Pezzetta Sonja Spichtig
Président du Directrice
Conseil de fondation



« Au nom du Conseil de fondation, je tiens a remercier chaleureusement la direc-
trice sortante Sonja Spichtig pour le service rendu. La position actuelle des
Swisscanto Fondations de placement doit beaucoup aux personnes qui s’engagent
pour nos fondations de placement a travers leur travail au quotidien. Je profite
de I'occasion pour souhaiter la bienvenue a notre nouveau directeur Thomas
Scharer. Un bref coup d’ceil sur la situation mondiale actuelle montre qu’il ne
mangquera pas d'étre confronté a des défis majeurs, y compris dans le domaine
des placements, mais les forces d’un partenaire fiable, tel que nous voulons
I’étre pour nos investisseurs, se révélent surtout dans les périodes trés tendues. »

Davide Pezzetta, Président du Conseil de fondation

« J'ai eu beaucoup de plaisir a diriger les Swisscanto
Fondations de placement pendant neuf ans. Je vous
remercie de votre confiance et de votre précieuse
collaboration. A partir du 1¢" septembre 2025, Thomas
Scharer reprendra la téte de I’entreprise. »

Sonja Spichtig, Directrice
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Chiffres clés
en un coup d’ceil

Chiffres clés au 30 juin 2025 consolidés

22,7 miliards

de CHF 41

fortune de placement groupes de
placement

11,3 830

part de marché institutions de
(CAFP en %) prévoyance affiliées

~y
~y




Répartition de la fortune nette par
catégories de placement (en %)

B Immobilier
Obligations

B Fortunes mixtes

M Actions

Chiffres clés Immeubles

253 9714

immeubles appartements

614’448 m?

espace commercial
= 86 terrains de football
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Evolution du marcheé

Rétrospective et perspectives

L'analyse des douze derniers mois révele que les marchés
mondiaux ont traversé une période inhabituellement mouve-
mentée, mais aussi étonnamment résiliente. Le second se-
mestre 2024 et le premier semestre 2025 ont été marqués par
des revirements politiques importants aux Etats-Unis, de
nouveaux conflits géopolitiques et un réajustement de la poli-
tique monétaire dans les principales économies. Malgré ces
circonstances défavorables, les principaux marchés financiers
se sont fortement redressés, et un atterrissage en douceur

de I'économie mondiale reste envisageable, méme si des in-
certitudes considérables demeurent.

La politique commerciale et le budget de I'Etat
américain sont sources de volatilité

La réélection de Donald Trump en novembre 2024 a marqué
le début d'une nouvelle vague de politiques commerciales
protectionnistes. Les droits de douane de grande ampleur sur
les importations américaines de partenaires commerciaux
majeurs tels que la Chine, le Mexique, le Canada et I'UE ont
d‘abord suscité I'inquiétude des investisseurs. Dans la foulée
du «Liberation Day », les marchés des actions ont essuyé de
fortes pertes de cours début avril. Le retrait partiel des droits
de douane par la Maison Blanche et la promesse d’un soutien
fiscal supplémentaire dans le cadre du One Big Beautiful Bill
Act (OBBBA) ont toutefois contribué a la stabilisation de
I"humeur des marchés des actions. Parallelement, I'OBBBA

a relancé le débat sur la viabilité de la dette publique améri-
caine. A eux seuls, les frais d'intéréts de la dette publique
représentent aujourd’hui 4% par an de la performance éco-
nomique du pays et plus de la moitié du déficit budgétaire.
La dette continuera d’augmenter au cours des prochaines
années, indépendamment des recettes supplémentaires géné-
rées par les droits de douane. La perte de confiance des
investisseurs dans le gouvernement américain se traduit par
une hausse des rendements des emprunts d'Etat américain

a longue échéance et par une faiblesse du dollar.

La Réserve fédérale américaine peut-elle
conserver son indépendance?

Les données économiques américaines sont restées solides
grace au dynamisme des dépenses des consommateurs et

a un marché du travail intact. Malgré la hausse des droits de
douane a l'importation, I'inflation globale n'a augmenté que
modérément jusqu’au milieu de I'année. La hausse des taux
d‘inflation des marchandises importées a été partiellement

compensée par la faiblesse persistante des prix de I'énergie
et le ralentissement de I'inflation dans le secteur des services.
Compte tenu de la progression du taux d'inflation et de la
bonne santé de I'économie, la Réserve fédérale américaine

a suspendu pour le moment ses baisses des taux et maintenu
son taux directeur a 4,5% depuis fin 2024. Les décideurs
attendent des signaux plus clairs concernant I'inflation avant
de se prononcer en faveur d'une politique monétaire plus
souple. Entre-temps, le gouvernement américain exerce une
pression accrue sur la banque centrale pour qu’elle reprenne
et accélere le cycle de baisse des taux d'intérét. Avec Jerome
Powell a la téte de la Fed, I'influence de la Maison Blanche
sur la politique monétaire américaine est restée limitée
jusgu'a présent. Cela pourrait toutefois changer avec la nomi-
nation d'un nouveau président en mai 2026, ce qui aménerait
les investisseurs internationaux a douter de I'indépendance
de la Réserve fédérale américaine. Méme si nous ne remettons
pas en cause le réle du dollar américain en tant que monnaie
de référence mondiale, une période de faiblesse prolongée
est un scénario réaliste.

L'Allemagne passe du frein a la croissance

au moteur économique

Le scepticisme qui prévalait ces derniéres années a I'égard de
la zone euro a cédé la place a un optimisme croissant, notam-
ment en Allemagne. Avec la dissolution de la coalition tricolore
et la formation d'un nouveau gouvernement, la plus grande
économie européenne se présente a nouveau comme capable
de gouverner et disposée a dépenser. Avec le gigantesque
train de mesures infrastructurelles et le réarmement envisagés,
I’Allemagne pourra compter sur une formidable impulsion
budgétaire dans les prochaines années. De plus, la normalisa-
tion de l'inflation conforme a l'objectif de la Banque centrale
et la réduction de moitié des taux directeurs par la Banque
centrale européenne entrainent des conditions de financement
plus favorables en Europe. L'amélioration du moral en début
d'année s'est traduite par un renforcement de I'euro et une
forte performance des marchés des actions européens, en
particulier allemands. Ces derniers ont toutefois récemment
perdu de leur élan. L'épée de Damoclés que constituent les
droits de douane américains continue de peser sur I'économie
européenne. Elle représente le principal risque pour la
conjoncture et les marchés des actions de la zone euro, orien-
tés vers I'exportation.
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Suisse: politique de taux zéro

La Suisse a une fois de plus prouvé son réle de valeur refuge.
La croissance économique est restée modérée, mais stable,
soutenue par la consommation intérieure, tandis que les
droits de douane punitifs et le franc fort constituent un défi
pour les exportateurs. L'inflation a totalement reculé et, face
aux craintes croissantes de déflation, la Banque nationale
suisse a abaissé son taux directeur en plusieurs étapes, le fai-
sant passer de 1,75% a 0%. Une nouvelle ére de taux néga-
tifs n'est certes pas a exclure, mais elle représente un obstacle
majeur pour les autorités monétaires. En cas d'appréciations
significatives et rapides du franc, la BNS devrait d’abord inter-
venir ponctuellement sur le marché des changes.

Immobilier Suisse

L'environnement de marché des placements immobiliers a
continué de s'améliorer au cours du dernier exercice. L'infla-
tion a continué de reculer, ce qui a permis a la Banque natio-
nale suisse d'abaisser graduellement son taux directeur de
1,25% a 0% au cours de |'exercice. Les rendements a long
terme des obligations de la Confédération a 10 ans se si-
tuaient majoritairement dans une fourchette de 0,2% a
0,5%. Parallelement, la croissance économique en Suisse est
restée positive. Selon les économistes de la Zurcher Kantonal-
bank, le produit intérieur brut (PIB) suisse devrait augmenter
de 1,1% en 2025 (prévision au 31 juillet 2025).

Les taux d'intérét plus faibles ont accru I'afflux de nouveaux
fonds sur le marché des placements immobiliers. Le volume
des collectes de capitaux de produits immobiliers suisses a at-
teint de nouveaux records au cours des douze derniers mois.
Sur le marché des transactions directes, la demande en biens
de rapport a sensiblement augmenté. Le rapport offre/de-
mande a, quant a lui, nettement évolué en faveur des ven-
deurs. Les rendements a I'achat, en particulier dans le seg-
ment résidentiel et pour les immeubles commerciaux haut de
gamme, diminuent a nouveau et les prix de transaction et les
valorisations immobiliéres augmentent.

Les marchés locatifs sont restés robustes. De nombreuses ré-
gions suisses connaissent une pénurie de logements sur le
marché résidentiel. Les loyers proposés ont tendance a aug-
menter. Pour les contrats de bail existants, on peut toutefois
ressentir un certain assouplissement en raison de la baisse du
taux de référence. La demande de surfaces commerciales

reste solide dans les secteurs majeurs, a savoir les bureausx,
I'industrie et la vente au détail de produits alimentaires. Dans
les centres-villes de Zurich et Genéve, il est difficile actuelle-
ment de trouver de grandes surfaces de bureaux disponibles
a la location. En dehors des centres-villes, la situation est
plus compétitive, mais les bureaux vacants sont généralement
limités a des sous-marchés ou des biens particuliers.
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Chronologie de

I'exercice 2024/2025

Aout 2024

Changement de nom et
repositionnement du groupe de
placement « Swisscanto FP
Hypothéques Responsible Suisse »

Le groupe de placement « Swisscanto FP Hypothéques
Suisse » sera désormais géré selon I'approche Responsible de
la ZUrcher Kantonalbank et renommé « Swisscanto FP Hypo-
théques Responsible Suisse », car les données et concepts
nécessaires a cette transition sont désormais disponibles sur
le marché. Tous les produits de la Swisscanto Fondation

de placement qui sont gérés activement appliqueront ainsi
I'approche Responsible ou Sustainable.

Repositionnement du groupe de
placement « Swisscanto FP LPP 3
Sustainable Portfolio 45»

Avec I'adaptation des directives de placement du groupe de
placement « Swisscanto FP LPP 3 Sustainable Portfolio 45 »,
les investisseurs bénéficient désormais de I'exonération de
I'impot a la source américain sur les revenus sur dividendes.
L'optimisation s'accompagne également d'un léger ajustement
du benchmark.
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Septembre 2024

Compléter I'offre de fortunes
mixtes durables

La Swisscanto Fondation de placement Avant vient compléter
son offre de fortunes mixtes gérées activement et durables.
Le groupe de placement « Swisscanto FP Avant LPP Sustainable
Portfolio 15 » propose désormais également une stratégie de
placement avec une part d'actions modérée. Cette approche
durable convient aux investisseuses et aux investisseurs qui
investissent conformément aux Objectifs de développement
durable des Nations Unies et souhaitent mettre I'accent

sur les domaines d’investissement présentant la plus grande
valeur environnementale et sociale (énergie, mobilité,
ressources, santé, finances et savoir).

Octobre 2024

Adoption des statuts et
du réeglement de la fondation

Les assemblées des investisseurs de la Swisscanto Fondation
de placement et de la Swisscanto Fondation de placement
Avant ont adopté les statuts actualisés a 'attention de I'auto-
rité de surveillance et approuvé le réglement de fondation
actualisé.

Nouveau Conseil de fondation
des Swisscanto Fondations
de placement

Jirg BUhlmann, membre de la direction générale et responsable
de la clientele entreprises de la Zlrcher Kantonalbank, est

élu nouveau membre du Conseil de fondation. Il succede

a Martina Muller-Kamp, qui quitte le Conseil de fondation
aprés quatre ans.
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Novembre 2024

Décembre 2024

Augmentation de capital
du groupe de placement

« Swisscanto FP Immeubles
Responsible Suisse »

Le Conseil de fondation a décidé d'émettre des parts
supplémentaires du groupe de placement « Swisscanto FP
Immeubles », pour un montant de CHF 200 millions, tout
en préservant les droits de souscription préférentiels des
investisseurs existants. Le produit de I"émission sera utilisé
pour le développement du portefeuille conformément a la
stratégie. Pour ce faire, des achats d'immeubles Core sont
effectués dans les segments résidentiel et commercial, des
projets en cours sont financés et/ou le taux de financement
extérieur est réduit. Laugmentation de capital a été sur-
souscrite a plusieurs reprises.

Nouvelle charte graphique
pour les Swisscanto Fondations
de placement

Le Conseil de fondation a décidé de reprendre le nouvel
univers bleu de Swisscanto pour les Swisscanto Fondations
de placement, ce qui crée un lien clair avec la marque de
produits Swisscanto. Les fondations profitent ainsi de la forte
communication de la marque de produits et gagnent en
notoriété et en puissance de marque.
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Février 2025

Réglements actualisés

Le Conseil de fondation approuve le reglement d'organisation
actualisé ainsi que le reglement relatif a la prévention des
conflits d'intéréts et a la réglementation des actes juridiques
avec des personnes proches.

Nouveau représentant

Le Conseil de fondation a élu Raphael Keller en tant que
nouveau représentant indépendant pour les assemblées des
investisseurs de la Swisscanto Fondation de placement et
de la Swisscanto Fondation de placement Avant. Il reprend
le mandat d'Urs Zeltner.

Liquidation de Life Cycle 2020

Le groupe de placement « Swisscanto LPP 3 Responsible Life
Cycle 2020 » a atteint sa date cible en 2020. Conformément
aux directives de placement, le groupe de placement sera
cléturé cing ans aprés la date cible.




La durabilité dans
nos groupes de placement

Evolution dans le domaine
des placements durables

L'exercice 2024/2025 a été marqué par un environnement
géopolitique tendu. La guerre persistante en Ukraine et
I'escalade du conflit entre Israél et la Palestine, ainsi qu’entre
I'Etat hébreu, les Etats-Unis et I'lran, ont concentré I'attention
internationale sur les questions de sécurité. Parallélement,

les engagements climatiques ont reculé dans plusieurs pays.
Aux Etats-Unis, le mouvement anti-ESG a continué de gagner
en influence, ce qui a polarisé davantage la discussion concer-
nant le réle des produits financiers durables.

Malgré ces évolutions, nous maintenons notre engagement

a long terme en faveur des placements durables. Les moteurs
structurels restent inchangés. Le changement climatique qui
progresse, la raréfaction croissante des ressources, la perte de
biodiversité et les évolutions démographiques profondes,
comme le vieillissement de nombreuses sociétés ou la crois-
sance d’'une classe moyenne treés consommatrice en Chine et
en Inde, auront des répercussions importantes sur I'économie
et les marchés des capitaux a long terme.

Ainsi, 2024 a été une année record pour le développement
mondial des énergies renouvelables et de I'efficacité énergé-
tique. Selon I'AIE, les investissements mondiaux ont dépassé
pour la premiére fois USD 3 billions en 2024, dont USD 2 bil-
lions dans des technologies d'énergie propre, soit pres de
deux fois plus que pour les énergies fossiles. Les dépenses en
faveur de I'énergie solaire ont atteint environ USD 500 mil-
liards en 2024, soit plus que pour toutes les sources d'électri-
cité conventionnelles cumulées. Les investissements dans
I'efficacité énergétique ont également atteint un niveau re-
cord. En 2024, USD 669 milliards ont été injectés a I'échelle
mondiale rien que dans des projets d'efficacité énergétique.

En Suisse, I'exercice sous revue a également été marqué par
des adaptations réglementaires. La FINMA étend sa surveil-
lance des risques liés a la nature avec des exigences claires en
matiere de gouvernance et de gestion du risque. Les associa-
tions professionnelles (AMAS, SBA, SIA) ont mis en place

de vastes directives d'autorégulation en septembre 2024.
Elles contiennent notamment des prescriptions concernant

! https://www.iea.org/reports/world-energy-investment-2024/overview-and-key-
findings

des obligations de transparence accrues et des exigences
minimales requises. La loi sur le climat et I'innovation (LCl)
ainsi que la version révisée de I'ordonnance sur le CO,
sont entrées en vigueur début 2025, impliquant également
davantage le secteur financier.

Nous restons convaincus que l'intégration systématique des

critéres de durabilité contribue non seulement a des résultats
d’investissement plus stables et résilients, mais favorise égale-
ment un positionnement responsable dans un environnement
mondial de plus en plus réglementé et en mutation structurelle.

Ancrage systématique de
la durabilité dans nos groupes
de placement

Aujourd’hui, une caisse de pension doit démontrer sa durabi-
lité non seulement par une gestion efficace de I'actif et du
passif (Asset-Liability Management) pour garantir en perma-
nence les droits a la retraite des assurés, mais elle doit égale-
ment intégrer des aspects de durabilité tels que la protection
du climat, la préservation de la biodiversité ou encore des
considérations sociales, qui sont de plus en plus souvent exi-
gés. Il est donc important pour nous de montrer les vastes
possibilités offertes actuellement par les groupes de placement
des Swisscanto Fondations de placement aux caisses de pen-
sion en matiere d’intégration de la durabilité.

L'’Asset Management de la Zircher Kantonalbank applique un
processus en plusieurs étapes pour le placement patrimonial
durable. Nous appliquons des criteres d'exclusion avec une
portée variable a I'ensemble de la gamme de produits gérés
activement avec des placements traditionnels, ainsi qu’aux
produits Responsible a gestion passive. L'intégration ESG
concerne tous les groupes de placement gérés activement,
|'objectif étant une évaluation qualitative des risques et des
opportunités en termes écologiques, sociaux et de gestion
d’entreprise.

De plus, les portefeuilles Responsible gérés activement avec
des placements traditionnels suivent, a quelques exceptions
prés, une trajectoire de réduction des émissions de CO,e, qui
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atteint au moins 4%, en référence a I’Accord de Paris sur

le climat. La ligne de produits « Sustainable », plus stricte en
termes d’exclusions, de réduction du CO.e et d'exigences
sociales, qui met de plus I'accent sur les placements dans des
sociétés contribuant de maniére positive a un ou plusieurs
des Objectifs de développement durable des Nations Unies
(ODD) a travers leurs produits et services, est disponible sous
forme d’actions et de groupes de placement a fortune mixte.
Ces portefeuilles alignent leur trajectoire de réduction des
émissions de CO,e sur un objectif climatique ambitieux de
1,5 degré.

Nous poursuivons la réduction systématique de I'intensité
carbone ou de ses équivalents dans les portefeuilles par le
biais de I'allocation de capital. Nous sous-pondérons dans les
portefeuilles les entreprises et les Etats a forte intensité de
COse qui ne présentent pas encore de stratégie de réduction
de leurs émissions de CO,e, tandis que ceux a faible intensité
de CO,e sont surpondérés. Nous documentons en toute
transparence la position relative de chaque groupe de place-
ment par rapport a I'indice de référence respectif dans un
rapport sur la durabilité qui peut étre téléchargé sur notre site
Internet.

En tant qu'actionnaire et bailleur de capitaux étrangers,
I’Asset Management de la Zlrcher Kantonalbank exerce en
outre une influence sur les entreprises par I'exercice des droits
de vote et un dialogue actif («engagement »). Dans les véhi-
cules cibles des Swisscanto Fondations de placement, les droits
de vote sont exercés par la direction de fonds Swisscanto
conformément aux directives « Swisscanto Sustainability Proxy
Voting Guidelines », qui reposent sur des principes clairs en
matiére d’exercice des droits de vote favorisant les thémes de
durabilité économiquement viables. De plus, Swisscanto
appuie, au cas par cas, des points de l'ordre du jour visant

a promouvoir la durabilité. Nous ceuvrons a ce que les entre-
prises définissent des objectifs ambitieux en matiére de ré-
duction des émissions de CO,e (au moins 4% par an) et a ce
qu'elles les mettent en ceuvre de maniere cohérente. Cette
approche s'applique bien entendu aussi aux actifs des
groupes de placement des Swisscanto Fondations de place-
ment. Ainsi, 76 entretiens d’engagement et 194 dialogues
ont été menés directement avec des entreprises suisses com-
posant le portefeuilles des Swisscanto Fondations de place-
ment. Le fournisseur de services d’engagement Sustainalytics

a par ailleurs réalisé hors Suisse 972 engagements supplé-
mentaires pour les fondations de placement.

Résultat de ce processus complexe: les Swisscanto Fondations
de placement sont en mesure de proposer des produits qui
offrent aux caisses de pension des informations pertinentes
pour intégrer la durabilité dans les processus et reglements de
placement.

Immobilier Suisse

En 2009, la Zurcher Kantonalbank s’est engagée a respecter
les Principes de I'investissement responsable pour I'ensemble
de ses activités de placement. La durabilité est un critére
d’action essentiel pour I'Asset Management immobilier de la
Zircher Kantonalbank. Outre les aspects économiques, une
grande importance est accordée aux critéres sociaux et envi-
ronnementaux tout au long de la chaine de création de valeur
(intégration ESG dans I'immobilier). La stratégie de durabilité
comprend également des objectifs ambitieux de réduction
des gaz a effet de serre (efficacité énergétique des immeubles)
ainsi gqu‘une influence active sur les fournisseurs et presta-
taires de services, I'information active des locataires sur les
thémes de durabilité et I'influence active sur les coproprié-
taires (Stewardship Immeubles : engagement).

GRESB 2024: score de 5 étoiles

Le groupe de placement a une nouvelle fois convaincu par de
tres bons résultats dans I'évaluation ESG 2024 de GRESB. Le
groupe de placement a obtenu la note la plus élevée possible
de 5 étoiles pour le portefeuille existant et la bonne note de
4 étoiles pour les projets de construction. Le groupe de place-
ment a également été désigné Regional Sector Leader 2024
pour le portefeuille existant. Des certifications d'immeubles
supplémentaires ainsi que des mesures d'optimisation pour
mesurer les données énergétiques ont notamment contribué
aux bons résultats.

Empreinte CO; : de nouveaux progreés réalisés
L'intensité énergétique moyenne en 2023 était de

85,3 kWh/m?2 (année précédente: 85,2) et I'intensité des
émissions de gaz a effet de serre (Scope 1 et 2) était, quant a
elle, de 11,5 kg CO,e/m2 (année précédente: 11,7). La part
des énergies renouvelables dans I'énergie consommée par les
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immeubles (hors électricité consommée par les locataires)
s'élevait a environ 30,2% en 2023. Des indicateurs environne-
mentaux détaillés conformes a la norme REIDA sont dispo-
nibles a la page 7. Nous poursuivons également notre transi-
tion vers des sources d'énergie renouvelables générant moins
d’émissions de CO,. Le portefeuille immobilier du groupe de
placement poursuit un objectif de neutralité carbone d’ici
2050 pour les émissions Scope 1 liées a ses activités, avec un
objectif intermédiaire en 2040. Celui-ci répond aux exigences
des perspectives énergétiques 2050+ de I'OFEN pour le parc
immobilier suisse. Concrétement, I'objectif vise une intensité
moyenne des émissions de gaz a effet de serre (Scope 1)

du portefeuille inférieure a 2 kg de CO2e/m2 d'ici 2040. Les
émissions de Scope 2 sont prises en compte lors de la sélec-
tion des fournisseurs de chauffage urbain et d’électricité.
Nous partons du principe que les fournisseurs de chauffage
urbain et d’électricité pourront exploiter leurs réseaux sans
énergie fossile bien avant 2050.

Trajectoire de réduction des émissions de CO,
du portefeuille immobilier du groupe de placement
(situation: juin 2025)

Intensité des émissions de gaz a effet de serre en kgCO,/m2¢g¢

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

M Electricité
pompe
a chaleur

Mazout M Gaz naturel Biomasse

B Chauffage urbain M Emissions anergénes — Cible Scope 1

M Electricité en général M ndices environnementaux — Cible Scope 1+ 2

* Trajectoires cibles selon les perspectives énergétiques 2050+ de I'OFEN pour le
parc immobilier suisse. Hypotheéses relatives a I'évolution des facteurs d'émission
(basées sur les directives de REIDA actuelles): gaz de chauffage, mazout
domestique et biomasse: constants jusqu’en 2050; chauffage urbain: constant
jusqu’en 2025, puis réduction linéaire jusqu’en 2040; électricité: constante
jusqu’en 2025, puis réduction linéaire jusqu’a zéro en 2050.

Source: Zircher Kantonalbank
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Performance



Performance

Cours en CHF

(VNI) au
Groupe de placement Indice de référence Lancement 30.06.2025
Obligations
Obligations Responsible Suisse DT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Domestic) TR 03.09.73 143.52
Obligations Responsible Suisse GT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Domestic) TR 16.01.13 110.53
Obligations Responsible Suisse NT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Domestic) TR 16.01.13 113.27
Obligations CHF Index GT SIX Swiss Bond Index Rating AAA-BBB (Total) TR 04.04.13 110.18
Obligations CHF Index NT SIX Swiss Bond Index Rating AAA-BBB (Total) TR 17.11.14 106.84
Hypotheques Responsible Suisse GT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Total) TR 06.10.16 103.61
Hypotheques Responsible Suisse NT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Total) TR 06.10.16 106.23
Obligations Responsible Etrangéres CHF DT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Foreign) TR 01.10.84 120.18
Obligations Responsible Etrangeéres CHF GT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Foreign) TR 17.01.13 111.25
Obligations Responsible Etrangeéres CHF NT SIX Swiss Bond Index AAA-BBB (Foreign) TR 17.01.13 114.73
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres DT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Teilhedged CHF 03.09.73 70.25
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres GT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Teilhedged CHF 01.03.13 96.67
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres NT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Teilhedged CHF 28.06.13 102.49
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres Unhedged DT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Value Unhedged CHF 26.10.10 95.68
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres Unhedged GT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Value Unhedged CHF 01.02.13 95.85
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged DT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Hedged CHF 10.05.10 115.51
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged GT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Hedged CHF 17.01.13 104.60
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged NT Bloomberg Global Aggregate ex CHF TR Index Hedged CHF 17.01.13 109.22
Actions
Actions Responsible Suisse DT SIX Swiss Performance Index TR 03.09.73 994.82
Actions Responsible Suisse GT SIX Swiss Performance Index TR 04.03.13 221.31
Actions Responsible Suisse NT SIX Swiss Performance Index TR 04.01.19 159.84
Actions Suisse Index GT SIX Swiss Performance Index TR 01.03.13 231.02
Actions Suisse Index NT SIX Swiss Performance Index TR 08.07.13 222.37
Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse DT SIX Swiss Performance Index Extra TR 26.08.04 580.89
Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse GT SIX Swiss Performance Index Extra TR 05.02.13 294.45
Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse NT SIX Swiss Performance Index Extra TR 29.04.13 299.85
Actions Responsible Europe DT MSCI Europe ex Switzerland (ND) TR 02.06.95 471.25
Actions Responsible Europe GT MSCI Europe ex Switzerland (ND) TR 31.01.13 176.20
Actions Responsible Asie/Pacifique DT MSCI AC Asia Pacific (ND) TR 19.06.95 218.86
Actions Responsible Asie/Pacifique GT MSCI AC Asia Pacific (ND) TR 05.09.13 163.48
Actions Responsible Asie/Pacifique NT MSCI AC Asia Pacific (ND) TR 07.01.19 128.42

! Les indicateurs de performance « depuis le lancement» ne sont affichés que lorsque la date de lancement est inférieure a 10 ans.
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Performance annuelle en % Volatilité annuelle en % Fortune en millions

au 30.06.2025 au 30.06.2025 de CHF au
depuis le
1an 5 ans 10 ans lancement’ 1an 5 ans 10 ans 30.06.2025 30.06.2024 Page
3,16 -0,48 0,33 3,59 5,16 4,61 64,06 70,00 30
3,22 -0,43 0,39 3,59 5,16 4,61 83,72 333,59
3,42 -0,23 0,59 3,59 5,16 4,61 1'762,58 1'464,96
2,94 -0,31 0,33 2,96 4,43 4,14 14,91 80,47 30
3,06 -0,20 0,45 2,96 4,43 4,14 248,76 175,26
3,77 0,29 0,41 1,99 3,42 912,54 1°130,42 31
4,05 0,60 0,70 1,99 3,42 1'030,01 632,11
3,77 0,34 0,40 1,96 3,06 2,97 35,29 34,24 31
3,82 0,39 0,45 1,96 3,06 2,97 10,00 87,05
4,08 0,65 0,70 1,96 3,06 2,97 551,12 432,04
0,79 -2,64 -0,29 2,89 4,61 4,09 12,48 21,09 32
0,89 -2,55 -0,19 2,89 4,61 4,09 32,86 33,52
1,25 -2,20 0,16 2,89 4,61 4,09 1,68 1,66
-3,89 4,42 -0,33 6,04 5,55 5,46 2,53 2,51 32
-3,79 -4,32 -0,23 6,04 5,55 5,46 25,34 28,04
0,82 -2,67 -0,22 3,24 4,69 3,94 1,40 3,02 33
0,92 -2,57 -0,12 3,24 4,69 3,94 50,22 74,64
1,28 -2,23 0,23 3,24 4,69 3,94 272,71 275,04
3,80 5,01 5,65 11,01 12,28 11,72 19,59 19,09 33
3,88 5,09 5,75 11,01 12,28 11,72 42,77 44,17
4,20 5,41 6,84 11,01 12,28 23,81 22,85
3,77 5,72 6,23 10,78 12,51 11,93 10,88 260,27 34
3,87 5,86 6,38 10,78 12,51 11,93 1'043,11 868,34
14,53 6,10 7,86 11,04 13,46 13,05 3,93 3,50 34
14,70 6,26 8,02 11,04 13,46 13,05 70,18 128,95
15,36 6,86 8,63 11,04 13,46 13,05 378,00 264,09
2,42 8,56 3,34 10,44 15,88 16,44 0,47 0,63 35
2,52 8,67 3,45 10,44 15,88 16,44 16,68 16,28
2,26 4,45 4,11 10,12 12,34 13,05 1,13 1,20 35
2,37 4,56 4,22 10,12 12,34 13,05 6,10 5,96
2,78 4,98 2,93 10,12 12,34 3,73 3,63
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Cours en CHF

(VNI) au
Groupe de placement Indice de référence Lancement 30.06.2025
Fortunes mixtes conformes a la LPP
LPP Responsible Portfolio 15 WT DT Indice synthétique? 23.02.07 177.16
LPP Responsible Portfolio 15 WT GT Indice synthétique? 12.12.13 128.21
LPP Responsible Portfolio 25 WT DT Indice synthétique? 23.02.07 187.82
LPP Responsible Portfolio 25 WT GT Indice synthétique? 03.12.13 142.05
LPP Responsible Portfolio 45 WT DT Indice synthétique? 23.02.07 258.45
LPP Responsible Portfolio 45 WT GT Indice synthétique? 18.02.13 175.36
LPP 3 Responsible Portfolio 15 VT Indice synthétique? 21.09.92 209.96
LPP 3 Responsible Portfolio 15 RT Indice synthétique? 01.07.14 214.42
LPP 3 Responsible Portfolio 15 QT Indice synthétique? 04.11.19 106.72
LPP 3 Responsible Portfolio 25 VT Indice synthétique? 03.11.97 218.99
LPP 3 Responsible Portfolio 25 RT Indice synthétique? 01.07.14 225.09
LPP 3 Responsible Portfolio 25 QT Indice synthétique? 04.11.19 112.27
LPP 3 Responsible Portfolio 45 VT Indice synthétique? 24.09.86 292.34
LPP 3 Responsible Portfolio 45 RT Indice synthétique? 01.07.14 301.15
LPP 3 Responsible Portfolio 45 QT Indice synthétique? 04.11.19 122.91
LPP 3 Responsible Portfolio 75 RT Indice synthétique? 06.06.18 141.52
LPP 3 Responsible Portfolio 75 QT Indice synthétique? 04.11.19 139.09
LPP 3 Index 45 VT Indice synthétique? 01.11.10 177.42
LPP 3 Index 45 RT Indice synthétique? 01.07.14 180.63
LPP 3 Responsible Life Cycle 2020 VT3 Pas d'indice de référence 26.10.05
LPP 3 Responsible Life Cycle 2020 RT? Pas d'indice de référence 01.07.14
LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 VT Pas d‘indice de référence 26.10.05 169.24
LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 RT Pas d'indice de référence 01.07.14 176.26
LPP 3 Responsible Portfolio Protection VT* Indice synthétique? 30.03.12 126.60
LPP 3 Responsible Portfolio Protection RT* Indice synthétique? 01.07.14 129.61
Sustainable Fortunes mixtes conformes a la LPP
LPP 3 Sustainable Portfolio 45 VT Indice synthétique? 01.04.00 196.70
LPP 3 Sustainable Portfolio 45 RT Indice synthétique? 01.07.14 203.12
Private Equity
Private Equity World Carbon Solutions |'Y Indice synthétique? 01.11.22 94.46
Private Equity World Carbon Solutions | Z Indice synthétique? 01.11.22 95.24
Immobilier
Immeubles Responsible Suisse DT KGAST Immo-Index Gemischt (Schweiz) TR 10.09.75 288.82
Immeubles Responsible Suisse GT KGAST Immo-Index Gemischt (Schweiz) TR 17.01.13 181.96
Immeubles Responsible Suisse NT KGAST Immo-Index Gemischt (Schweiz) TR 09.04.13 188.68

Les indicateurs de performance «depuis le lancement » ne sont affichés que lorsque la date de lancement est inférieure a 10 ans.

La composition du Customized Benchmark est publiée sur products.swisscanto.com.

1
2
3 Le groupe de placement a été liquidé le 12 juin 2025.
4

Le groupe de placement a été repostionné en octobre 2021 (anciennement, LPP3 Responsible Dynamic 0-50). Une représentation de la performance pendant la période

qui précéde le positionnement est prévue.
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Performance annuelle en % Volatilité annuelle en % Fortune en millions

au 30.06.2025 au 30.06.2025 de CHF au
depuis le

1an 5 ans 10 ans lancement’ 1an 5 ans 10 ans 30.06.2025 30.06.2024 Page
3,06 0,72 1,65 3,97 4,35 3,69 3,96 3,90 36
3,16 0,82 1,76 3,97 4,35 3,69 5,83 6,43
2,06 1,80 2,63 3,82 4,93 4,45 18,63 18,49 36
2,16 1,90 2,74 3,82 4,93 4,45 18,15 26,29
3,10 3,71 3,99 5,10 6,30 6,05 11,94 12,17 37
3,20 3,82 4,11 5,10 6,30 6,05 38,27 34,87
2,90 0,58 1,41 3,97 4,37 3,73 4,19 4,54 37
2,97 0,65 1,60 3,97 4,37 3,73 251,70 282,88
3,52 1,18 0,99 3,97 4,37 70,89 56,17
1,83 1,53 2,29 3,82 4,92 4,38 4,10 6,78 38
1,96 1,67 2,54 3,82 4,92 4,38 386,00 418,51
2,55 2,25 1,89 3,82 4,92 133,57 93,96
2,79 3,40 3,62 5,10 6,30 6,04 13,09 16,72 38
2,94 3,56 3,90 5,10 6,30 6,04 1'147,26 1'200,85
3,62 4,23 3,51 5,10 6,30 717,63 502,47
3,09 6,41 5,28 7,26 9,70 142,57 114,94 39
3,81 7,15 5,80 7,26 9,70 477,76 314,75
2,90 3,18 3,44 4,99 7,07 6,62 9,98 11,74 39
3,01 3,29 3,60 4,99 7,07 6,62 261,95 272,19

0,51

6,58
2,36 1,60 2,57 2,41 4,56 4,97 3,91 4,49 40
2,70 1,94 2,96 2,41 4,56 4,97 14,79 18,28
2,73 -1,00 4,90 0,44 0,52 40
2,78 -0,95 4,90 17,81 18,19
0,34 2,81 3,01 5,24 7,25 6,84 20,93 26,26 41
0,49 2,96 3,29 5,24 7,25 6,84 442,35 469,43
2,99 -2,12 2,42 1,85 42
3,15 -1,81 8,23 4,16
4,19 4,45 4,70 0,31 0,67 0,81 593,41 586,60 43
4,32 4,55 4,80 0,31 0,67 0,81 6'518,83 6'994,07
4,61 4,85 5,10 0,31 0,67 0,81 2'296,56 1'238,27
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Chiffres clés des
groupes de placement



Obligations

Obligations Responsible Suisse DT

Obligations CHF Index GT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 287585 Ne de valeur 19225868
Alpha de Jensen annuel 0,34% Alpha de Jensen annuel -0,04%
Béta 1,02 Béta 1,01
Corrélation 0,94 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 3,59% Volatilité annuelle 2,96%
Ratio de Sharpe annuel 0,65 Ratio de Sharpe annuel 0,71
Marge d'erreur annuelle 1,23% Marge d’erreur annuelle 0,04%
Ratio d'information annuel 0,30 Ratio d'information annuel -0,41
Rendement a I'échéance 0,92% Rendement a I'échéance 0,79%
Durée résiduelle moyenne (années) 8,57 Durée résiduelle moyenne (années) 7,74
Duration modifiée 7,92 Duration modifiée 7.17

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

105 105
100 100
95 95
90 90
851 : : : . . L L . . ! 851 : : : . L . L . . J
1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25 1220  6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille —Indice de référence (SIX Swiss Bond —Portefeuille — Indice de référence (SIX Swiss Bond

Index AAA-BBB [Domestic] TR)

Structure des échéances (en %)

Groupe de placement

Index Rating AAA-BBB [Total] TR)IAAA-BBB

Structure des échéances (en %)

Groupe de placement

0-1an 8,61 0-1an 1,72
1-3 ans 10,76 1-3 ans 21,71
3-5ans 14,11 3-5ans 21,45
5-7 ans 20,71 5-7 ans 16,17
7-10 ans 14,93 7-10 ans 15,93
10-15 ans 17,22 10-15 ans 11,28
> 15ans 13,66 > 15ans 11,74

Qualité des débiteurs (en %)

Groupe de placement

Qualité des débiteurs (en %)

Groupe de placement

AAA 63,29 AAA 57,13
AA 20,35 AA 18,53
A 10,53 A 15,83
BBB 5,89 BBB 7,92
Non noté et liquidité -0,06 Non noté et liquidité 0,59

Les 5 principaux débiteurs (en %)

Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %)

Groupe de placement

Banque des lettres de gage d’établissements suisses de

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

crédit hypothécaire 23,21 de crédit hypothécaire 15,96
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales Confédération suisse 14,46
suisses 18,61 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales

Confédération suisse 8,53 suisses 14,21
UBS Group AG 3,79 Canton de Genéve 1,32
Banque Cantonale de Zurich 3,50 Ville de Zurich 1,27
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Hypothéques Responsible Suisse GT

Obligations Responsible Etrangéres CHF DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 33752690 Ne de valeur 287584

Corrélation 0,96 Alpha de Jensen annuel -0,33%

Volatilité annuelle 2,00% Béta 1,16

Durée résiduelle moyenne (années) 4,70 Corrélation 0,96

Duration modifiée 4,68 Volatilité annuelle 1,96%
Ratio de Sharpe annuel 1,50
Marge d’erreur annuelle 0,60%
Ratio d'information annuel 0,18
Rendement a I'échéance 1,00%
Duration modifiée 4,33

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

105 105
100 100
95 95
90 90
85! : : ! ! ! ! . ! ! ! . ! ! ! ! ! . ! !

|
12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 1224 6.25

—Portefeuille — Indice de référence (SIX Swiss Bond
Index AAA-BBB [Total] TR)

Répartition par régions (en %) Groupe de placement

|
1220 6.21 12.21  6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25

— Portefeuille —Indice de référence (SIX Swiss Bond
Index AAA-BBB [Foreign] TR)

Structure des échéances (en %) Groupe de placement

Zurich, Suisse orientale, Suisse centrale 49,08 0-1an 10,59
Suisse du Nord-Ouest, Berne 28,00 1-3 ans 25,20
Suisse méridionale 4,33 3-5ans 33,72
Lac Léman, Suisse romande 18,59 5-7 ans 12,00
7-10 ans 9,94
Répartition par type d’'utilisation (en %) Groupe de placement 10-15 ans 7,06
Habitation 90,12 > 15 ans 1,49
Immobilier commercial 5,28
Mixte 4,60 Qualité des débiteurs (en %) Groupe de placement
AAA 21,72
Répartition par type d’hypothéque (en %) Groupe de placement AA 28,51
Hypotheéques a taux fixe sur 5 ans 43,62 A 35,57
Hypotheéques a taux fixe jusqu’a 5 ans 45,44 BBB 10,46
Hypotheques du marché monétaire 10,94 Non noté et liquidité 3,74

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Muinchener Hypothekenbank eG 4,68
Banque des lettres de gage d'établissements suisses

de crédit hypothécaire 2,98
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2,86
Banco Santander SA 2,53
BNP Paribas SA 2,17
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Obligations Responsible en Monnaies

Etrangéres DT

Obligations Responsible en Monnaies

Etrangéres Unhedged DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 287586 Ne de valeur 11749334
Alpha de Jensen annuel -0,59% Alpha de Jensen annuel -0,38%
Béta 0,91 Béta 0,99
Corrélation 0,99 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 2,89% Volatilité annuelle 6,04%
Ratio de Sharpe annuel -0,01 Ratio de Sharpe annuel -0,80
Marge d’erreur annuelle 0,56% Marge d’erreur annuelle 0,42%
Ratio d'information annuel -1,16 Ratio d'information annuel -0,80
Rendement a I'échéance 3,89% Rendement a I'échéance 3,89%
Duration modifiée 6,74 Duration modifiée 6,73

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

105 100
100 95

95 90

90 85

85 80

80! w w w w w w w w w 751 w w w w w w w

12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23

12.23  6.24 12.24 6.25

— Portefeuille —Indice de référence (Bloomberg Global
Aggregate ex CHF TR Index Teilhedged CHF)

Structure des échéances (en %)

Groupe de placement

|
12.20  6.21

|
12.21  6.22 1222 6.23

12.23  6.24 12.24 6.25

— Portefeuille —Indice de référence (Bloomberg Global
Aggregate ex CHF TR Index Value Unhedged CHF)

Structure des échéances (en %)

Groupe de placement

0-1an 9,38 0-1an 9,54
1-3 ans 13,43 1-3 ans 13,41
3-5ans 25,27 3-5ans 25,22
5-7 ans 14,03 5-7 ans 14,00
7-10 ans 15,30 7-10 ans 15,28
10-15 ans 5,68 10-15 ans 5,67
> 15ans 16,91 > 15ans 16,88

Qualité des débiteurs (en %)

Groupe de placement

Qualité des débiteurs (en %)

Groupe de placement

AAA 23,81 AAA 23,77
AA 29,41 AA 29,36
A 33,57 A 33,51
BBB 10,94 BBB 10,92
Non noté et liquidité 2,27 Non noté et liquidité 2,44

Les 5 principaux débiteurs (en %)

Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %)

Groupe de placement

Etats-Unis 10,07 Etats-Unis 10,27
Japon 3,96 Japon 4,04
République fédérale d’Allemagne 3,22 République fédérale d'Allemagne 3,28
Banque internationale pour la reconstruction et le Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 2,30 développement 2,35
Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,94 Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,97

32  Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025



Obligations Responsible en Monnaies
Etrangéres CHF Hedged DT

Actions

Actions Responsible Suisse DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 11177570 Ne de valeur 287587
Alpha de Jensen annuel -0,66% Alpha de Jensen annuel -0,10%
Béta 0,92 Béta 1,01
Corrélation 0,99 Corrélation 0,99
Volatilité annuelle 3,24% Volatilité annuelle 11,01%
Ratio de Sharpe annuel 0,00 Ratio de Sharpe annuel 0,26
Marge d’erreur annuelle 0,55% Marge d’erreur annuelle 1,30%
Ratio d'information annuel -1,29 Ratio d'information annuel -0,05
Rendement a I'échéance 3,89%

Duration modifiée 6,75

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

100 140

95 130

120

90

110

85 100
80! L L L L L L L L L | 90 L L L L L L L L L L |
1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25 12,20  6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25

—Portefeuille — Indice de référence (Bloomberg Global — Portefeuille —Indice de référence (SIX Swiss Performance
Aggregate ex CHF TR Index Hedged CHF) Index TR)

Groupe de Indice de
Structure des échéances (en %) Groupe de placement Répartition sectorielle (en %) placement référence
0-1an 9,22 Santé 33,99 33,79
1-3 ans 13,46 Finances 17,40 19,34
3-5ans 25,31 Consommation non cyclique 15,71 15,14
5-7 ans 14,05 Industrie 12,82 12,86
7-10 ans 15,33 Matieres premiéres 10,67 8,28
10-15 ans 5,69 Consommation cyclique 4,29 5,78
> 15ans 16,94 Autres 5,12 4,81

Qualité des débiteurs (en %) Groupe de placement

AAA 23,85
AA 29,46
A 33,63
BBB 10,96
Non noté et liquidité 2,10

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Etats-Unis 10,09
Japon 3,97
République fédérale d’Allemagne 3,22
Banque internationale pour la reconstruction et le

développement 2,30
Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,94

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement
Roche Holding AG 12,26
Nestlé SA 11,61
Novartis AG 9,14
Zurich Insurance Group AG 5,26
UBS Group AG 4,75
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Actions Suisse Index GT

Chiffres clés

Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse DT

Chiffres clés

N° de valeur 19225233 Ne de valeur 1890843
Alpha de Jensen annuel -0,09% Alpha de Jensen annuel 4,25%
Béta 1,00 Béta 1,00
Corrélation 1,00 Corrélation 0,98
Volatilité annuelle 10,77% Volatilité annuelle 11,04%
Ratio de Sharpe annuel 0,27 Ratio de Sharpe annuel 1,15
Marge d'erreur annuelle 0,03% Marge d’erreur annuelle 2,13%
Ratio d'information annuel -3,10 Ratio d'information annuel 2,00

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

140 160
130 140
120
120
110
100 100
90\ Il Il Il Il Il Il Il Il Il I} L Il Il Il Il Il Il Il Il | |
12.20  6.21 1221 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25 1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille —Indice de référence (SIX Swiss Performance — Portefeuille —Indice de référence (SIX Swiss Performance

Index TR)

Index Extra TR)

Groupe de Indice de Groupe de Indice de
Répartition sectorielle (en %) placement référence Répartition sectorielle (en %) placement référence
Santé 33,40 33,79 Industrie 33,86 28,86
Finances 19,11 19,34 Santé 22,07 22,39
Consommation non cyclique 14,97 15,14 Finances 13,77 16,75
Industrie 12,72 12,86 Consommation non cyclique 11,35 10,65
Matieres premiéres 8,17 8,28 Technologie de I'information 5,27 4,31
Consommation cyclique 5,72 5,78 Immobilier 5,03 8,05
Autres 5,91 4,81 Matiéres premieres 1,82 3,44
Autres 4,35 5,55
Les 5 principales positions en actions Groupe de Liquidités 2,48 0,00
(en %) placement
Nestle SA 12,70 Les 5 principales positions en actions
Roche Holding AG 11,86 (en %) Groupe de placement
Novartis AG 11,82 Lindt & Springli AG 8,84
Zurich Insurance Group AG 5,08 Sandoz Group AG 6,41
UBS Group AG 5,06 Schindler Holding AG 5,65
SGS SA 4,67
Galderma Group AG 3,50
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Actions Responsible Europe DT

Actions Responsible Asie/Pacifique DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 351193 Ne de valeur 351191
Alpha de Jensen annuel -2,64% Alpha de Jensen annuel 0,15%
Béta 0,96 Béta 1,04
Corrélation 0,99 Corrélation 0,99
Volatilité annuelle 10,44% Volatilité annuelle 10,12%
Ratio de Sharpe annuel 0,15 Ratio de Sharpe annuel 0,14
Marge d’erreur annuelle 1,68% Marge d’erreur annuelle 1,58%
Ratio d'information annuel -1,67 Ratio d'information annuel 0,12

Evolution du cours/performance (en %)

160

140

120

100

80! L L L ‘ ‘ ‘ L L ‘ !
12.20  6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille —Indice de référence (MSCl Europe

ex Switzerland [ND] TR

Evolution du cours/performance (en %)

140
130
120
110
100

90t 1
1220 6.21 12.21  6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25

—Portefeuille —Indice de référence (MscCl AC
Asia Pacific [ND] TR)

Groupe de Indice de Groupe de Indice de
Répartition sectorielle (en %) placement référence Répartition sectorielle (en %) placement référence
Finances 21,63 23,17 Finances 21,89 22,53
Industrie 18,27 20,71 Technologie de I'information 20,05 21,01
Santé 11,28 9,77 Consommation cyclique 13,81 14,02
Consommation non cyclique 9,14 8,66 Industrie 12,03 12,71
Technologie de I'information 8,85 8,55 Services de communication 9,43 9,00
Consommation cyclique 8,49 8,46 Santé 5,05 517
Energie 5,69 4,92 Matieres premiéres 4,70 4,77
Matieres premiéres 4,71 4,89 Consommation non cyclique 417 3,95
Utilitaires 4,68 5,10 Immobilier 2,25 2,54
Services de communication 4,09 4,92 Autres 5,92 4,30
Immobilier 2,08 0,84 Liquidités 0,70 0,00
Liquidités 1,09 0,01
Groupe de Indice de
Groupe de Indice de Répartition par pays (en %) placement référence
Répartition par pays (en %) placement référence Japon 30,57 31,37
Grande-Bretagne 23,88 24,63 Chine 17,01 16,66
France 20,66 19,03 Taiwan 12,06 12,70
Allemagne 18,91 18,20 Inde 11,56 12,17
Pays-Bas 11,98 8,64 Australie 9,94 9,73
Espagne 4,75 5,58 Corée du Sud 6,93 7,21
Danemark 4,54 4,03 Autres 11,23 10,16
Suede 2,73 6,41 Liquidités 0,70 0,00
Autres 11,46 13,48
Liquidités 1,09 0,00 Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement
Les 5 principales positions en actions TSMC Ltd 7,39
(en %) Groupe de placement Alibaba Group Holding Ltd 2,72
SAP SE 3,51 Tencent Holdings Co Ltd 2,18
ASML Holding NV 2,82 ICICI Bank Ltd 1,59
Novo Nordisk A/S 2,68 Tokio Marine Holdings Inc 1,58
AstraZeneca PLC 2,48
HSBC Holdings PLC 2,45
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Fortunes mixtes LPP

LPP Responsible Portfolio 15 WT DT

LPP Responsible Portfolio 25 WT DT

Chiffres clés Chiffres clés

Ne de valeur 2832733 Ne de valeur 2832735
Alpha de Jensen annuel -0,74% Alpha de Jensen annuel -1,23%
Béta 1,43 Béta 1,12
Corrélation 0,90 Corrélation 0,91
Volatilité annuelle 3,97% Volatilité annuelle 3,82%
Ratio de Sharpe annuel 0,55 Ratio de Sharpe annuel 0,32
Marge d'erreur annuelle 2,02% Marge d'erreur annuelle 1,65%
Ratio d'information annuel 0,07 Ratio d'information annuel -0,59

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

110 120
105 115
110
100
105
95 100
L L L L L L L L L L | 951 1 1 1 1 1 1 | | 1 |
12.20  6.21 12.21 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 1224 6.25 12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25
—Portefeuille —Indice de référence (synthétique) — Portefeuille — Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 4,91 1,00 Marché monétaire 4,13 2,00
Obligations CHF 40,61 47,00 Obligations CHF 33,08 40,00
Obligations en Monnaies Etrangeres 22,14 23,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 19,61 20,00
Actions Suisses 7,06 7,00 Actions Suisses 9,93 10,00
Actions Etrangéres 7,34 7,00 Actions Etrangéres 15,41 13,00
Immeubles Suisses 17,94 15,00 Immeubles Suisses 17,84 15,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 91,02 CHF 84,24
usb 3,16 usb 6,97
Autres 5,82 Autres 8,79

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d’établissements suisses de crédit

Banque des lettres de gage d'établissements suisses de crédit

hypothécaire 9,80 hypothécaire 7,99
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 7,86 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 6,40
Confédération suisse 3,60 Confédération suisse 2,94
Etats-Unis 2,05 Etats-Unis 1,76
UBS Group AG 1,75 UBS Group AG 1,44

Les 5 principales positions en actions

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement (en %) Groupe de placement
Nestlé SA 0,92 Nestlé SA 1,25
Roche Holding AG 0,91 Roche Holding AG 1,24
Novartis AG 0,78 Novartis AG 1,04
Zurich Insurance Group AG 0,40 Zurich Insurance Group AG 0,55
UBS Group AG 0,37 UBS Group AG 0,52
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LPP Responsible Portfolio 45 WT DT

LPP 3 Responsible Portfolio 15 VT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 2832739 Ne de valeur 1131588
Alpha de Jensen annuel -0,63% Alpha de Jensen annuel -0,89%
Béta 1,07 Béta 1,43
Corrélation 0,98 Corrélation 0,90
Volatilité annuelle 5,10% Volatilité annuelle 3,97%
Ratio de Sharpe annuel 0,44 Ratio de Sharpe annuel 0,52
Marge d'erreur annuelle 1,02% Marge d’erreur annuelle 2,02%
Ratio d'information annuel -0,44 Ratio d'information annuel -0,01

Evolution du cours/performance (en %)

125
120
115
110
105
100

951

|
12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 1224 6.25

—Portefeuille — Indice de référence (synthétique)

Evolution du cours/performance (en %)

110

105

100

95

90! ‘ ! ! ! ! ! ! ! ! !
1220 6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille —Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 3,14 3,00 Marché monétaire 4,90 1,00
Obligations CHF 20,40 26,00 Obligations CHF 40,61 47,00
Obligations en Monnaies Etrangeres 14,13 14,00 Obligations en Monnaies Etrangeres 22,14 23,00
Actions Suisses 17,97 18,00 Actions Suisses 7,06 7,00
Actions Etrangéres 27,68 24,00 Actions Etrangeres 7,34 7,00
Immeubles Suisses 16,68 15,00 Immeubles Suisses 17,95 15,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 77,07 CHF 91,02
usb 11,87 usb 3,16
GBP 1,41 Autres 5,82
Autres 9,65

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

Banque des lettres de gage d'établissements suisses de crédit de crédit hypothécaire 9,80
hypothécaire 4,93 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 7,86
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 3,95 Confédération suisse 3,60
Confédération suisse 1,81 Etats-Unis 2,05
Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,19 UBS Group AG 1,76
Etats-Unis 1,17
Les 5 principales positions en actions

Les 5 principales positions en actions (en %) Groupe de placement
(en %) Groupe de placement Nestlé SA 0,92
Nestlé SA 2,21 Roche Holding AG 0,91
Roche Holding AG 2,21 Novartis AG 0,78
Novartis AG 1,82 Zurich Insurance Group AG 0,40
Zurich Insurance Group AG 1,00 UBS Group AG 0,37
NVIDIA Corp 0,95
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LPP 3 Responsible Portfolio 25 VT

Chiffres clés

LPP 3 Responsible Portfolio 45 VT

Chiffres clés

N° de valeur 1131589 Ne de valeur 1131590
Alpha de Jensen annuel -1,45% Alpha de Jensen annuel —0,93%
Béta 1,12 Béta 1,07
Corrélation 0,91 Corrélation 0,98
Volatilité annuelle 3,82% Volatilité annuelle 5,10%
Ratio de Sharpe annuel 0,26 Ratio de Sharpe annuel 0,38
Marge d'erreur annuelle 1,65% Marge d’erreur annuelle 1,02%
Ratio d'information annuel -0,73 Ratio d'information annuel -0,74

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

120 125
115 120
110 115
110
105
105
100 100
951 1 1 | | | | | | | 951 1

|
1220 6.21 1221 6.22 12.22 6.23 1223 6.24 1224 6.25

—Portefeuille —Indice de référence (synthétique)

| | | | | | | | J
12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 1224 6.25

—Portefeuille — Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 4,12 2,00 Marché monétaire 3,14 3,00
Obligations CHF 33,09 40,00 Obligations CHF 20,40 26,00
Obligations en Monnaies Etrangeres 19,61 20,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 14,13 14,00
Actions Suisses 9,93 10,00 Actions Suisses 17,97 18,00
Actions Etrangéres 15,41 13,00 Actions Etrangeéres 27,68 24,00
Immeubles Suisses 17,84 15,00 Immeubles Suisses 16,68 15,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 84,24 CHF 77,06
usb 6,97 usb 11,87
Autres 8,79 Autres 11,07

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d’établissements suisses

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

de crédit hypothécaire 7,99 de crédit hypothécaire 4,93
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 6,41 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 3,95
Confédération suisse 2,94 Confédération suisse 1,81
Etats-Unis 1,76 Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,20
UBS Group AG 1,44 Etats-Unis 1,17

Les 5 principales positions en actions

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement (en %) Groupe de placement
Nestlé SA 1,25 Nestlé SA 2,21
Roche Holding AG 1,24 Roche Holding AG 2,21
Novartis AG 1,04 Novartis AG 1,82
Zurich Insurance Group AG 0,55 Zurich Insurance Group AG 1,00
UBS Group AG 0,52 NVIDIA Corp 0,95
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LPP 3 Responsible Portfolio 75 RT

Chiffres clés

LPP 3 Index 45 VT

Chiffres clés

N° de valeur 41485448 Ne de valeur 11750798
Alpha de Jensen annuel -1,93% Alpha de Jensen annuel -0,19%
Béta 0,99 Béta 0,99
Corrélation 0,99 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 7,26% Volatilité annuelle 4,99%
Ratio de Sharpe annuel 0,31 Ratio de Sharpe annuel 0,41
Marge d’erreur annuelle 0,87% Marge d’erreur annuelle 0,14%
Ratio d'information annuel -2,24 Ratio d'information annuel -1,54

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

150 125

140 120

130 115

120 110

110 105

100 100

90! ! ! : . . . . ! : | ; ! ! : . . . . . : .
12.20  6.21 12.21 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25 1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25

—Portefeuille —Indice de référence (synthétique) — Portefeuille —Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 517 0,00 Marché monétaire 1,07 0,00
Obligations CHF 5,42 10,00 Obligations CHF 49,89 51,00
Obligations en Monnaies Etrangeres 9,85 10,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 3,88 4,00
Actions Suisses 21,69 27,00 Actions Suisses 22,06 22,00
Actions Etrangéres 52,11 48,00 Actions Etrangeres 23,10 23,00
Immeubles Suisses 5,76 5,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement CHF 72,89
CHF 73,55 usb 18,80
usb 12,24 EUR 3,17
Autres 14,21 JPY 1,67
GBP 1,09
Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement Autres 2,38
Etats-Unis 2,36
Banque des lettres de gage d’établissements suisses Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement
de credit hypothécaire 1,31 Banque des lettres de gage d'établissements suisses
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 1,05 de crédit hypothécaire 8,10
Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,01 Confédération suisse 7,34
Australie 0,89 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 7,21
Etats-Unis 1,60
Les 5 principales positions en actions Canton de Genéve 0,67
(en %) Groupe de placement
Nestlé SA 2,67 Les 5 principales positions en actions
Roche Holding AG 2,63 (en %) Groupe de placement
Novartis AG 2,20 Nestlé SA 2,81
NVIDIA Corp 2,16 Roche Holding AG 2,62
Microsoft Corp 1,92 Novartis AG 2,61
NVIDIA Corp 1,20
Zurich Insurance Group AG 1,12
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LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 VT

Chiffres clés

LPP 3 Responsible Portfolio Protection VT

Chiffres clés

N° de valeur 2241291 Ne de valeur 14777772
Alpha de Jensen annuel -0,47% Alpha de Jensen annuel -1,30%
Béta 1,01 Béta 1,41
Corrélation 0,97 Corrélation 0,97
Volatilité annuelle 2,41% Volatilité annuelle 4,90%
Ratio de Sharpe annuel 0,64 Ratio de Sharpe annuel 0,39
Marge d’erreur annuelle 0,61% Marge d’erreur annuelle 1,75%
Ratio d’information annuel -0,75 Ratio d'information annuel -0,22

Evolution du cours/performance (en %)

115

Evolution du cours/performance (en %)

110
105
100

95

110

105

100
. \ ! ! ! ! ! ! ! ! |
12.20  6.21 12.21 6.22 12.22 6.2312.232 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille

| | | | | | | | J
12.20  6.21 1221 6.22 12.22 6.23 1223 6.24 12.24 6.25

— Portefeuille —Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 511 2,00 Marché monétaire 9,05 5,00
Obligations CHF 54,79 63,40 Obligations CHF 20,03 25,00
Obligations en Monnaies Etrangéres 9,66 10,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 24,40 40,00
Actions Suisses 3,11 2,30 Actions Suisses 13,84 10,00
Actions Etrangéres 3,92 2,80 Actions Etrangeres 24,80 15,00
Immeubles Suisses 23,41 19,50 Immeubles Suisses 7,88 5,00
Répartition monétaire (en %) Groupe de placement Groupe de
CHF 93,71 Répartition monétaire (en %) placement
UsD 1,54 CHF 79,35
GBP 1,19 usb 12,26
AUD 1,06 EUR 1,71
Autres 250  IPY 1,38

Autres 5,30
Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement
Banque des lettres de gage d'établissements suisses L L Groupe de
de crédit hypothécaire 13,25 Les 5 principaux débiteurs (en %) placement
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 10,63 Ba_nque des Igt_tres de gqge_d’etabllssements

- - suisses de crédit hypothécaire 4,97

Confédération suisse 4,87

Centrale des lettres de gage des Banques
UBS Group AG 2,23 Cantonales suisses 3,01
Banque Cantonale de Zurich 2,01 Confédération suisse 256

Etats-Unis 1,46
Les 5 principales positions en actions Canton du Tessin 113
(en %) Groupe de placement :
Roche Holding AG 0,39 L o, .

- Les 5 principales positions en actions Groupe de
Nestlé SA 0,36 (en %) placement
Novartis AG 0,29 Roche Holding AG 2,02
TSMC Ltd 021 Nestlé SA 1,99
Zurich Insurance Group AG 0,17 Novartis AG 165

NVIDIA Corp 1,07
Microsoft Corp 0,94
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Sustainable Fortunes

mixtes conformes a la LPP
LPP 3 Sustainable Portfolio 45 VT

Chiffres clés

N° de valeur 1131591
Alpha de Jensen annuel -2,66%
Béta 1,08
Corrélation 0,97
Volatilité annuelle 5,24%
Ratio de Sharpe annuel -0,09
Marge d’erreur annuelle 1,35%
Ratio d'information annuel -1,86

Evolution du cours/performance (en %)

125
120
115
110
105
100
951 : : : ! . . : : : |
1220  6.21 12.21 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25
—Portefeuille — Indice de référence (synthétique)
Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 7,43 0,00
Obligations CHF 27,59 33,00
Obligations en Monnaies Etrangeres 19,17 22,00
Actions Suisses 21,71 22,00
Actions Etrangéres 24,10 23,00
Répartition monétaire (en %) Groupe de placement
CHF 75,40
usb 14,29
EUR 2,82
HKD 1,24
Autres 6,25
Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement
Banque des lettres de gage d'établissements suisses de crédit
hypothécaire 5,45
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 4,66
Confédération suisse 1,27
Banque Cantonale de Zurich 0,79
BNG Bank NV 0,78

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement
Nestlé SA 2,32
Roche Holding AG 2,15
Novartis AG 2,07
Zurich Insurance Group AG 1,34
ABB Ltd 1,29
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Private Equity

Private Equity World Carbon Solutions | 2!

Chiffres clés

Ne de valeur 15164217
Alpha de Jensen annuel n.a.
Béta n.a.
Corrélation n.a.
Volatilité annuelle n.a.
Ratio de Sharpe annuel n.a.
Marge d’erreur annuelle n.a.
Ratio d'information annuel n.a.

! Les chiffres clés sont indiqués par n.a. en raison de |'absence de benchmark
et du manque d'informations pertinentes.

Répartition par type d’investissement (en %) Répartition sectorielle (en %)

Il Energie 20,1%

I Mobilité 19,4%

B Industrie 51,3%

[l Produits alimentaires 3,3%
H Autres 59%

B Direct 65,5%
¥ Indirect 35,5%

Répartition par pays (en %)

[l Europe sauf Suisse 79,5%
[ Amérique du Nord 16,4%
W Suisse 4,1%
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Immeubles Suisse

Immeubles Responsible Suisse’

Exercice Exercice
Chiffres clés sous revue précédent
Consolidés
Taux des pertes sur loyers 6,80% 6,66%
Taux de financement étranger 4,31% 6,00%
Marge d’exploitation (EBIT) 76,50% 76,26%
Ratio des charges d’exploitation (TERisa
GAV) 0,36% 0,38%
Rendement des fonds propres (ROE) 4,54% 3,22%
Rendement de la distribution? 0,00% 0,00%
Coefficient de distribution? 0,00% 0,00%
Rendement du capital investi (ROIC) 4,07% 2,98%
Rendement net des constructions achevées 3,00% 3,02%
Quote-part de fonds étrangers 9,70% 11,47%
Spécifiques aux tranches
Rendement du placement tranche DT 4,38% 3,09%
Rendement du placement tranche GT 4,48% 3,19%
Rendement du placement tranche NT 4,78% 3,49%
TERisa (NAV) tranche DT 0,55% 0,57%
TERisa (NAV) tranche GT 0,45% 0,47%
TERisa (NAV) tranche NT 0,15% 0,17%
Structure d’'age des immeubles (en %)
en construction 4,20% 3,10%
a partir de 2020 6,54% 6,70%
2010-2019 21,30% 21,50%
2000-2009 27,53% 28,00%
1990-1999 8,67% 9,00%
1980-1989 8,07% 7,80%
1970-1979 7.50% 7,20%
1960-1969 4,92% 4,90%
< 1960 11,26% 11,80%

! Les chiffres-critéres selon I'instruction W-05/2013 de la CHS PP sont publiés sur

products.swisscanto.com.

2 Pas d'indications, les produits sont désormais capitalisés dans le groupe de

placement.

Structure d'utilisation des immeubles (en %)

Il Habitation 51,0%
Bureau 21,6%

B Vente 9,8%

B Commerce 7,7%

B Places de stationnement 6,6
Divers 3,3%

Répartition par régions (en %)

B Zurich 38,6%
Lac Léman 30,0%
H Berne 9,3%
[l Suisse du Nord-Ouest 8,2%
M Suisse orientale 5,4%
H Suisse méridionale 3,5%
B Suisse centrale 2,7%
Suisse romande 2,3%
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Comptes de fortune
et de résultat



Comptes de

fortune

et de résultat

Obligations Responsible Suisse

Obligations CHF Index

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 99 91 12 25
Parts d'autres fonds/groupes de placement 1'909°879 1868169 263629 255’689
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 382 290 30 20
Fortune totale 1'910°360 1'868°550 263671 255734
/. Engagements V] -2 V] 0
Fortune nette 1'910'360 1'868°548 263671 255734
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 1 1 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 12'103 9'621 2'373 2'012
Produits de rétrocessions 4'230 3'667 314 259
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 3107 360 49 1
Produits de rétrocessions 0 0 2 4
Total des produits 19440 13’650 2'738 2276
Intéréts passifs 2 -2 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -3'026 -390 -1 0
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -3'024 -391 -11 0
Bénéfice net 16°416 13258 2'727 2276
Gains et pertes de capital réalisés 8'879 -4'610 -2'376 -2'012
Gains et pertes de capital non réalisés 38131 89'750 7'441 13'273
Bénéfice global 63426 98’399 7'792 13’537
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 16’416 13’258 2'727 2'276
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 16’416 13'258 2'727 2276
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 1'868'548 1'780'466 255’734 241121
Solde des mouvements de droits -21'615 -10'316 145 1'076
Bénéfice global de I'exercice 63’426 98'399 7'792 13'537
Fortune nette a la fin de I'exercice 1’910°360 1'868'548 263’671 255734
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 503163 645188 0 0
Solde des souscriptions et des rachats DT -56'805 -142'025 0 0
Etat a la fin de I'exercice DT 446°358 503’163 0 0
Etat au début de I'exercice GT 3115079 3'110'768 751'857 750’607
Solde des souscriptions et des rachats GT -2'357'681 4'311 -616'534 1'250
Etat a la fin de I'exercice GT 757’398 3115079 135323 751’857
Etat au début de I'exercice NT 13'375'565 13'298'980 1'690'528 1'680'976
Solde des souscriptions et des rachats NT 2'184'733 76'585 637753 9'552
Etat a la fin de I'exercice NT 15’560°298 13'375'565 2'328°281 1'690°'528
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 142.62 138.41 0.00 0.00
Produit couru par part DT 0.90 0.71 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part DT 143.52 139.12 0.00 0.00
Valeur en capital d'une part GT 109.78 106.49 109.15 106.16
Produit couru par part GT 0.75 0.60 1.03 0.87
Valeur d’inventaire d’une part GT 110.53 107.09 110.18 107.03
Valeur en capital d'une part NT 112.28 108.70 105.73 102.71
Produit couru par part NT 0.99 0.82 1.11 0.96
Valeur d’inventaire d’une part NT 113.27 109.52 106.84 103.67
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Hypothéques Responsible Suisse

Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Actifs
Liquidités (avoirs a vue) 107691 40'095
Hypotheques 1792508 1'594'888
Instruments financiers dérivés 0 0
Obligations 32'054 118284
Dépdt a terme fixe 0 0
Autres actifs 12'214 11'561
Fortune totale 1'944'467 1'764'828
./. Autres engagements -1'917 -2'303
Fortune nette 1'942°550 1'762'525
Compte de résultat (en 1’000 CHF)
Produits des obligations 258 276
Produits des hypotheques 18581 17'054
Taux négatifs des liquidités 0 0
Autres produits 223 101
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 1’593 623
Total des produits 20655 18°054
./. Frais administratifs -2'993 -3'045
./. Versement des produits courus lors du rachat de parts -897 -84
./. Autres charges -1"115 -1'167
Produit net de I'exercice 15’650 13’758
Gains et pertes de capital réalisés 933 1'952
Bénéfice réalisé de I'exercice 16'583 15'710
Gains et pertes de capital non réalisés 55’836 75'471
Bénéfice global de I'exercice 72'419 91181
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net 15’650 13'758
Montant conservé pour réinvestissement GT 5’940 7’418
Montant conservé pour réinvestissement NT 9’710 6’340
Variation de la fortune nette (en 17000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 1'762'525 1'542'231
Souscriptions 488'552 149'475
Rachats -380"946 -20'362
Distribution 0 0
Bénéfice global de I'exercice 72419 91181
Fortune nette a la fin de I'exercice 1°942°550 1'762°525
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice GT 11'320'736 9'936'651
Solde des souscriptions et des rachats GT -2'513'116 1'384'085
Etat a la fin de I'exercice GT 8'807'620 11'320'736
Etat au début de I'exercice NT 6191170 6'244'868
Solde des souscriptions et des rachats NT 3'504'746 -53'698
Etat a la fin de I'exercice NT 9695916 6'191'170
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part GT 102.93 99.20
Produit couru par part GT 0.67 0.66
Valeur d’inventaire d’une part GT 103.61 99.85
Valeur en capital d'une part NT 105.23 101.07
Produit couru par part NT 1.00 1.02
Valeur d’inventaire d’une part NT 106.23 102.10
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Obligations Responsible

Etrangéres CHF

Obligations Responsible
en Monnaies Etrangéres

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 99 100 100 104
Parts d'autres fonds/groupes de placement 596'159 553’119 45'924 55711
Instruments financiers dérivés 0 0 989 448
Autres actifs 143 102 3 3
Fortune totale 596401 553'321 47'016 56266
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 596401 553321 47’016 56'266
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 1 0 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 3'299 1'655 1'237 819
Produits de rétrocessions 1’535 1286 41 45
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 1171 68 0 4
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 6’005 3009 1278 868
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -940 -26 -189 -6
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -940 -26 -189 -6
Bénéfice net 5’065 2983 1’089 862
Gains et pertes de capital réalisés 1’002 -1'504 -1'380 -3'891
Gains et pertes de capital non réalisés 16726 26'649 552 3'085
Bénéfice global 22'793 28128 261 55
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 5’065 2'983 1089 862
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 5’065 2'983 1089 862
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 553’321 517659 56266 66'016
Solde des mouvements de droits 20'287 7'534 -9'512 -9'805
Bénéfice global de I'exercice 22'793 28'128 261 55
Fortune nette a la fin de I'exercice 596’401 553'321 47'016 56266
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 295615 295684 302'570 319'049
Solde des souscriptions et des rachats DT -2'000 -69 -124'894 -16'479
Etat & la fin de I'exercice DT 293°615 295615 177°676 302570
Etat au début de I'exercice GT 812306 859'724 349'850 440’513
Solde des souscriptions et des rachats GT -722'459 -47'418 -9'960 -90'663
Etat a la fin de I'exercice GT 89’847 812'306 339’890 349’850
Etat au début de I'exercice NT 3919179 3'801'445 16’357 16'357
Solde des souscriptions et des rachats NT 884’325 117'734 0 0
Etat a la fin de I'exercice NT 4'803'504 3919179 16'357 16’357
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 119.49 115.47 68.68 68.68
Produit couru par part DT 0.69 0.35 1.57 1.02
Valeur d’inventaire d’une part DT 120.18 115.82 70.25 69.7
Valeur en capital d'une part GT 110.56 106.78 94.42 94.33
Produit couru par part GT 0.69 0.38 2.25 1.49
Valeur d’inventaire d’une part GT 111.25 107.16 96.67 95.82
Valeur en capital d'une part NT 113.73 109.58 99.74 99.31
Produit couru par part NT 1.00 0.66 2.75 1.92
Valeur d’inventaire d’une part NT 114.73 110.24 102.49 101.23
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Obligations Responsible
en Monnaies Etrangéres Unhedged

Obligations Responsible

en Monnaies

Etrangéres CHF Hedged

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 108 13 100 100
Parts d'autres fonds/groupes de placement 27'768 30’537 317'112 348'737
Instruments financiers dérivés 0 0 7'013 3'766
Autres actifs 2 2 110 101
Fortune totale 27878 30553 324’336 352703
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 27’878 30°553 324’336 352703
Compte de résultat (en 1000 CHF)
Produits des liquidités 0 1 0 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 [} 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 665 430 7'627 5233
Produits de rétrocessions 27 33 1371 1319
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 0 0 680 80
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 692 464 9’678 6’632
Intéréts passifs [} 0 0 0
Commissions administratives V] 0 V] 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -1 -7 -1'158 141
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -1 -7 -1’158 -141
Bénéfice net 692 457 8’519 6491
Gains et pertes de capital réalisés -942 -2'162 -8'440 -17'983
Gains et pertes de capital non réalisés -847 1'912 3'672 11'938
Bénéfice global -1'097 207 3751 445
Emploi du bénéfice (en 1000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 692 457 8'519 6'491
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 692 457 8519 6'491
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 30'553 40'044 352703 363654
Solde des mouvements de droits -1'578 -9'699 -32'119 -11'396
Bénéfice global de I'exercice -1'097 207 3'751 445
Fortune nette a la fin de I'exercice 27'878 30553 324’336 352'703
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 25'240 25'380 26’380 8'490
Solde des souscriptions et des rachats DT 1'250 -140 -14'290 17'890
Etat a la fin de I'exercice DT 26490 25'240 12°090 26'380
Etat au début de I'exercice GT 281458 381'898 720160 777047
Solde des souscriptions et des rachats GT -17'045 -100'440 -239'999 -56'887
Etat a la fin de I'exercice GT 264'413 281458 480°161 720160
Etat au début de I'exercice NT 0 0 2'550'375 2'621'933
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 0 -53'464 -71'558
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0 2'496'911 2'550'375
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 93.4 98.15 112.93 112.88
Produit couru par part DT 2.28 1.40 2.58 1.69
Valeur d’inventaire d’une part DT 95.68 99.55 115.51 114.57
Valeur en capital d'une part GT 93.46 98.12 102.16 102.01
Produit couru par part GT 2.39 1.50 244 1.63
Valeur d’inventaire d’une part GT 95.85 99.62 104.60 103.64
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00 106.29 105.77
Produit couru par part NT 0.00 0.00 2.93 2.07
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00 109.22 107.84
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Actions Responsible Suisse

Actions Suisse Index

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 121 95 313 339
Parts d'autres fonds/groupes de placement 86’032 85997 1'053'528 1'128'154
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 11 10 144 113
Fortune totale 86'164 86'102 1053984 1128606
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 86'164 86’102 1°053'984 1128606
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 1 1 2
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 1'934 2'086 27'697 27'588
Produits de rétrocessions 125 120 1591 1255
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts [} 4 217 470
Produits de rétrocessions 0 0 25 42
Total des produits 2'059 2211 29531 29358
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -71 -345 -2'642 —-658
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -71 -345 -2'642 -658
Bénéfice net 1’988 1’866 26890 28’700
Gains et pertes de capital réalisés 0 5713 16024 -15'016
Gains et pertes de capital non réalisés 1’400 -5'139 1'576 62'348
Bénéfice global 3’388 2'440 44'490 76031
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 1’988 1'866 26'890 28'700
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 1'988 1'866 26’890 28'700
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 86102 99'786 1'128'606 1'005'822
Solde des mouvements de droits -3'326 -16"124 -119'112 46'753
Bénéfice global de I'exercice 3’388 2'440 44'490 76'031
Fortune nette a la fin de I'exercice 86°164 86’102 1'053'984 1'128'606
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 19’914 21'640 0 4’130
Solde des souscriptions et des rachats DT -225 -1'726 0 -4'130
Etat a la fin de I'exercice DT 19°689 19914 0 0
Etat au début de I'exercice GT 207'334 284'008 1169026 1'566'767
Solde des souscriptions et des rachats GT -14'069 -76'674 -1"121'938 -397'741
Etat a la fin de I'exercice GT 193265 207'334 47'088 1169026
Etat au début de I'exercice NT 148943 148'943 4056126 3'394'057
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 0 634'734 662'069
Etat a la fin de I'exercice NT 148943 148'943 4'690°860 4'056'126
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 973.27 938.88 0.00 0.00
Produit couru par part DT 21.55 19.52 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part DT 994.82 958.40 0.00 0.00
Valeur en capital d'une part GT 216.34 208.54 225.43 217.20
Produit couru par part GT 4.97 4.49 5.59 5.44
Valeur d’inventaire d’une part GT 221.31 213.03 231.02 222.64
Valeur en capital d'une part NT 155.79 149.74 216.69 208.57
Produit couru par part NT 4.05 3.66 5.68 5.51
Valeur d’inventaire d’une part NT 159.84 153.40 222.37 214.08
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Actions Responsible
Small & Mid Caps Suisse

Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 100 99
Parts d’autres fonds/groupes de placement 451'768 396271
Instruments financiers dérivés 0 0
Autres actifs 240 162
Fortune totale 452’107 396533
/. Engagements V] 0
Fortune nette 452'107 396533
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 5'062 5'894
Produits de rétrocessions 2'477 1'993
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 340 45
Produits de rétrocessions 0 0
Total des produits 7’879 7'933
Intéréts passifs 0 0
Commissions administratives 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -206 =31
Autres charges 0 0
Total des charges -206 =31
Bénéfice net 7'673 7’902
Gains et pertes de capital réalisés 3214 -4'517
Gains et pertes de capital non réalisés 50’392 1'472
Bénéfice global 61279 4'857
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 7'673 7'902
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 7'673 7'902
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 396'533 365'574
Solde des mouvements de droits -5'705 26'102
Bénéfice global de I'exercice 61'279 4'857
Fortune nette a la fin de I'exercice 452’107 396533
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 6’899 15'984
Solde des souscriptions et des rachats DT -135 -9'085
Etat a la fin de I'exercice DT 6°764 6'899
Etat au début de I'exercice GT 502’315 429'789
Solde des souscriptions et des rachats GT -263'961 72'526
Etat a la fin de I'exercice GT 238’354 502°315
Etat au début de I'exercice NT 1'016'037 962'313
Solde des souscriptions et des rachats NT 244'596 53'724
Etat a la fin de I'exercice NT 1'260'633 1016037
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 574.38 499.66
Produit couru par part DT 6.51 7.54
Valeur d’inventaire d’une part DT 580.89 507.20
Valeur en capital d’une part GT 290.74 252.51
Produit couru par part GT 3.71 4.19
Valeur d’inventaire d’une part GT 294.45 256.70
Valeur en capital d'une part NT 294.50 254.26
Produit couru par part NT 5.35 5.66
Valeur d’inventaire d’une part NT 299.85 259.92
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Actions Responsible Europe

Actions Responsible Asie/Pacifique

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 26 24 25 22
Parts d'autres fonds/groupes de placement 17°120 16'891 10’928 10765
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 1 1 2 2
Fortune totale 17'148 16916 10'956 10’790
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 17148 16’916 10’956 10790
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 434 404 248 298
Produits de rétrocessions 16 18 25 23
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts [} 0 0 0
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 450 422 273 321
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts 0 -3 0 -2
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges 0 -3 0 -2
Bénéfice net 450 419 273 320
Gains et pertes de capital réalisés -366 287 -232 -119
Gains et pertes de capital non réalisés 332 1'342 228 1'086
Bénéfice global 416 2048 269 1287
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 450 419 273 320
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 450 419 273 320
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 16916 20935 10790 13'337
Solde des mouvements de droits -184 -6'067 -103 -3'835
Bénéfice global de I'exercice 416 2'048 269 1287
Fortune nette a la fin de I'exercice 17°148 16’916 10’956 10’790
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 1’376 2'787 5619 8365
Solde des souscriptions et des rachats DT -384 -1'411 -470 -2'746
Etat a la fin de I'exercice DT 992 1’376 5’149 5619
Etat au début de I'exercice GT 94'741 129'492 37307 60537
Solde des souscriptions et des rachats GT -77 -34'751 0 -23'230
Etat a la fin de I'exercice GT 94’664 94'741 37’307 37307
Etat au début de I'exercice NT 0 0 29'046 29'046
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 0 0 0
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0 29’046 29'046
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 459.33 449.12 213.90 208.11
Produit couru par part DT 11.92 11.00 4.96 5.91
Valeur d’inventaire d’une part DT 471.25 460.12 218.86 214.02
Valeur en capital d'une part GT 171.57 167.61 159.61 155.15
Produit couru par part GT 4.63 4.26 3.87 4.55
Valeur d’inventaire d’une part GT 176.20 171.87 163.48 159.70
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00 124.87 120.94
Produit couru par part NT 0.00 0.00 3.55 4.01
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00 128.42 124.95
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LPP Responsible Portfolio 15 WT

LPP Responsible Portfolio 25 WT

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 5 7 21 27
Parts d’autres fonds/groupes de placement 9'789 10’323 36'757 44'745
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 0 1 2 2
Fortune totale 9’795 10330 36780 44'775
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 9’795 10’330 36’780 44'775
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 75 48 398 264
Produits de rétrocessions 21 25
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 2 1 5
Produits de rétrocessions 0 0
Total des produits 83 55 420 294
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -8 -4 -85 -3
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -8 -4 -86 -3
Bénéfice net 75 51 334 291
Gains et pertes de capital réalisés -49 -72 -50 -342
Gains et pertes de capital non réalisés 278 507 526 2'500
Bénéfice global 304 486 811 2'449
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 75 51 334 291
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 75 51 334 291
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 10’330 10’864 44'775 43'877
Solde des mouvements de droits -839 -1'019 -8'806 -1'552
Bénéfice global de I'exercice 304 486 811 2'449
Fortune nette a la fin de I'exercice 9795 10’330 36780 44°775
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 22'698 26'832 100°'465 108523
Solde des souscriptions et des rachats DT -322 -4'134 -1'253 -8'058
Etat a la fin de I'exercice DT 22’376 22'698 99212 100'465
Etat au début de I'exercice GT 51723 54'472 189'044 190433
Solde des souscriptions et des rachats GT -6"246 -2'749 -61'297 -1'389
Etat a la fin de I'exercice GT 45477 51723 127747 189°044
Etat au début de I'exercice NT [} 0 0 0
Solde des souscriptions et des rachats NT [} 0 0 0
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0 0 0
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 175.90 171.16 186.20 182.94
Produit couru par part DT 1.26 0.74 1.62 1.09
Valeur d’inventaire d’une part DT 177.16 171.90 187.82 184.03
Valeur en capital d'une part GT 127.17 123.62 140.69 138.09
Produit couru par part GT 1.04 0.66 1.36 0.96
Valeur d’inventaire d’une part GT 128.21 124.28 142.05 139.05
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
Produit couru par part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
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LPP Responsible Portfolio 45 WT

Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 29 26
Parts d'autres fonds/groupes de placement 50180 47'014
Instruments financiers dérivés 0 0
Autres actifs 3 3
Fortune totale 50212 47'043
/. Engagements V] 0
Fortune nette 50212 47'043
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 516 360
Produits de rétrocessions 37 33
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 52 0
Produits de rétrocessions 0 0
Total des produits 604 393
Intéréts passifs 0 0
Commissions administratives 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -27 -4
Autres charges 0 0
Total des charges -27 -4
Bénéfice net 577 389
Gains et pertes de capital réalisés -289 -376
Gains et pertes de capital non réalisés 1'327 3211
Bénéfice global 1’616 3223
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 577 389
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 577 389
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 47'043 44'918
Solde des mouvements de droits 1’553 -1'098
Bénéfice global de I'exercice 1616 3223
Fortune nette a la fin de I'exercice 50212 47'043
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 48'554 48'838
Solde des souscriptions et des rachats DT -2'357 -284
Etat a la fin de I'exercice DT 46197 48'554
Etat au début de I'exercice GT 205230 211'766
Solde des souscriptions et des rachats GT 13’026 —6'536
Etat a la fin de I'exercice GT 218’256 205230
Etat au début de I'exercice NT 0 0
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 0
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0
Valeur d’'inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 255.67 248.78
Produit couru par part DT 2.78 1.90
Valeur d’inventaire d’une part DT 258.45 250.68
Valeur en capital d'une part GT 173.30 168.46
Produit couru par part GT 2.06 1.45
Valeur d’inventaire d’une part GT 175.36 169.91
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00
Produit couru par part NT 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00
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LPP 3 Responsible Portfolio 15

LPP 3 Responsible Portfolio 25

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 119 172 260 259
Parts d'autres fonds/groupes de placement 326609 343371 523'292 518906
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 51 41 122 92
Fortune totale 326779 343584 523’674 519257
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 326’779 343584 523’674 519257
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 1 1 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 1’998 954 3'479 2'070
Produits de rétrocessions 576 464 1336 1'071
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 397 339 765 436
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 2'972 1'759 5’580 3579
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives [} 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -512 -240 -710 -399
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -512 -240 -710 -399
Bénéfice net 2460 1’519 4’870 3’180
Gains et pertes de capital réalisés -1'003 -1'801 -2'248 -2'737
Gains et pertes de capital non réalisés 8’600 15’054 8'029 28124
Bénéfice global 10057 14'772 10’650 28’567
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 2'460 1'519 4’870 3180
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 2'460 1'519 4’870 3180
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 343'584 315350 519'257 499'730
Solde des mouvements de droits -26'862 13'461 -6"233 -9'040
Bénéfice global de I'exercice 10'057 14'772 10'650 28'567
Fortune nette a la fin de I'exercice 326779 343'584 523’674 519257
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice VT 22'235 23'836 31’538 34'200
Solde des souscriptions et des rachats VT -2'284 -1'601 -12'832 -2'662
Etat a la fin de I'exercice VT 19’951 22’235 18706 31’538
Etat au début de I'exercice RT 1'358°467 1'379'402 1'895'813 2'093'518
Solde des souscriptions et des rachats RT -184'616 -20'935 -180'910 -197'704
Etat a la fin de I'exercice RT 1173'852 1'358°467 1714°'904 1'895'813
Etat au début de I'exercice QT! 544'895 369004 858268 539'595
Solde des souscriptions et des rachats QT' 119427 175891 331’483 318674
Etat & la fin de I'exercice QT 664'323 544'895 1°189'751 858268
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part VT 208.76 203.44 217.55 214.22
Produit couru par part VT 1.20 0.60 1.44 0.84
Valeur d’inventaire d’une part /T 209.96 204.04 218.99 215.06
Valeur en capital d'une part RT 213.05 207.48 223.32 219.62
Produit couru par part RT 1.37 0.75 1.77 1.14
Valeur d’inventaire d’une part RT 214.42 208.23 225.09 220.76
Valeur en capital d'une part QT' 105.48 102.20 110.75 108.32
Produit couru par part QT 1.24 0.89 1.52 1.16
Valeur d’inventaire d’une part QT 106.72 103.09 112.27 109.48

! La tranche de placement a été renommée de NT en QT en aoUt 2024.
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LPP 3 Responsible Portfolio 45

LPP 3 Responsible Portfolio 75

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 926 863 304 215
Parts d'autres fonds/groupes de placement 1'876°420 1'718'733 619553 429'199
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 630 444 465 280
Fortune totale 1877976 1720039 620'322 429693
/. Engagements V] 0 V] -3
Fortune nette 1'877'976 1720039 620322 429690
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 3 4 1 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 14392 8'157 4’160 1'909
Produits de rétrocessions 6'714 4'883 4'587 2'767
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 3'793 2'319 3’336 1'843
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 24’901 157363 12085 6'520
Intéréts passifs 0 0 3 -3
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -2'423 —-1'506 -1'146 531
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -2'423 -1'506 -1'143 —-534
Bénéfice net 22479 13857 10942 5986
Gains et pertes de capital réalisés -12'346 -8'492 -3'525 -1'474
Gains et pertes de capital non réalisés 45911 110'928 12632 36'983
Bénéfice global 56'043 116292 20°049 41496
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 22'479 13'857 10942 5986
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 22'479 13'857 10942 5986
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 1'720°039 1'548'541 429690 270'290
Solde des mouvements de droits 101894 55205 170°582 117'904
Bénéfice global de I'exercice 56'043 116292 20'049 41'496
Fortune nette a la fin de I'exercice 1'877'976 1720039 620’322 429'690
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice VT 58802 68'794 0 0
Solde des souscriptions et des rachats VT -14'016 -9'992 0 0
Etat a la fin de I'exercice VT 44'786 58802 o 0
Etat au début de I'exercice RT 4'104'874 4'512'484 837282 760°011
Solde des souscriptions et des rachats RT -295'271 -407'610 170116 77271
Etat a la fin de I'exercice RT 3809603 4'104'874 1°007'398 837°282
Etat au début de I'exercice QT' 4'235'852 2'707'536 2'349'161 1'466'275
Solde des souscriptions et des rachats QT' 1'602'615 1'528'316 1'085'663 882'886
Etat 4 la fin de I'exercice QT 5838467 4'235'852 3'434'823 2'349'161
Valeur d’inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part VT 289.99 283.02 0.00 0.00
Produit couru par part VT 2.35 1.39 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part VT 292.34 284.41 0.00 0.00
Valeur en capital d'une part RT 298.28 290.70 139.77 136.01
Produit couru par part RT 2.87 1.84 1.75 1.27
Valeur d’inventaire d’une part RT 301.15 292.54 141.52 137.28
Valeur en capital d'une part QT' 120.95 117.15 136.42 131.89
Produit couru par part QT 1.96 1.47 2.67 2.09
Valeur d’inventaire d’une part QT 122.91 118.62 139.09 133.98

' La tranche de placement a été renommée de NT en QT en ao(t 2024.
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LPP 3 Index 45

LPP 3 Responsible Life Cycle 2025

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 194 143 187 148
Parts d'autres fonds/groupes de placement 271'612 283'693 18’455 22'596
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 189 94 50 25
Fortune totale 271’995 283930 18°691 22'769
/. Engagements -60 0 V] 0
Fortune nette 271'935 283’930 18’691 22'769
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 2 2 4 4
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 3217 2'122 105 125
Produits de rétrocessions 267 260 54 65
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 224 115 1 1
Produits de rétrocessions 67 56 0 0
Total des produits 3776 2'555 164 195
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -279 -153 -18 =21
Autres charges 0 0 -2 0
Total des charges -279 -153 -20 =21
Bénéfice net 3497 2402 144 174
Gains et pertes de capital réalisés 1’098 -1'313 594 461
Gains et pertes de capital non réalisés 3’695 22'515 -197 334
Bénéfice global 8290 23’604 540 970
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 3'497 2'402 144 174
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 3'497 2'402 144 174
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 283930 273'093 22'769 26'361
Solde des mouvements de droits -20'285 -12'767 -4'618 -4'561
Bénéfice global de I'exercice 8290 23'604 540 970
Fortune nette a la fin de I'exercice 271’935 283930 18'691 22'769
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice VT 68’096 70'273 27'181 32'968
Solde des souscriptions et des rachats VT -11'822 -2'176 -4'099 -5'787
Etat a la fin de I'exercice VT 56274 68’096 23082 27181
Etat au début de I'exercice RT 1'552'164 1'628'179 106’475 128350
Solde des souscriptions et des rachats RT -101'983 -76'015 -22'595 -21'875
Etat a la fin de I'exercice RT 1450°182 1'552'164 83’880 106'475
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part VT 175.30 171.11 168.38 164.51
Produit couru par part VT 2.12 1.30 0.86 0.84
Valeur d’inventaire d’une part \'T 177.42 172.41 169.24 165.35
Valeur en capital d'une part RT 178.30 173.87 174.78 170.22
Produit couru par part RT 2.33 1.49 1.48 1.42
Valeur d’inventaire d’une part RT 180.63 175.36 176.26 171.64
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LPP 3 Responsible Portfolio

Protection LPP 3 Sustainable Portfolio 45

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 6 14 99 91
Parts d'autres fonds/groupes de placement 18'242 18'701 463'123 495'539
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 1 1 57 54
Fortune totale 18248 18715 463279 495684
/. Engagements V] 0 V] -1
Fortune nette 18248 18715 463’279 495’683
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 208 164 3’351 2'984
Produits de rétrocessions 9 9 689 677
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 24 1" 235 207
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 242 184 4'276 3'868
Intéréts passifs 0 0 1 -1
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -26 -28 -462 -382
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -26 -28 -461 -382
Bénéfice net 216 156 3815 3486
Gains et pertes de capital réalisés 73 -15 9’658 7'725
Gains et pertes de capital non réalisés 211 880 -11'368 30240
Bénéfice global 500 1°021 2’106 41451
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 216 156 3'815 3'486
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 216 156 3’815 3'486
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 18715 20125 495’683 487'248
Solde des mouvements de droits -967 -2'430 -34'511 -33'016
Bénéfice global de I'exercice 500 1'021 2’106 41'451
Fortune nette a la fin de I'exercice 18°248 18’715 463279 495683
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice VT 4'256 5965 133949 151'942
Solde des souscriptions et des rachats VT -796 -1'710 -27'541 -17'993
Etat a la fin de I'exercice VT 3’459 4'256 106°408 133’949
Etat au début de I'exercice RT 144'258 162'960 2'322'508 2'480'213
Solde des souscriptions et des rachats RT -6'844 -18'703 -144'700 -157'706
Etat a la fin de I'exercice RT 137°413 144'258 2'177'808 2'322'508
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part VT 125.17 122.26 195.36 194.91
Produit couru par part VT 1.43 0.97 1.34 1.12
Valeur d’inventaire d’une part \'T 126.60 123.23 196.70 196.03
Valeur en capital d'une part RT 128.08 125.05 201.43 200.68
Produit couru par part RT 1.53 1.05 1.69 1.44
Valeur d’inventaire d’une part RT 129.61 126.10 203.12 202.12
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Private Equity World Carbon
Solutions |

Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 1] 0
Parts d'autres fonds/groupes de placement 10651 5'537
Instruments financiers dérivés 0 0
Autres actifs V] 0
Fortune totale o 0
/. Engagements V] 0
Fortune nette 10'651 5537
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 0 0
Produits de rétrocessions 0 0
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 0 0
Produits de rétrocessions 0 0
Total des produits 0 0
Intéréts passifs 0 0
Commissions administratives 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts 0 0
Autres charges 0 0
Total des charges 0 0
Bénéfice net 0 0
Gains et pertes de capital réalisés 0 0
Gains et pertes de capital non réalisés -82 -106
Bénéfice global -82 -106
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice -82 -106
Montant conservé pour réinvestissement/
Compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé -82 -106
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 5’538 2'807
Solde des mouvements de droits 5195 2'837
Bénéfice global de I'exercice -82 -106
Fortune nette a la fin de I'exercice 10’651 57538
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice YT 18'479 6356
Solde des souscriptions et des rachats YT 7’151 12123
Etat a la fin de I'exercice YT 25’630 18479
Etat au début de I'exercice ZT 41’615 25'369
Solde des souscriptions et des rachats ZT 44’803 16'246
Etat a la fin de I'exercice ZT 86418 41615
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part YT
Produit couru par part YT
Valeur d’inventaire d’une part YT 94.4562 91.7229
Valeur en capital d'une part ZT
Produit couru par part ZT
Valeur d’inventaire d’'une part ZT 95.2369 92.3323
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Immeubles Responsible Suisse

Exercice Exercice

Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Autres actifs
Liquidités (avoirs a vue) 43’471 37'463
Créances a court terme 100’959 96'851
Acomptes V] 0
Comptes de régularisation actifs 9198 10'084
Total des autres actifs 153628 144’398
Immobilier
Terrains a batir (y compris immeubles voués a la démolition) 179'878 228'589
Constructions en cours (y compris terrain) 253’550 79190
Constructions achevées (y compris terrain) 9'295'681 8'984'791
Parts en copropriété 587'793 557'950
Participations 10 10
Total des immeubles 10'316"912 9'850'530
Fortune totale 10°470°540 9'994°928
Passifs
Fonds étrangers

/. Engagements a court terme -84'156 —-82'950

./. Comptes de régularisation passifs -56'534 -61'285

/. Hypotheques -444'285 -590'935

./. Provisions -89 -419

/. Impéts latents -430'485 -410'789
Total des fonds étrangers -1'015"549 —1'146'378
Fortune nette 9454991 8'848°550
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Immeubles Responsible Suisse

Exercice Exercice

Compte de résultat (en 1’000 CHF) sous revue précédent
Produit locatif théorique (net) 381’660 369'716
./. Manque a gagner sur les surfaces vacantes -25'323 -23'769

./. Pertes sur encaissement de loyers -647 -863
Autres produits immobiliers 3220 2'810
Total du produit des immeubles 358’910 347'894
Frais d’entretien -26'393 24711
Frais de rénovation -5'262 -5'898
Total des frais d’entretien des immeubles -31'655 -30'609
Frais de chauffage et d’exploitation non imputables -8'922 -7'675
Pertes sur créances, changement de ducroire -437 -189
Assurances -2'835 -2'951
Honoraires de gestion -13'649 -14'142
Frais de location et d'annonces -1'526 -1'741
Impots et taxes -6'802 —7'380
Autres charges d’exploitation -3'184 -2'626
Total des charges d’exploitation -37'355 -36'704
Résultat opérationnel 289900 280°581
Intéréts actifs 101 343
Taux négatifs pour les liquidités 0 0
Intéréts intercalaires 1’055 2'009
Rentes du droit de superficie 38 53
Autres produits 2'035 207
Total des autres produits 37229 2'612
Intéréts hypothécaires -9'127 -16'635
Intéréts négatifs requs 0 0
Autres intéréts passifs -76 -83
Intéréts du droit de superficie -744 -738
Total des charges de financement -9'947 -17'456
Honoraires de la direction -22'679 —-22'608
Estimation des colts et des colts d’audit 0 0
Autres charges administratifs -409 -437
Total des charges administratives -23'088 -23'045
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 22'906 1'305
./. Versement des produits courus lors du rachat de parts -18'600 -824
Total des produits/charges liés aux mutations de parts 4’306 481
Produit net de I'exercice 264'400 243173
Gains et pertes de capital réalisés 12’152 32'013
Total des gains et pertes de capital réalisés 12’152 32013
Bénéfice réalisé de I'exercice 276552 275'186
Gains et pertes de capital non réalisés 154'866 12'854
./. Variation des imp0ts latents -20'599 -11'796
Total des gains et pertes de capital non réalisés 134'267 1'058
Bénéfice global de I'exercice 410’819 276'244
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Immeubles Responsible Suisse

Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Bénéfice net 264'400 243173
Montant destiné a la distribution 264'400 243173
Montant conservé pour réinvestissement DT 16091 15’514
Montant conservé pour réinvestissement GT 180610 190°806
Montant conservé pour réinvestissement NT 67’699 36'853
Variation de la fortune nette (en 17000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 8'848'550 8'535'349
Souscriptions 1'153'580 87'091
Rachats -957'957 -50'134
Distribution - -
Bénéfice global de I'exercice 410819 276244
Fortune nette a la fin de I'exercice 9454992 8'848'550
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 2116184 2'141'333
Solde des souscriptions et des rachats DT -61'588 -25'149
Etat a la fin de I'exercice DT 2'054'596 2'116'184
Etat au début de I'exercice GT 40'097'245 39'728'448
Solde des souscriptions et des rachats GT -4'270'827 368797
Etat a la fin de I'exercice GT 35'826'418 40'097°245
Etat au début de I'exercice NT 6'865'702 6'973'272
Solde des souscriptions et des rachats NT 5'306'311 -107'570
Etat a la fin de I'exercice NT 12°172°013 6'865'702
Valeur d’'inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d’une part DT 278.10 269.77
Produit couru par part DT 12.17 8.33
Valeur d’inventaire d’une part DT 290.27 278.10
Valeur en capital d’une part GT 175.02 169.61
Produit couru par part GT 7.83 5.41
Valeur d’inventaire d'une part GT 182.85 175.02
Valeur en capital d’une part NT 180.96 174.86
Produit couru par part NT 8.64 6.10
Valeur d’inventaire d’une part NT 189.60 180.96

62  Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025



Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025 63



64  Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025



Administration



Administration

Bilan au 30 juin 2025

de I'administration Swisscanto Fondation de placement

Exercice Exercice

Actif (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Liquidités 12'598 12'335
Créances a court terme 66 506
Actifs transitoires 2112 2'292
Total de I'actif 14’776 15’133
Passif (en 17000 CHF)
Créanciers 0 0
Passifs transitoires 2'320 2'591
Capital social 12'542 12'556

Capital de dotation 100 100

Réserves 13604 13'604

Report de bénéfice -1'162 -1'148
Résultat -86 -14
Total du passif 14’776 15'133
Compte de résultat au 30 juin 2025 (1¢r juillet 2024 - 30 juin 2025)
de I'administration Swisscanto Fondation de placement

Exercice Exercice

Produits (en 17000 CHF) sous revue précédent
Produit des commissions administratives 25'867 26'003
Autres produits 109 253
Total des produits 25’976 26256
Charges (en 1000 CHF)
Charges de personnel 114 105
Charges administratives 25’589 25'916
Autres charges administratives 359 249
Total des charges 26062 26270
Résultat -86 -14

Les explications relatives au compte administratif figurent a la page 67 ss.
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Conseil de fondation
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Davide Pezzetta Dr. Stephanino Isele

Président, conseiller de fondation Vice-président, fondateur conseiller
indépendant de fondation

depuis 2005 depuis 2017

Directeur Servisa Fondations Membre de la direction générale

ZUrcher Kantonalbank

-l

| Lt
Dr. Jiirg Bihimann Pia Burch
Fondateur conseiller de fondation Conseillere de fondation indépendante
depuis 2024 depuis 2019
Membre de la direction générale Directrice Pensionskasse Sika

Zurcher Kantonalbank
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Thomas Hug Thomas Keller
Conseiller de fondation indépendant Conseiller de fondation indépendant
depuis 2008 depuis 2017

Directeur Caisse d'assurance du corps
enseignant bernois

Daniel Stiirzinger

Conseiller de fondation indépendant
depuis 2020

Directeur Caisse de prévoyance du
personnel de I'Etat du Valais (CPVAL)
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Bases et organisation - Forme
juridique et finalité

La Swisscanto Fondation de placement a été fondée en 1973
a Bale par les membres de I’'Union des Banques Cantonales
Suisses sous le nom de Prevista Fondation de placement pour
les institutions de prévoyance du personnel. En 1977, la fonda-
tion a transféré son siege a Zurich. A partir du 1°" janvier 2005,
Prevista Fondation de placement pour les institutions de
prévoyance du personnel a changé de nom pour devenir
Swisscanto Fondation de placement. Il s'agit d'une fondation
au sens des art. 80 ss CC en relation avec les art. 53g ss

LPP. Elle est soumise a la Commission de haute surveillance
de la prévoyance professionnelle (CHS PP).

L'objet de la Swisscanto Fondation de placement est le
placement et la gestion collectifs des valeurs patrimoniales
qui lui sont confiées. Les investisseurs sont des institutions
de prévoyance fiscalement privilégiées domiciliées en Suisse
qui adhérent a la fondation.

Les organes de la fondation sont I'assemblée des investisseurs,
le Conseil de fondation et I'organe de révision. Les pouvoirs
de I'assemblée des investisseurs sont régis dans les statuts.

La Swisscanto Fondation de placement est membre de la
Conférence des administrateurs de fondations de placement
(CAFP).

Les investisseurs peuvent obtenir I'exonération intégrale de
leur US Withholding Tax sur les titres a dividendes. Les inves-
tisseurs peuvent par ailleurs obtenir I'exonération intégrale
de I'impdt a la source japonais sur les titres a dividendes.

Organe de direction

Le Conseil de fondation est I'organe supréme de direction

et assume la responsabilité générale de la fondation au sens
de I'art. 53h LPP. A cet effet, il dispose de pouvoirs qui ne
sont pas réservés a I'assemblée des investisseurs. Le Conseil
de fondation peut déléguer des taches et, en particulier,
nommer des commissions de placement, des experts en éva-
luation des immeubles et un directeur. Le Conseil de fonda-
tion édicte des directives de placement, le réeglement sur
I'organisation et le réglement interne, des directives complé-
mentaires ainsi que les prospectus complétant le reglement
et les directives de placement.

Entreprises/partenaires sous contrat

Le Conseil de fondation a confié a Swisscanto Direction de
Fonds SA la direction et la gestion de la Swisscanto Fondation
de placement. Celle-ci nomme a son tour une directrice.

Direction et gestion

Swisscanto Direction de Fonds SA, Zurich

Direction de la Swisscanto Fondation de placement

Directrice Sonja Spichtig

Directeur adjoint Luca Fischler

Le Conseil de fondation représente la fondation a I'extérieur.
La directrice est responsable de la gestion opérationnelle des
opérations.

Gestion de fortune en titres, biens immobiliers et hypothéques

Swisscanto Direction de Fonds SA', Zurich

' 'Asset Management est délégué a la Zurcher Kantonalbank.

Experts en évaluation immobiliére

PricewaterhouseCoopers SA, Zurich

Organe de révision
KPMG SA, Zurich

L'organe de révision est élu tous les ans par I'assemblée des
investisseurs. Le réviseur responsable est Adrian Walder.

Autorité de surveillance

Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle, Berne

Gouvernance d’entreprise

La Swisscanto Fondation de placement poursuit une gestion
d’entreprise transparente selon les principes de la gouver-
nance d’entreprise. Les statuts de la fondation, le reglement
de la fondation, les directives de placement, le réglement
d’'organisation ainsi que le réglement des frais sont disponibles
a tout moment sous forme électronique en allemand et en
francais. La fondation de placement établit un rapport annuel
et une factsheet mensuelle pour les groupes de placement.
Les cours des groupes de placement sont publiés sur les sites
Web fondationplacement.ch et kgast.ch.

L'assemblée des investisseurs représente I'organe supréme de
la fondation de placement. Elle a lieu une fois par an dans
les six mois qui suivent la cl6ture de I'exercice. Le nombre de
VOix par investisseur est déterminé par la part des droits par
rapport a I'ensemble des droits d'un groupe de placement.
L'assemblée des investisseurs élit les membres du Conseil de
fondation pour un mandat de quatre ans. Les membres sont
rééligibles et peuvent démissionner a tout moment.

Le Conseil de fondation est I'organe supréme de direction

de la fondation de placement et se compose d‘au moins cing
membres compétents.Les fondateurs, leurs successeurs
juridiques et les personnes économiquement liées aux fonda-
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teurs ne peuvent étre représentés que par un tiers du Conseil
de fondation au maximum. Les personnes chargées de |'admi-
nistration ou de la gestion de fortune de la fondation de place-
ment ne peuvent pas étre élues au Conseil de fondation; si

le Conseil de fondation confie la direction a des tiers, ces der-
niers ne peuvent pas étre représentés au Conseil de fondation.

Les taches principales du Conseil de fondation sont:

— Détermination de l'orientation stratégique de I'entreprise;

— Définition de I'organisation et des principes de la gouver-

nance d’entreprise;

— Supervision globale des activités de I'entreprise;

— Comptabilité, controle et planification des finances;

— Adoption et publication d'importants principes de gouver-
nance d'entreprise, en particulier en ce qui concerne les
questions financieres;

— Préparation des demandes soumises a |'assemblée des
investisseurs, y compris les comptes annuels.

La rémunération versée aux membres du Conseil de fonda-
tion pour I'exercice 2024/2025 s'éleve a CHF 108'677.60
(chiffre consolidé pour les deux fondations).

La fondation de placement doit préserver les intéréts des
investisseurs. Les dispositions nécessaires pour assurer la
loyauté et l'intégrité dans la gestion de fortune et la déléga-
tion de taches sont prises. Le Conseil de fondation ainsi

que les personnes responsables du placement, de la gestion
et de la surveillance de la fortune ont confirmé leur respect
des prescriptions de loyauté et d'intégrité ou sont soumis aux
dispositions correspondantes des unités déléguées. La fonda-
tion de placement a mis en oeuvre les dispositions susmen-
tionnées dans le cadre d'un reglement propre concernant
I'intégrité, la loyauté et la gestion des conflits d'intéréts.

Les investissements des groupes de placement en titres sont
supervisés par le Risk Management de la Zlrcher Kantonal-
bank. Un contréleur des placements de Swisscanto Direction
de Fonds SA s’assure que les directives de placement des
portefeuilles en titres ont été respectées.

Depuis le 1er juillet 2015, I'’Asset Management de la Ztrcher
Kantonalbank est responsable du groupe de placement

« Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse », conformé-
ment a la convention de délégation conclue avec la Swiss-
canto Fondation de placement. Les investissements de ce
groupe de placement sont supervisés par la commission de
placement Immobilier de la Zircher Kantonalbank.

Par ailleurs, I’Asset Management de la Zircher Kantonalbank
gére depuis le 8 décembre 2017 le groupe de placement
«Swisscanto FP Hypothéques Responsible Suisse » conformé-

ment a la convention de délégation conclue avec la Swiss-
canto Fondation de placement. Celui-ci est surveillé par

le Risk and Investment Controlling de Swisscanto Direction
de Fonds SA.

Principes d’évaluation et
de présentation des comptes,
permanence

Certification relative a la présentation des
comptes selon la Swiss GAAP RPC 26

La présentation et I'évaluation des comptes annuels sont
conformes a la Swiss GAAP RPC 26 et a I'Ordonnance sur les
fondations de placement (OFP). Les comptes annuels donnent
une image fidele de la fortune, de la situation financiére et
des résultats (true and fair view). Le respect du principe de
présentation des comptes Swiss GAAP RPC 26 exige |'applica-
tion cohérente des valeurs actuelles (essentiellement des
valeurs vénales) pour tous les placements patrimoniaux.

Les titres au cours du jour sont évalués aux cours déterminés
au 30 juin 2025. Les actifs et passifs libellés en devises
étrangeres sont convertis au cours de cloture, tandis que les
produits et charges sont convertis au cours du jour.

Si-aucune valeur actuelle n'est connue ou ne peut étre détermi-
née pour un actif, la valeur d'acquisition diminuée des pertes
de valeur identifiables est exceptionnellement appliquée.

Les immeubles du groupe de placement « Swisscanto FP
Immeubles Responsible Suisse » sont évalués aux rendements
ou flux de trésorerie attendus en tenant compte d’'un taux
d'intérét de capitalisation ajusté au risque (méthode DCF) et
correspondent aux valeurs vénales au 30 juin 2025.

La valeur nette d'inventaire au niveau du groupe de placement
«Swisscanto AST Private Equity World Carbon Solutions | »
repose dans une large mesure sur les calculs de la valeur
nette d'inventaire au niveau de la société d'investissement,
qui sont eux-mémes largement basés sur les publications

(p. ex. rapports trimestriels) et les calculs des investissements
primaires et secondaires. Lors de I'évaluation d'achat et de
I'évaluation ultérieure des entreprises du portefeuille, le
modele d'évaluation appliqué se base en principe sur la
norme du secteur. Il est basé sur le concept de juste valeur
et est conforme aux normes internationales d’information
financiere (IFRS) et aux principes comptables généralement
admis aux Etats-Unis (US-GAAP).
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Réinvestissement des revenus (thésaurisation)

En principe, les revenus accumulés ne sont pas distribués,
mais crédités aux immobilisations correspondantes (thésauri-
sation). Au 30 juin, les revenus accumulés sont comptabilisés
dans les immobilisations correspondantes. Le groupe

de placement « Swisscanto FP Private Equity World Carbon
Solutions I'» est exclu.

Commissions et indemnités

Commissions administratives
La Swisscanto Fondation de placement et Swisscanto Direction de Fonds SA percoivent des commissions administratives sur
les actifs dans les proportions suivantes:

Frais administratifs

Les frais administratifs comprennent, entre autres, une
rémunération pour I'administration et la gestion, I'Asset
Management des placements immobiliers directs, I'Asset
Management des placements hypothécaires, les taxes

payées a l'autorité de surveillance et les frais de marketing.

Commission de gestion TER frais inclus

Valeur Groupe de placement forfaitaire (en %) (en %)
287585 Swisscanto FP Obligations Responsible Suisse DT 0,25 0,25
19225912 Swisscanto FP Obligations Responsible Suisse GT 0,20 0,20
19225908 Swisscanto FP Obligations Responsible Suisse NT 0,00 0,00
19225868 Swisscanto FP Obligations CHF Index GT 0,11 0,11
19225866 Swisscanto FP Obligations CHF Index NT 0,00 0,00
33752690 Swisscanto FP Hypotheques Responsible Suisse GT 0,30 0,30
33752692 Swisscanto FP Hypotheques Responsible Suisse NT 0,00 0,00
287584 Swisscanto FP Obligations Responsible Etrangéres CHF DT 0,30 0,30
19225293 Swisscanto FP Obligations Responsible Etrangéres CHF GT 0,25 0,25
19225292 Swisscanto FP Obligations Responsible Etrangéres CHF NT 0,00 0,00
287586 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres DT 0,45 0,45
19225315 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres GT 0,35 0,35
19225314 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres NT 0,00 0,00
11749334 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres Unhedged DT 0,45 0,45
19225863 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres Unhedged GT 0,35 0,35
11177570 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged DT 0,45 0,45
19225318 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres CHF Hedged GT 0,35 0,35
19225317 Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres CHF Hedged NT 0,00 0,00
287587 Swisscanto FP Actions Responsible Suisse DT 0,38 0,38
19225231 Swisscanto FP Actions Responsible Suisse GT 0,30 0,30
19225230 Swisscanto FP Actions Responsible Suisse NT 0,00 0,00
19225233 Swisscanto FP Actions Suisse Index GT 0,14 0,14
19225232 Swisscanto FP Actions Suisse Index NT 0,00 0,00
1890843 Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse DT 0,72 0,72
19225237 Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse GT 0,57 0,57
19225235 Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse NT 0,00 0,00
351193 Swisscanto FP Actions Responsible Europe DT 0,50 0,51
19225223 Swisscanto FP Actions Responsible Europe GT 0,40 0,41
351191 Swisscanto FP Actions Responsible Asie/Pacifique DT 0,50 0,50
19225215 Swisscanto FP Actions Responsible Asie/Pacifique GT 0,40 0,40
19225214 Swisscanto FP Actions Responsible Asie/Pacifique NT 0,00 0,00
2832733 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 15 WT DT 0,45 0,49
19225279 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 15 WT GT 0,35 0,39
2832735 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 25 WT DT 0,48 0,52
19225281 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 25 WT GT 0,38 0,42
2832739 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 45 WT DT 0,50 0,54
19225283 Swisscanto FP LPP Responsible Portfolio 45 WT GT 0,40 0,44
1131588 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 15 VT 0,60 0,64
23805195 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 15 RT 0,53 0,57
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Commission de gestion TER frais inclus

Valeur Groupe de placement forfaitaire (en %) (en %)
49763097 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 15 QT 0,00 0,04
1131589 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 25 VT 0,70 0,74
23805270 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 25 RT 0,57 0,61
49763108 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 25 QT 0,00 0,04
1131590 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 45 VT 0,80 0,84
23805297 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 45 RT 0,65 0,69
49763116 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 45 QT 0,00 0,04
41485448 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 75 RT 0,70 0,72
49763145 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 75 QT 0,00 0,02
11750798 Swisscanto LPP 3 Index 45 VT 0,45 0,45
23804645 Swisscanto LPP 3 Index 45 RT 0,35 0,35
2241291 Swisscanto LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 VT 0,90 0,97
23804759 Swisscanto LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 RT 0,57 0,64
14777772 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio Protection VT 0,70 0,75
23804622 Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio Protection RT 0,65 0,70
1131591 Swisscanto LPP 3 Sustainable Portfolio 45 VT 0,85 0,85
23804772 Swisscanto LPP 3 Sustainable Portfolio 45 RT 0,70 0,70
15164216 Swisscanto AST Private Equity World Carbon Solutions | Y 0,85 1,05
15164217 Swisscanto AST Private Equity World Carbon Solutions | Z 0,70 0,96
287589 Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse DT 0,40 0,55
19225290 Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse GT 0,30 0,45
19225288 Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse NT 0,00 0,15
TER Réseau de distribution de la Swisscanto Fondation

Les frais afférents a la gestion des groupes de placement sont
publiés sous l'indicateur « TER ». Celui-ci comprend les
commissions et les frais qui grévent constamment la fortune
du groupe de placement. Le TER est déterminé conformé-
ment a la directive de la CAFP en vue du calcul et de la publi-
cation du «taux de charges d’exploitation TER CAFP » pour
les membres de la CAFP.

Prét de titres

Jusqu'a nouvel ordre, les groupes de placement mentionnés
ci-dessous ne font pas usage de la possibilité de prét de
titres et d'opérations de pension prévue dans le reglement
de fondation.

Groupes de placement Swisscanto Fondation
de placement

Etat du prét
de titres

Swisscanto FP Actions Responsible Europe

Swisscanto FP Actions Responsible Suisse

Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse

Prét de titres
non autorisé

Swisscanto FP Obligations Responsible Suisse

Swisscanto FP Obligations CHF Index

Swisscanto FP Obligations Responsible Etrangéres CHF

Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies
Etrangeres

de placement

Le conseil a la clientele et la distribution de droits sont
principalement assurés par les banques partenaires, en parti-
culier par les banques cantonales. Les banques partenaires
sont chargées d'attirer de nouveaux investisseurs, mais aussi
de s'occuper des clients existants. En cas de besoin, elles
peuvent faire appel a des spécialistes de Swisscanto Direction
de Fonds SA.

Rétributions de distribution et de suivi

Depuis le Ter janvier 2019, tous les groupes de placement
sont exonérés de la commission de distribution et plus
aucune rétribution de distribution et de suivi n’est versée.
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Réception de remboursements

Les produits des remboursements provenant d'autres placements collectifs figurent dans les comptes de résultat des groupes
de placement concernés (cf. comptes annuels a partir de la page 45). Durant I'exercice 2024/2025, la Swisscanto Fondation
de placement a recu ou régularisé, pour le compte de ses investisseurs, les remboursements suivants, venant exclusivement

de Swisscanto Direction de Fonds SA:

Bénéficiaire

Nature et volume du placement (état au 30.06.2025) Montant (en 1°000 CHF)

Obligations Responsible Suisse SWC (CH) PBF Respon Domestic CHF AST 4'230
Obligations CHF Index SWC (CH) IX BF Total Market AAA-BBB CHF ASTT CHF 314
Obligations Responsible Etrangeres CHF SWC (CH) PBF Responsible Foreign CHF AST 1'535
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres SWC (CH) BF Respons.Glbl Aggrt (ex CHF) ASTT CHF 41
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres Unhedged SWC (CH) BF Respons.Glbl Aggrt (ex CHF) ASTT CHF 27
Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged SWC (CH) BF Respons.Glbl Aggrt (ex CHF) ASTT CHF 1'371
Actions Responsible Suisse SWC (CH) PEF Responsible Switzerland AST 125
Actions Suisse Index SWC (CH) Index EF Switzerland Total (Il) ASTT CHF 1591
Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse SWC (CH) EF Resp SMC Switzerland (1) ASTT CHF 2'477
Actions Responsible Europe SWC (CH) EF Responsible Europe ex CH ASTT CHF 16
Actions Responsible Asie/Pacifique SWC (CH) EF Systematic Responsible APac ASTT CHF 25
LPP Responsible Portfolio 15 WT SWC (CH) IPF IV Responsible PF 15 ASTT BVG WT CHF 6
LPP Responsible Portfolio 25 WT SWC (CH) IPF IV Responsible PF 25 ASTT BVG WT CHF 21
LPP Responsible Portfolio 45 WT SWC (CH) IPF IV Responsible PF 45 ASTT BVG WT CHF 37
LPP 3 Responsible Portfolio 15 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 15 ASTT BVG 3 CHF 576
LPP 3 Responsible Portfolio 25 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 25 ASTT BVG 3 CHF 1'336
LPP 3 Responsible Portfolio 45 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 45 ASTT BVG 3 CHF 6'714
LPP 3 Responsible Portfolio 75 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 75 ASTT BVG 3 CHF 4'587
LPP 3 Responsible Life Cycle 2025 SWC (CH) PEF Responsible Switzerland AST BVG 3 54

SWC (CH) PBF Respon Domestic CHF AST BVG 3 LC 2025

SWC (CH) IPF | EF Syst Resp World Enh NT CHF

SWC (CH) BF Respons.Glbl Aggrt (ex CHF) NTH1 CHF

SWC (CH) Index BF Australia Govt. NT

SWC (CH) Index BF UK Govt. NT GBP

SWC AST Immobilien Responsible Schweiz DT CHF
SWC (CH) EF Sustainable Emerging Markets NT CHF

LPP 3 Index 45

SWC (CH) IPF lIl Index EF MSCI® World ex CH GT USD 267
SWC (CH) Ix BF Total Market AAA-BBB CHF BVG 3 1x45

LPP 3 Responsible Portfolio Protection

SWC (CH) PPF Responsible Protection BVG 3 9

LPP 3 Sustainable Portfolio 45

)
(CH)
(CH)
SWC (CH) Index BF World (ex CHF) Govt. (Il) DA USD
SWC (CH) Index EF Switzerland Total (Il) ASTT CHF
(CH)
(CH)

SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 45 ASTT BVG 3 CHF 689

Versement de remboursements

Refacturation proportionnelle du spread fixe

Sur la base de motifs uniformes et appropriés, le Conseil de
fondation peut décider du versement de remboursements.
Ceux-ci sont généralement effectués en fonction du volume
de placement. La Swisscanto Fondation de placement

n'a versé aucun remboursement pour I'exercice 2024/2025.

pour les groupes de placement indiciels

Depuis le 16 mars 2020, le spread fixe des groupes de place-
ment indiciels mentionnés ci-dessous est imputé au prorata,
c'est-a-dire que des colts de spread sont facturés uniquement
sur la part du spread fixe excédant le croisement des souscrip-
tions et des rachats (« crossing »). Le spread est par conséquent
réduit, et tous les investisseurs sont traités sur un pied
d’'égalité.
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CRAS en faveur du groupe de placement

Taux maximal des
frais d’émission en % d’émission appliqués frais de rachat en %
de la valeur nette

Moyenne des frais Taux maximal des Moyenne des frais de

rachat appliqués en %
de la valeur nette

en % de la valeur de la valeur nette

Groupe de placement Monnaie d’inventaire nette d’inventaire d’inventaire d’inventaire
Swisscanto FP Actions Suisse Index CHF 0,020% 0,020% 0,020% 0,020%
Swisscanto FP Obligations CHF Index CHF 0,330% 0,340%' 0,000% 0,000%
Swisscanto LPP 3 Index 45 CHF 0,220% 0,054% 0,040% 0,017%

' Au cours de I'exercice 2024/2025, les taux d'intérét ont changé. C'est pourquoi la valeur moyenne est supérieure a la valeur maximale.

Commentaire sur le placement
patrimonial

Organisation de I'activité de placement

Le Conseil de fondation est responsable des placements de
fortune. Il a défini I'organisation de la gestion de fortune ainsi
que les objectifs, les principes et les compétences.

Au 30 juin 2025, la fortune de la fondation se répartit sur
25 immobilisations en plus de la fortune de base. Le place-
ment de la fortune de placement se fonde sur les reglements
approuvés par l'assemblée des investisseurs et les directives
de placement approuvées par le Conseil de fondation.

La Swisscanto Fondation de placement investit en partie
dans des fonds institutionnels de Swisscanto Direction de
Fonds SA.

Banque dépositaire
La Swisscanto Fondation de placement a confié la gestion
des dépdts a la Zircher Kantonalbank.

Autres informations

Prospectus

Des prospectus sont disponibles pour les groupes de place-
ment « Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse »,

« Swisscanto FP Hypotheques Responsible Suisse » et

« Swisscanto AST Private Equity World Carbon Solutions | ».

Indicateurs

Des informations détaillées sur les ratios de risque vérifiés et
les rendements des différents groupes de placement sont
fournies aux pages 24 a 27.

Calculs des rendements

a) Performance

La performance par groupe de placement présentée dans le
rapport de gestion correspond au rendement total par part
réalisé au cours d'une période donnée. Comme tous les
groupes de placement réinvestissent leurs revenus, la perfor-
mance est calculée en modifiant la valeur nette d‘inventaire.

La performance sur un, cing et dix ans résulte de la relation
géométrique de la performance réalisée chaque année indivi-
duellement.

b) Rendement a |'échéance

Le rendement a I'échéance d’un groupe de placement indique
le rendement a I'échéance pondéré de tous les titres inclus
dans le portefeuille au 30 juin 2025.
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Groupe de placement Débiteurs/participations Part (en %)
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres United States of America 10,07
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres CHF Hedged United States of America 10,09
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangeres Unhedged United States of America 10,27
Swisscanto FP Actions Responsible Asie/Pacifique Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 7,39
Swisscanto FP Actions Responsible Suisse Roche Holding AG 12,26
Nestlé SA 11,61
Novartis AG 9,14
Zurich Insurance Group AG 5,26
Swisscanto FP Actions Suisse Index Nestlé SA 12,70
Roche Holding AG 11,86
Novartis AG 11,82
Zurich Insurance Group AG 5,08
UBS Group AG 5,06
Cie Financiére Richemont SA 5,03
Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid Caps Suisse Chocoladefabriken Lindt & Spriingli AG 8,84
Sandoz Group AG 6,41
Schindler Holding AG 5,65

Dépassement des limites de créance et de
participation

En vertu de I'« Ordonnance du DFI concernant les conditions
requises pour le dépassement des limites des créances par
débiteur et des limites en matiére de participation par les
fondations de placement », conformément aux art. 54 et 54a
OPP 2 et en application de I'art. 26a OFP, les groupes de
placement susmentionnés ont détenu des créances avec une
part de la VNI supérieure a 10% ou des participations avec
une part de la VNI supérieure a 5%.

En vertu également de I'« Ordonnance du DFI concernant les
conditions requises pour le dépassement des limites des
créances par débiteur et des limites en matiere de participa-
tion par les fondations de placement », conformément aux
art. 54 et 54a OPP 2 et en application de I'art. 26a OFP, les
groupes de placement a gestion active indiqués ci-dessous,
qui autorisent un dépassement des limites de créance et
de participation conformément au réglement de placement,
ont détenu les créances et participations suivantes hors
indice.
Part des débiteurs et
sociétés qui ne figurent
pas dans I'indice de

référence en % de la
fortune de placement

Portefeuille au 30.06.2025
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies
Etrangeres 0,89%
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies
Etrangeres CHF Hedged 0,89%
Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies
Etrangeres Unhedged 0,91%
Swisscanto FP Actions Responsible Asie/Pacifique 8,26%
Swisscanto FP Actions Responsible Suisse! 0,00%

Swisscanto FP Actions Responsible Small & Mid
Caps Suisse! 0,00%

" Les valeurs indiquées concernent uniquement la date de référence du
30.06.2025. Au cours de I'exercice, le taux d'utilisation peut avoir été différent.

Dépassement des limites par catégorie

Le groupe de placement « Swisscanto LPP 3 Responsible
Portfolio 75 » a dépassé la quote-part d'actions selon
I'art. 55 OPP 2.

D'apreés
I’OPP2 - quote- Part
part d’'actions (en %) au
Groupe de placement dépassée 30.06.2025
Swisscanto LPP 3 Responsible Portfolio 75 23,80

Le groupe de placement « Swisscanto LPP 3 Index 45 » peut
dépasser les taux de participation dans une société selon
I'art. 54a OPP 2.

D’'aprés
I’OPP 2 - taux de
participation
dans une société Part
Groupe de placement dépassé (en %)
Aucun
dépassement au
Swisscanto LPP 3 Index 45 30.06.2025

76  Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025



Annexe Groupes de placement

«Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres »
Le groupe de placement « Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres » recourt a des opérations a terme
sur devises afin de couvrir le risque de change. Au 30 juin 2025, les opérations a terme sur devises suivantes étaient ouvertes:

Produits dérivés réduisant I’exposition

Opérations a terme Couverture Couverture

sur devises Exposition Exposition nécessaire par des existante par des

Type de Nombre de (en millions de CHF) économique OPP 2 sous-jacents sous-jacents
produit dérivé positions (neutralisation avec long leg) (en millions de CHF) (en millions de CHF)' (en millions de CHF) (en millions de CHF)
AUD 4 0,0 -0,7 -0,7 -0,7 0,7
CAD 4 0,0 =11 -1.1 -1.1 1.1
CNY 4 0,1 4,3 4,3 4,3 4,4
GBP 3 0,0 -1,7 -1,7 -1,7 1,8
IDR 3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,2
JPY 4 0,1 -4,4 4.4 -4,4 4,4
KRW 3 0,0 -0,5 -0,5 -0,5 0,5
MXN 5 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,2
NOK 3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,2
PLN 3 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,2
SEK 3 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 0,3
usb 4 0,6 -19,7 -19,7 -19,7 20,3

! L'exposition au sens de I'OPP 2 correspond a I'exposition économique.

«Swisscanto FP Obligations Responsible en Monnaies Etrangéres CHF Hedged »
Le groupe de placement « Swisscanto FP Obligations en Monnaies Etrangeres CHF Hedged » recourt a des opérations a terme
sur devises afin de couvrir le risque de change. Au 30 juin 2025, les opérations a terme sur devises suivantes étaient ouvertes:

Produits dérivés réduisant I’exposition

Opérations a terme Couverture Couverture

sur devises Exposition Exposition nécessaire par des existante par des

Type de Nombre de (en millions de CHF) économique OPP 2 sous-jacents sous-jacents
produit dérivé positions (neutralisation avec long leg) (en millions de CHF) (en millions de CHF)' (en millions de CHF) (en millions de CHF)
AUD 4 0,1 -4,8 -4,8 4,8 4,9
CAD 3 0,2 -7,6 -7.6 -7.6 7,7
CNY 3 0,9 -29,6 -29,6 -29,6 30,1
CczK 2 0,0 -0,6 -0,6 -0,6 0,6
EUR 4 0,3 74,7 74,7 74,7 75.1
GBP 3 0,2 -11,7 -11,7 -11,7 12,1
IDR 2 0,0 -1.4 -1,4 -1,4 15
JPY 4 0,9 -30,3 -30,3 -30,3 30,6
KRW 3 0,0 -3,3 -3,3 -33 3,3
MXN 3 0,0 -1,3 -1,3 -1,3 1,3
NOK 2 0,0 -1,2 -1,2 -1,2 1,3
PLN 2 0,0 -1,4 -1,4 -1,4 15
SEK 2 0,0 -1,8 -1,8 -1.8 1.8
THB 2 0,0 =11 =11 =11 1.1
usb 4 4,2 -136,5 -136,5 -136,5 139,9

! L'exposition au sens de I'OPP 2 correspond a I'exposition économique.
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«Swisscanto FP Hypothéques Responsible Suisse »
Possibilité de transfert des droits

Depuis fin novembre 2020, le groupe de placement
«Swisscanto FP Hypothéques Responsible Suisse » offre la
possibilité de transférer des droits. Les modalités normales
de souscription et de rachat sont maintenues en paralléle.

«Swisscanto FP Immeubles Responsible Suisse »
Principes d’évaluation des biens immobiliers
L'évaluation est effectuée par des experts indépendants.
Tous les biens immobiliers sont évalués chaque année selon
la méthode d'actualisation des flux de trésorerie (méthode
DCF) et ils sont inscrits au bilan a leur valeur de marché. Les
constructions en cours avec permis de construire valide

sont également inscrites au bilan a leur valeur de marché
(DCF). Les terrains a batir sans permis de construire sont
inscrits au bilan sans modification, a leur valeur d'acquisition
(value at cost). Le 30 juin 2025, date du bilan, le taux d'es-
compte moyen des biens de notre parc immobilier se montait
a 2,92% (exercice précédent: 2,98%). Pour plus de détails,
veuillez vous référer au rapport immobilier établi séparément.

Intéréts intercalaires activés

Les intéréts intercalaires sont activés comme faisant partie
des colts de revient, tant que les co(ts de revient se situent
en deca de la valeur du DCF estimée et tant que les intéréts
intercalaires sont approuvés par la commission compétente.

Commissions

Sur la base du contrat de gestion, le groupe de placement
Immeubles est affecté au total par 1,4 million de CHF de
commissions de vente/achat et 2,5 millions de CHF de com-
missions des travaux (TVA comprise). Cette charge de com-
mission de vente/achat représente au maximum 1% du prix
d’achat/vente de I'immeuble. La charge de commission des
travaux représente au maximum 3% des colts de construc-
tion et de rénovation.

Impéts sur les liquidations

Le poste du bilan comprend les provisions pour I'impot sur les
gains immobiliers, les droits de mutation et les commissions
de vente qui seraient probablement engagés en cas de vente.
Une durée de détention minimale de cing ans est prise en
compte pour I'imp6t sur les gains immobiliers. Pour les im-
meubles a vendre, la durée de détention effective est utilisée.
Les droits de mutation ont été calculés séparément pour
chaque bien immobilier. Les gains immobiliers ont compensé
les pertes immobilieres au niveau communal, intercommunal
ou intercantonal.

Rénovations/aménagements locatifs

Pour les rénovations réalisées au cours de |'exercice sous
revue, les investissements ont été amortis a hauteur de 14%
en moyenne (exercice précédent: 18%) par le biais du compte
de résultat (part de maintien de la valeur).

Engagements ne figurant pas au
bilan/engagements conditionnels

Des engagements ne figurant pas au bilan a hauteur de
264,5 millions de CHF (exercice précédent: 38,2 millions de
CHF) sont ouverts pour des projets de construction. Les
engagements conditionnels s'élevent a 16,9 millions de CHF
(exercice précédent: 347,7 millions de CHF). Par ailleurs, deux
droits d'achat ont été accordés. Le premier droit d’achat

(ou obligation d’achat) de 29,44 millions de CHF est valable
au 31 mars 2026, le deuxiéme droit d’achat de 16,12 millions
de CHF est valable jusqu’au 30 septembre 2025.

Restrictions de propriété pour engagements
propres/nantissement d’'actifs

Un montant de 1'535 millions de CHF est nanti pour
I'ensemble du parc immobilier a la date du bilan (exercice
précédent: 1'722 millions de CHF).

Publication des taux de vacance
En cas de transformations et de rénovations totales,
aucun loyer ni surface vacante n'est comptabilisé du début
a la fin du chantier dans le compte de résultat et aucun
co(it de vacance n'est activé. Pendant la période sous revue,
il s'agit des objets suivants:
— Bussigny-prés-Lausanne, quartier Veillon
— Zurich, Badenerstrasse 156 / Engelstrasse 4
— Petit-Lancy, Avenue des Morgines 18 /

Chemin Louis-Hubert 1-3

Possibilité de transfert de droits

Le groupe de placement « Swisscanto FP Immeubles Res-
ponsible Suisse » est temporairement fermé aux souscriptions
en especes. Il est possible de transférer des droits par cession.
La restitution de droits est possible a la fin de chaque
trimestre, avec un délai de préavis de six mois.

Indice de référence
L'indice de référence utilisé depuis le 1¢" janvier 2021 est
|'« Immo-Index CAFP Mixte ».
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Hypothéques

Taux d’intérét Montant
Durée depuis le Durée jusqu’au (en %) (en 1000 CHF)
Hypothéques remboursées
28.06.24 31.07.24 1,68% 29000
31.08.23 31.08.24 2,18% 800
31.08.24 30.09.24 1,67% 7'000
27.05.24 27.11.24 1,87% 28'700
30.09.24 06.12.24 1,54% 55650
29.11.24 16.12.24 1,33% 40000
29.11.24 16.01.25 1,33% 15100
27.11.24 27.01.25 1,36% 8'000
27.12.24 27.02.25 1,01% 7'000
16.12.24 14.03.25 1,08% 10'000
27.01.25 27.03.25 1,08% 7'000
17.01.25 15.04.25 0,98% 22'900
15.04.25 17.06.25 0,65% 5'600
27.03.25 27.06.25 0,80% 14'000
Hypothéques a la fin de la période comptable
Hypothéques a court terme
17.06.25 17.07.25 0,48% 6'400
27.06.25 29.07.25 0,57% 14'300
27.06.25 29.07.25 0,50% 9’100
27.06.25 29.07.25 0,50% 10'000
27.06.25 15.08.25 0,48% 40000
26.05.25 26.08.25 0,76% 30000
30.08.24 29.08.25 1,39% 80000
30.09.24 30.09.25 1,26% 43'000
Total hypothéques a court terme 232'800
Hypothéques a long terme (1 a 5 ans)
04.08.23 04.08.27 2,24% 37'000
07.08.23 06.08.27 2,24% 53’385
13.12.22 13.12.27 1,82% 13’000
13.12.22 13.12.27 1,82% 17'000
Total hypotheques a long terme (1 a 5 ans) 120’385
Hypothéques a long terme (plus de 5 ans)
04.08.23 05.08.30 2,19% 20’000
04.08.23 05.08.30 2,19% 32'000
07.08.23 07.08.30 2,30% 39100
Total hypothéques a long terme (plus de 5 ans) 91100
Total 444’285
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« Swisscanto FP Private Equity

World Carbon Solutions I »

Le calcul de la valeur nette d'inventaire des droits du groupe
de placement « Swisscanto FP Private Equity World Carbon
Solutions | » s'effectue au moins une fois par trimestre ainsi
qu'a chaque date d’émission. La valeur nette d’inventaire
est exprimée en francs suisses. L'exercice annuel du groupe
de placement comprend une période de douze mois et

se termine le 30 juin. Les comptes annuels sont vérifiés par
I'organe de révision.

Les informations complémentaires pour le groupe de place-
ment sont les suivantes:

Total des Appel de fonds Total des

promesses de effectué promesses de

Engagements capitaux jusqu’au capitaux
de capitaux effectuées 30.06.2025 en cours
CHF 46'600'000,00 11'204'856,00 35'395'144,00

Investissements réalisés

Le groupe de placement investit a 100% dans « Swisscanto
(CH) Private Equity World Carbon Solutions | KmGK »,

une société d'investissement en amont. Celle-ci a réalisé le
30 juin 2025 les investissements/promesses d’engagement
de capitaux suivants:

— Ambienta IV (fonds cible)

— Ambienta Small Cap (fonds cible)

— Ara Partners Fund Il (fonds cible)

— EQT Future (fonds cible)

— TPG Rise Climate Il (fonds cible)

— AMCS Int. Ltd. (investissement direct)

— Atlas SSI, Inc. (investissement direct)

— Monta Holding ApS (investissement direct)
—tado GmbH (investissement direct)
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Rapport de I'organe de révision

KPMG

KPMG AG
Badenerstrasse 172
Case postale
CH-8036 Zurich

+41 58 249 31 31
kpmg.ch

Rapport de I’organe de révision a 'assemblée des investisseurs de
Swisscanto Fondation de placement, Zurich

Rapport sur I'audit des comptes annuels

Opinion d’audit

Nous avons effectué I'audit des comptes annuels de la Swisscanto Fondation de placement comprenant les
comptes de fortune et de résultat de la fortune de placement, le bilan et le compte de résultats de la fortune de
base pour I'exercice se terminant le 30 juin 2025 ainsi que 'annexe, y compris un résumé des principales mé-
thodes comptables.

Selon notre appréciation, les comptes annuels (pages 46 — 80 du rapport de gestion) sont conformes a la loi
suisse, aux statuts et aux réglements.

Fondement de I’opinion d’audit

Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes suisses d’audit des états financiers
(NA-CH). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces dispositions et de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section «Responsabilités de I'organe de révision relatives a I'audit des comptes annuels» de
notre rapport. Nous sommes indépendants de la fondation de placement, conformément aux dispositions légales
suisses et aux exigences de la profession, et avons satisfait aux autres obligations éthiques professionnelles qui
nous incombent dans le respect de ces exigences.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil de fondation. Les autres informations comprennent
les informations présentées dans le rapport de gestion, a I'exception des comptes annuels et de notre rapport cor-
respondant.

Notre opinion d’audit sur les comptes annuels ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce
faisant, a apprécier si elles présentent des incohérences significatives par rapport aux comptes annuels ou aux
connaissances que nous avons acquises au cours de notre audit ou si elles semblent par ailleurs comporter des
anomalies significatives.

Si, sur la base des travaux que nous avons effectués, nous arrivons a la conclusion que les autres informations

présentent une anomalie significative, nous sommes tenus de le déclarer. Nous n’avons aucune remarque a formu-
ler a cet égard.
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Swisscanto Fondation de placement, Zurich
Rapport de I'organe de révision a I'assemblée des
investisseurs sur I'audit des comptes annuels

Responsabilités du Conseil de fondation relatives aux comptes annuels

Le Conseil de fondation est responsable de I'établissement des comptes annuels conformément aux dispositions
Iégales, aux statuts et aux réglements. Il est, en outre, responsable des contrdles internes qu’il juge nécessaires
pour permettre I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Responsabilités de I'organe de révision relatives a I'audit des comptes annuels

Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne compor-
tent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, et de délivrer un
rapport contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, mais ne ga-
rantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément a la loi suisse et aux NA-CH permette toujours de détecter
une anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, prises individuelle-
ment ou collectivement, elles puissent influencer sur les décisions économiques que les utilisateurs de comptes
annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément a la loi suisse et aux NA-CH, nous exergons notre jugement profes-
sionnel tout au long de I'audit et faisons preuve d’esprit critique. En outre:

— nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en oeuvre des procédures
d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant de fraudes est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, des omissions volontaires, de fausses déclarations ou le contournement de contrdles internes.

— nous acquérons une compréhension du contréle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des procé-
dures d’audit appropriées aux circonstances, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controle interne de la fondation de placement.

— nous évaluons le caractere approprié des méthodes comptables appliquées et le caractere raisonnable des
estimations comptables ainsi que des informations y afférentes.

Nous communiquons a l'organe supréme notamment nos constatations d'audit importantes, y compris toute défi-
cience majeure dans le contrle interne relevée au cours de notre audit.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Le Conseil de fondation répond de I'exécution de ses taches légales et de la mise en ceuvre des dispositions sta-
tutaires et réglementaires en matiére d’organisation, de gestion et de placements, a moins que ces taches ne relé-
vent de la compétence de 'assemblée des investisseurs. Nous avons procédé aux vérifications prescrites a

l'art. 10 OFP et a I'art. 35 OPP 2.
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Swisscanto Fondation de placement, Zurich
Rapport de I'organe de révision a I'assemblée des

investisseurs sur l'audit des comptes annuels

Nous avons vérifié si:
— l'organisation et la gestion étaient conformes aux dispositions légales, statutaires et réglementaires, et s’il
existait un contrble interne adapté a la taille et a la complexité de la fondation de placement;

— les placements étaient conformes aux dispositions Iégales, statutaires et réglementaires ainsi qu’aux direc-
tives de placement;

— les mesures destinées a garantir la loyauté dans I'administration de la fortune avaient été prises et si le res-
pect du devoir de loyauté ainsi que la déclaration de liens d’intérét étaient suffisamment contrélés par I'organe
compétent;

— les indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a 'autorité de surveillance;

— les actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été annoncés garantissaient les intéréts
de la fondation de placement.

De plus, nous avons vérifié, conformément a I'art. 10, al. 4, OFP, le respect des régles aprés la dissolution d’'un
groupe de placement.

Nous attestons que les dispositions Iégales, statutaires et réglementaires applicables en 'espéce, y compris les
directives de placement, ont été respectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont soumis.

KPMG AG

-l T
Adrian Walder Filipe Meier
Expert-réviseur agréé Expert-réviseur agréé

Réviseur responsable

Zurich, 24 septembre 2025

Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025 83






Rapport de gestion
2024/2025

Swisscanto Fondation
de placement Avant

Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025 85



86  Swisscanto Fondations de placement — Rapport de gestion 2024/2025



Performance



Performance

Cours en CHF

(VNI) au
Groupe de placement Indice de référence Lancement 30.06.2025
Actions
Actions Responsible Etrangéres DT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 03.09.73 599.28
Actions Responsible Etrangéres GT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 16.01.13 264.82
Actions Responsible Etrangéres NT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 16.01.13 279.89
Actions Etrangéres Index DT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 21.02.12 354.60
Actions Etrangeres Index GT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 03.12.12 343.27
Actions Etrangeres Index NT MSCI World ex Switzerland (ND) TR 17.01.13 330.56
Actions Responsible Amérique DT MSCI North America Index (ND) TR 19.06.95 1266.77
Actions Responsible Amérique GT MSCI North America Index (ND) TR 31.01.13 439.18
Actions USA Index GT MSCI USA Index TR 25.11.14 295.29
Fortunes mixtes conformes a la LPP
LPP Responsible Portfolio 15 DT Indice synthétique? 21.09.92 173.50
LPP Responsible Portfolio 15 GT Indice synthétique? 01.03.13 129.92
LPP Responsible Portfolio 15 NT Indice synthétique? 04.01.19 113.38
LPP Responsible Portfolio 25 DT Indice synthétique? 03.11.97 185.31
LPP Responsible Portfolio 25 GT Indice synthétique? 01.03.13 146.72
LPP Responsible Portfolio 25 NT Indice synthétique? 17.08.18 120.02
LPP Responsible Portfolio 45 DT Indice synthétique? 24.09.86 256.05
LPP Responsible Portfolio 45 GT Indice synthétique? 01.03.13 174.51
LPP Responsible Portfolio 45 NT Indice synthétique? 07.04.16 156.55
LPP Responsible Portfolio 75 DT Indice synthétique? 02.04.20 153.05
LPP Responsible Portfolio 75 GT Indice synthétique? 08.01.19 154.85
LPP Responsible Portfolio 75 NT Indice synthétique? 08.01.19 159.94
LPP Responsible Portfolio 95 DT Indice synthétique? 30.11.20 134.53
LPP Responsible Portfolio 95 GT Indice synthétique? 30.11.20 135.77
LPP Responsible Portfolio 95 NT Indice synthétique? 30.11.20 139.23
LPP Responsible Portfolio 95 QT Indice synthétique? 22.02.21 129.79
Sustainable Actions
Actions Sustainable DT MSCI World ESG ND TR 01.09.91
Actions Sustainable GT MSCI World ESG ND TR 31.01.14 316.74
Sustainable Fortunes mixtes conformes a la LPP
LPP Sustainable Portfolio 15 DT Indice synthétique? 04.09.24 100.27
LPP Sustainable Portfolio 15 GT Indice synthétique? 04.09.24 100.42
LPP Sustainable Portfolio 15 NT Indice synthétique? 04.09.24 100.75
LPP Sustainable Portfolio 15 QT Indice synthétique? 04.09.24 100.75
LPP Sustainable Portfolio 25 DT Indice synthétique? 03.07.23 106.51
LPP Sustainable Portfolio 25 GT Indice synthétique? 03.07.23 106.91
LPP Sustainable Portfolio 25 NT Indice synthétique? 03.07.23 107.83
LPP Sustainable Portfolio 25 QT Indice synthétique? 03.07.23 107.83
LPP Sustainable Portfolio 45 DT Indice synthétique? 05.07.23 108.70
LPP Sustainable Portfolio 45 GT Indice synthétique? 05.07.23 109.24
LPP Sustainable Portfolio 45 NT Indice synthétique? 05.07.23 110.22
LPP Sustainable Portfolio 45 QT Indice synthétique? 05.07.23 110.22
LPP Sustainable Portfolio 75 DT Indice synthétique? 06.07.23 115.66
LPP Sustainable Portfolio 75 GT Indice synthétique? 06.07.23 116.12
LPP Sustainable Portfolio 75 NT Indice synthétique? 06.07.23 117.39
LPP Sustainable Portfolio 75 QT Indice synthétique? 06.07.23 117.39
LPP Sustainable Portfolio 95 DT Indice synthétique? 06.07.23 119.59
LPP Sustainable Portfolio 95 GT Indice synthétique? 06.07.23 120.07
LPP Sustainable Portfolio 95 NT Indice synthétique? 06.07.23 121.51
LPP Sustainable Portfolio 95 QT Indice synthétique? 06.07.23 121.51
Immobilier
Immeubles Responsible Etrangers DT FTSE EPRA/NAREIT Developed Net Tax TR Hedged CHF 03.07.06 110.15
Immeubles Responsible Etrangers GT FTSE EPRA/NAREIT Developed Net Tax TR Hedged CHF 06.03.13 146.61
Immeubles Responsible Etrangers NT FTSE EPRA/NAREIT Developed Net Tax TR Hedged CHF 09.04.13 160.78

' Les indicateurs de performance « depuis le lancement » ne sont affichés que lorsque la date de lancement est inférieure a 10 ans.
2 La composition de I'indice synthétique est publiée sur swisscanto.com.
3 En raison de son lancement récent, la performance n’est pas annualisée.



Performance annuelle en % Volatilité annuelle en % Fortune en millions

au 30.06.2025 au 30.06.2025 de CHF au
depuis le
1an 5 ans 10 ans lancement’ 1an 5 ans 10 ans 30.06.2025 30.06.2024 Page
-2,86 9,00 7,18 13,66 14,08 14,46 5,65 5,47 92
-2,76 9,11 7,31 13,66 14,08 14,46 7,08 7,67
-2,32 9,61 7,79 13,66 14,08 14,46 52,62 53,87
3,15 11,01 9,17 14,10 14,47 14,67 4,26 5,09 92
3,20 11,06 9,27 14,10 14,47 14,67 29,59 153,44
3,40 11,27 9,48 14,10 14,47 14,67 940,53 809,10
2,60 13,77 11,66 16,95 15,70 15,87 1,01 0,99 93
2,70 13,88 11,77 16,95 15,70 15,87 36,30 39,23
2,49 12,37 11,63 16,65 15,62 15,46 18,90 19,13 93
2,97 0,65 1,64 3,97 4,42 3,74 20,60 20,24 94
3,16 0,83 1,81 3,97 4,42 3,74 19,65 20,05
3,52 1,18 1,81 3,97 4,42 5,56 5,83
1,96 1,69 2,59 3,82 5,02 4,48 42,63 47,28 94
2,16 1,89 2,75 3,82 5,02 4,48 105,25 141,99
2,55 2,27 2,72 3,82 5,02 60,24 85,99
2,94 3,58 3,94 5,10 6,31 6,10 117,66 124,56 95
3,20 3,84 4,14 5,10 6,31 6,10 177,83 177,07
3,62 4,25 4,85 5,10 6,31 190,33 218,80
3,09 6,45 7,04 7,26 9,75 80,33 56,16 95
3,30 6,67 6,45 7,26 9,75 99,96 68,62
3,82 7,20 6,98 7,26 9,75 16,03 20,30
3,68 6,69 8,79 20,10 14,98 96
3,89 6,90 8,79 1,02 0,01
4,47 7,49 8,79 0,01 0,01
4,47 6,60 8,79 432,26 272,17
8,01 96
-1,39 10,94 9,87 13,55 14,97 14,62 3,49 3,54
0,273 0,04 97
0,423 0,01
0,753 0,07
0,753 2,37
1,44 3,47 3,62 3,70 0,80 97
1,64 3,67 3,62 0,01 0,01
2,07 4,12 3,62 0,08 0,07
2,07 4,12 3,62 13,05 6,78
1,00 4,44 5,23 0,01 0,01 98
1,25 4,70 5,23 3,31 0,52
1,71 517 5,23 0,08 0,08
1,71 517 5,23 60,48 26,43
1,65 6,78 7,36 5,89 0,85 98
1,85 6,99 7,36 0,13 0,04
2,42 7,58 7,36 0,08 0,08
2,42 7,58 7,36 43,87 16,99
2,05 8,31 9,13 1,68 0,39 99
2,26 8,53 9,13 0,01 0,01
2,88 9,18 9,13 0,09 0,08
2,88 9,18 9,13 49,41 19,56
4,26 2,73 1,69 11,64 15,89 15,42 2,59 3,87 99
4,41 2,88 1,85 11,64 15,89 15,42 28,76 27,91

5,26 3,71 2,67 11,64 15,89 15,42 104,29 99,96
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Chiffres clés des
groupes de placement



Actions

Actions Responsible Etrangéres DT

Actions Etrangéres Index DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 287588 Ne de valeur 13255612
Alpha de Jensen annuel -5,76% Alpha de Jensen annuel 0,14%
Béta 0,96 Béta 1,00
Corrélation 0,99 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 13,66% Volatilité annuelle 14,10%
Ratio de Sharpe annuel -0,27 Ratio de Sharpe annuel 0,16
Marge d’erreur annuelle 2,19% Marge d’erreur annuelle 0,05%
Ratio d'information annuel -2,68 Ratio d'information annuel 2,62

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

200 200

180 180

160 160

140 140

120 120

100 ! ‘ ‘ ! ‘ ‘ ‘ ‘ ! ' 100! ‘ ‘ ! ‘ ! ‘ ! ‘ ! ‘
12.20  6.21 12.21 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25 1220 6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
—Portefeuille —Indice de référence —Portefeuille — Indice de référence

(MSCI World ex Switzerland [ND] TR)

(MSCI World ex Switzerland [ND] TR)

Groupe de Indice de Groupe de Indice de

Répartition sectorielle (en %) placement référence Répartition sectorielle (en %) placement référence
Technologie de I'information 26,66 26,83 Technologie de I'information 26,62 26,83
Finances 17,69 16,99 Finances 16,85 16,99
Industrie 9,99 11,45 Industrie 11,34 11,45
Consommation cyclique 9,61 10,21 Consommation cyclique 10,11 10,21
Santé 8,59 8,90 Santé 8,82 8,90
Services de communication 8,52 8,55 Services de communication 8,46 8,55
Consommation non cyclique 6,01 5,73 Consommation non cyclique 5,66 5,73
Energie 4,54 3,56 Energie 3,52 3,56
Entreprises du secteur de I'énergie 2,70 2,68 Matiéres premieres 3,01 3,06
Matiéres premiéres 2,37 3,06 Entreprises du secteur de I'énergie 2,65 2,68
Immobilier 1,08 2,04 Immobilier 2,01 2,04
Liquidités 2,24 0,00 Autres 0,83 0,00
Liquidités 0,12 0,00

Groupe de Indice de

Répartition par pays (en %) placement référence Groupe de Indice de
Etats-Unis 70,28 71,96 Répartition par pays (en %) placement référence
Japon 4,71 5,57 Etats-Unis 71,28 71,96
Grande-Bretagne 4,66 3,75 Japon 5,51 5,57
France 3,40 2,76 Grande-Bretagne 3,72 3,75
Allemagne 3,11 2,64 Canada 3,29 3,32
Canada 2,64 3,32 France 2,73 2,76
Autres 8,96 10,00 Autres 13,35 12,64
Liquidités 2,24 0,00 Liquidités 0,12 0,00
Les 5 principales positions en actions Les 5 principales positions en actions Groupe de
(en %) Groupe de placement (en %) placement
NVIDIA Corp 5,41 NVIDIA Corp 5,19
Microsoft Corp 5,26 Microsoft Corp 4,73
Apple Inc 3,90 Apple Inc 4,15
Amazon.com Inc 3,23 Amazon.com Inc 2,82
Alphabet Inc 2,86 Alphabet Inc 2,57
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Actions Responsible Amérique DT

Actions USA Index GT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 351188 Ne de valeur 19225258
Alpha de Jensen annuel 0,00% Alpha de Jensen annuel -0,07%
Béta 1,03 Béta 1,00
Corrélation 0,99 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 16,95% Volatilité annuelle 16,65%
Ratio de Sharpe annuel 0,10 Ratio de Sharpe annuel 0,10
Marge d’erreur annuelle 2,23% Marge d’erreur annuelle 0,06%
Ratio d'information annuel 0,02 Ratio d'information annuel -1,19

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100! ! . ‘ ‘ ‘ ‘ . : ‘ 100 . ! ‘ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘

|
1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 1224 6.25

—Portefeuille —Indice de référence
(MSCI North America [ND] TR)

|
12.20  6.21 1221 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 1224 6.25

—Portefeuille —Indice de référence (MSCl USA Index TR)

Groupe de Indice de
Répartition sectorielle (en %) placement référence Répartition sectorielle (en %) Groupe de placement
Technologie de I'information 33,70 32,01 Technologie de I'information 32,70
Finances 13,69 14,82 Finances 13,72
Santé 10,68 8,95 Consommation cyclique 10,46
Consommation cyclique 10,05 10,23 Services de communication 9,79
Services de communication 8,62 9,45 Santé 9,27
Industrie 7,46 8,86 Industrie 8,68
Consommation non cyclique 5,48 5,32 Consommation non cyclique 5,34
Energie 4,06 3,56 Liquidités 0,13
Matiéres premieres 2,67 2,42 Autres 9,91
Immobilier 2,41 2,04
Entreprises du secteur de |'énergie 0,84 2,33 Les 5 principales positions en actions (en %) Groupe de placement
Liquidités 0,34 0,01 NVIDIA Corp 7,07
Microsoft Corp 6,44
Groupe de Indice de Apple Inc 5,66
Répartition par pays (en %) placement référence Amazon.com Inc 384
Etats-Unis 92,32 93,58 Alphabet Inc 3:49
Canada 5,01 4,32
Autres 2,33 2,09
Liquidités 0,34 0,01
Les 5 principales positions en actions
(en %) Groupe de placement
NVIDIA Corp 7,16
Microsoft Corp 6,55
Apple Inc 5,12
Alphabet Inc 3,48
Amazon.com Inc 3,42
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Fortunes mixtes LPP

LPP Responsible Portfolio 15 DT

LPP Responsible Portfolio 25 DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 287524 Ne de valeur 694458
Alpha de Jensen annuel -0,82% Alpha de Jensen annuel -1,31%
Béta 1,43 Béta 1,12
Corrélation 0,90 Corrélation 0,91
Volatilité annuelle 3,97% Volatilité annuelle 3,82%
Ratio de Sharpe annuel 0,53 Ratio de Sharpe annuel 0,30
Marge d'erreur annuelle 2,02% Marge d’erreur annuelle 1,65%
Ratio d'information annuel 0,03 Ratio d'information annuel -0,64

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

110 115
105 110
100 105
95 100
L | | | | L | | | | | 95 L | | | | | | | | | J
1220 6.21 1221 6.22 12.22 6.23 1223 6.24 12.24 6.25 12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 1223 6.24 12.24 6.25
—Portefeuille — Indice de référence (synthétique) —Portefeuille — Indice de référence (synthétique)
Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 4,97 1,00 Marché monétaire 414 2,00
Obligations CHF 40,58 47,00 Obligations CHF 33,08 40,00
Obligations en Monnaies Etrangéres 22,13 23,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 19,61 20,00
Actions Suisses 7,05 7,00 Actions Suisses 9,93 10,00
Actions Etrangéres 7,34 7,00 Actions Etrangéres 15,41 13,00
Immeubles Suisses 17,93 15,00 Immeubles Suisses 17,83 15,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 91,02 CHF 84,24
usb 3,16 usb 6,97
Autres 5,82 Autres 8,79

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

de crédit hypothécaire 9,79 de crédit hypothécaire 7,99
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 7,85 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 6,40
Confédération suisse 3,60 Confédération suisse 2,94
Etats-Unis 2,05 Etats-Unis 1,76
UBS Group AG 1,75 UBS Group AG 1,44

Les 5 principales positions en actions

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement (en %) Groupe de placement
Nestlé SA 0,92 Nestlé SA 1,25
Roche Holding AG 0,91 Roche Holding AG 1,23
Novartis AG 0,78 Novartis AG 1,04
Zurich Insurance Group AG 0,40 Zurich Insurance Group AG 0,55
UBS Group AG 0,37 UBS Group AG 0,52
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LPP Responsible Portfolio 45 DT

LPP Responsible Portfolio 75 DT

Chiffres clés Chiffres clés

N° de valeur 287590 Ne de valeur 52069840
Alpha de Jensen annuel -0,78% Alpha de Jensen annuel -1,93%
Béta 1,07 Béta 0,99
Corrélation 0,98 Corrélation 0,99
Volatilité annuelle 5,10% Volatilité annuelle 7.26%
Ratio de Sharpe annuel 0,41 Ratio de Sharpe annuel 0,31
Marge d’erreur annuelle 1,02% Marge d’erreur annuelle 0,87%
Ratio d'information annuel -0,59 Ratio d'information annuel -2,25

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

125 150

120 140

115 130

110 120

105 110

‘IOO L Il Il Il Il Il Il Il Il Il I} ’IOO L Il Il Il Il Il Il Il Il Il I}
12.20  6.21 12.21 6.22 12.22 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25 1220 6.21 12.21 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25

—Portefeuille — Indice de référence (synthétique) — Portefeuille —Indice de référence (synthétique)

Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de

de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence

Marché monétaire 3,13 3,00 Marché monétaire 517 0,00

Obligations CHF 20,41 26,00 Obligations CHF 5,42 10,00

Obligations en Monnaies Etrangéres 14,13 14,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 9,85 10,00

Actions Suisses 17,97 18,00 Actions Suisses 21,69 22,00

Actions Etrangéres 27,68 24,00 Actions Etrangeres 52,11 53,00

Immeubles Suisses 16,68 15,00 Immeubles Suisses 5,76 5,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 77,06 CHF 73,55
usb 11,88 usb 12,24
GBP 1,41 Autres 14,21
Autres 9,65

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement
Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement Etats-Unis 2,36
Banque des lettres de gage d’établissements suisses Banque des lettres de gage d'établissements suisses de crédit
de crédit hypothécaire 4,93 hypothécaire 1,31
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 3,95 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 1,05
Confédération suisse 1,81 Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,01
Grande-Bretagne et Irlande du Nord 1,20 Australie 0,89
Etats-Unis 1,17

Les 5 principales positions en actions
Les 5 principales positions en actions (en %)
(en %) Groupe de placement Nestlé SA 2,67
Nestlé SA 2,21 Roche Holding AG 2,63
Roche Holding AG 2,21 Novartis AG 2,20
Novartis AG 1,82 NVIDIA Corp 2,16
Zurich Insurance Group AG 1,00 Microsoft Corp 1,92
NVIDIA Corp 0,95
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LPP Responsible Portfolio 95 DT

Sustainable Actions

Actions Sustainable GT

Chiffres clés Chiffres clés

Ne de valeur 56899248 Ne de valeur 19'225'275
Alpha de Jensen annuel -2,42% Alpha de Jensen annuel -4,24%
Béta 0,98 Béta 0,94
Corrélation 1,00 Corrélation 0,98
Volatilité annuelle 8,80% Volatilité annuelle 13,55%
Ratio de Sharpe annuel 0,32 Ratio de Sharpe annuel -0,16
Marge d’erreur annuelle 0,55% Marge d’erreur annuelle 2,58%
Ratio d'information annuel 4,61 Ratio d'information annuel -1,69

Evolution du cours/performance (en %)

Evolution du cours/performance (en %)

150 200
140 180
130 160
120 140
110 120
'IOO L Il Il Il | | | | | | 'lOO L Il Il Il Il Il Il Il | | J
521 11.21 522 11.22 523 1123 524 11.24 6.25 12.20  6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
— Portefeuille —Indice de référence (synthétique) — Portefeuille — Indice de référence (MSCl World ESG ND TR)
Répartition par catégories Groupe de Indice de Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence Répartition sectorielle (en %) placement référence
Marché monétaire 3,98 0,00 Technologie de I'information 29,99 26,85
Obligations CHF 0,00 2,50 Finances 17,87 16,99
Obligations en Monnaies Etrangeres 2,96 2,50 Industrie 14,80 11,45
Actions Suisses 23,36 24,00 Santé 11,56 8,90
Actions Etrangéres 69,70 71,00 Consommation cyclique 8,45 10,21
Consommation non cyclique 5,21 5,73
Répartition monétaire (en %) Groupe de placement Services de communication 4,64 8,55
CHF 72,34 Matieres premiéres 3,45 3,06
usD 11,76 Entreprises du secteur de I'énergie 3,20 2,68
EUR 2,59 Autres 0,00 5,58
Autres 13,31 Liquidités 0,83 0,00
Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement Groupe de Indice de
Etats-Unis 190 Répartition par pays (en %) placement référence
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 0,89 Etats-Unis 67.15 71,96
Japon 0,09 Allemagne 6,16 2,64
Allemagne 007 Grande-Bretagne 5,40 3,75
Banque internationale pour la reconstruction et Irlande 4,66 1,10
le dévéloppement 0,05 Japon 4,26 5,57
Autres 11,54 14,98
Les 5 principales positions en actions Liquidités 0,83 0,00

(en %) Groupe de placement

NVIDIA Corp 3,08 Les 5 principales positions en actions

Microsoft Corp 2,76 (en %) Groupe de placement

Roche Holding AG 2,76 NVIDIA Corp 6,68

Nestlé SA 2,69 Microsoft Corp 6,12

Novartis AG 2,18 Amazon.com Inc 3,74
Alphabet Inc 3,49
Apple Inc 3,02
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Sustainable Fortunes

mixtes conformes a la LPP
LPP Sustainable Portfolio 15 DT

LPP Sustainable Portfolio 25 DT

Chiffres clés Chiffres clés
N° de valeur 134362821 N° de valeur 121424613
Alpha de Jensen annuel -1,45%
Béta 1,06
Corrélation 0,99
Volatilité annuelle 3,62%
Ratio de Sharpe annuel 0,17
Marge d’erreur annuelle 0,63%
Ratio d'information annuel -2,13
Evolution du cours/performance (en %) Evolution du cours/performance (en %)
102 12
101 108
100 104
99 100
98 L | | 96 L Il I}
9.24 3.25 6.25 7.23 7.24 6.25
—Portefeuille — Indice de référence (synthétique) — Portefeuille —Indice de référence (synthétique)
Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 9,85 1,00 Marché monétaire 10,29 1,00
Obligations CHF 44,15 50,00 Obligations CHF 36,59 42,00
Obligations en Monnaies Etrangéres 29,21 35,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 26,35 32,00
Actions Suisses 7,26 7,00 Actions Suisses 14,96 15,00
Actions Etrangeres 9,53 7,00 Actions Etrangeres 11,81 10,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 89,98 CHF 87,68
usb 5,16 usb 6,66
Autres 4,86 Autres 5,66

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

Banque des lettres de gage d'établissements suisses

de crédit hypothécaire 8,71 de crédit hypothécaire 7,22
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 7.44 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 6,17
Confédération suisse 2,03 Confédération suisse 1,68
Zlrcher Kantonalbank 1,26 BNG Bank NV 1,06
BNG Bank NV 1,20 Zircher Kantonalbank 1,05

Les 5 principales positions en actions

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement (en %) Groupe de placement
Nestlé SA 0,78 Nestlé SA 1,60
Roche Holding AG 0,72 Roche Holding AG 1,48
Novartis AG 0,69 Novartis AG 1,42
Zurich Insurance Group AG 0,45 Zurich Insurance Group AG 0,92
NVIDIA Corp 0,45 ABB Ltd 0,89
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LPP Sustainable Portfolio 45 DT

LPP Sustainable Portfolio 75 DT

Chiffres clés Chiffres clés
N° de valeur 121446714 Ne de valeur 121420709
Alpha de Jensen annuel -2,18% Alpha de Jensen annuel -3,34%
Béta 1,07 Béta 1,01
Corrélation 0,98 Corrélation 0,98
Volatilité annuelle 5,23% Volatilité annuelle 7,36%
Ratio de Sharpe annuel 0,03 Ratio de Sharpe annuel 0,11
Marge d’erreur annuelle 1,10% Marge d’erreur annuelle 1,36%
Ratio d'information annuel -1,84 Ratio d'information annuel -2,42
Evolution du cours/performance (en %) Evolution du cours/performance (en %)
112 121
108 14
107
104
100
100 93
96! I ‘ ! 86! : :
7.23 7.24 6.25 7.23 7.24 6.25
—Portefeuille — Indice de référence (synthétique) —Portefeuille —Indice de référence (synthétique)
Répartition par catégories Groupe de Indice de Répartition par catégories Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence de placement (en %) placement référence
Marché monétaire 7,47 4,00 Marché monétaire 5,22 0,00
Obligations CHF 27,58 32,00 Obligations CHF 12,29 17,00
Obligations en Monnaies Etrangéres 19,16 22,00 Obligations en Monnaies Etrangéres 7,90 8,00
Actions Suisses 21,70 22,00 Actions Suisses 23,69 24,00
Actions Etrangéres 24,09 20,00 Actions Etrangéres 50,90 51,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 75,40 CHF 71,88
usb 14,28 usb 14,97
EUR 2,81 Autres 13,15
Autres 7,51

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Banque des lettres de gage d'établissements suisses de crédit

Banque des lettres de gage d'établissements suisses hypothecaire 2,43
de crédit hypothécaire 5,45 Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 2,07
Centrale des lettres de gage des Banques Cantonales suisses 4,65 Confédération suisse 0,57
Confédération suisse 1,27 Zurcher Kantonalbank 0,35
Zlrcher Kantonalbank 0,79 BNG Bank NV 0,33
BNG Bank NV 0,78
Les 5 principales positions en actions
P e : (en %)

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement NVIDIA Corp 2,87
Nestlé SA 2,32 Microsoft Corp 2,61
Roche Holding AG 2,15 Nestlé SA 2,53
Novartis AG 2,07 Roche Holding AG 2,34
Zurich Insurance Group AG 1,34 Novartis AG 2,25
ABB Ltd 1,29
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Immobilier étranger

Immeubles Responsible Etrangers DT

Chiffres clés Chiffres clés
N° de valeur 121420736 Ne de valeur 2565077
Alpha de Jensen annuel -4,14% Alpha de Jensen annuel -0,19%
Béta 1,00 Béta 0,96
Corrélation 0,98 Corrélation 1,00
Volatilité annuelle 9,13% Volatilité annuelle 11,64%
Ratio de Sharpe annuel 0,13 Ratio de Sharpe annuel 0,29
Marge d'erreur annuelle 1,65% Marge d’erreur annuelle 1,07%
Ratio d'information annuel -2,51 Ratio d'information annuel -0,33
Evolution du cours/performance (en %) Evolution du cours/performance (en %)
121 150
114 140
107 130
120
100
110
3 100
861 1 | 90 L L L L | | L L L |
7.23 7.24 6.25 1220 6.21 1221 6.22 1222 6.23 12.23 6.24 12.24 6.25
—Portefeuille — Indice de référence (synthétique) — Portefeuille —Indice de référence (FTSE EPRA/NAREIT
Developed Net Tax TR Hedged CHF)
Répartition par catégories Groupe de Indice de Groupe de Indice de
de placement (en %) placement référence Répartition par régions (en %) placement référence
Marché monétaire 3,72 0,00 Amérique du Nord 56,50 64,60
Obligations CHF 0,01 3,00 Asie/Pacifique 20,25 21,51
Obligations en Monnaies Etrangéres 2,21 2,00 Europe sauf Royaume-Uni 11,00 9,99
Actions Suisses 23,60 24,00 Grande-Bretagne 7,75 3,90
Actions Etrangéres 70,46 71,00 Liquidités 4,50 0,00

Répartition monétaire (en %) Groupe de placement

CHF 75,38
usb 12,20
GBP 2,46
Autres 9,96

Les 5 principaux débiteurs (en %) Groupe de placement

Grande-Bretagne et Irlande du Nord 0,07
Asian Development Bank 0,06
Institut de crédit pour la reconstruction 0,05
Banque internationale pour la reconstruction et

le développement 0,05
BNG Bank NV 0,05

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement
NVIDIA Corp 4,12
Microsoft Corp 3,76
Nestlé SA 2,52
Roche Holding AG 2,33
Amazon.com Inc 2,29

Les 5 principales positions en actions

(en %) Groupe de placement
Prologis Inc 5,07
Welltower Inc 4,41
Equinix Inc 4,09
Realty Income Corp 3,51
Digital Realty Trust Inc 3,40
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Comptes de fortune et de résultat

Actions Responsible Etrangéres Actions Etrangéres Index
Exercice Exercice Exercice Exercice

Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 152 70 290 287
Parts d'autres fonds/groupes de placement 65’176 66'907 973’884 967'184
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 25 29 193 153
Fortune totale 65’354 67°005 974'367 967624
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 65’354 67°005 974'367 967624
Compte de résultat (en 1’000 CHF)
Produits des liquidités 0 16 2 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 980 4'107 14°705 14’037
Produits de rétrocessions 306 477 2'173 1'735
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 6 3 1’383 90
Produits de rétrocessions 0 0 71 79
Total des produits 1292 4604 18333 157942
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -7 -3'367 -1'534 -187
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -7 -3'367 -1'534 -187
Bénéfice net 1285 1237 16°799 15’755
Gains et pertes de capital réalisés -774 174'901 38’985 -7'088
Gains et pertes de capital non réalisés -2'133 -167'064 -12'684 165246
Bénéfice global -1'622 9074 43’101 173913
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 1’285 1237 16799 15'755
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 1'285 1237 16799 15'755
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 67'005 428'000 967624 717756
Solde des mouvements de droits -30 —370'068 -36'358 75'955
Bénéfice global de I'exercice -1'622 9'074 43101 173'913
Fortune nette a la fin de I'exercice 65’354 67005 974’367 967624
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 8'866 8'783 14'804 4'204
Solde des souscriptions et des rachats DT 558 83 -2'804 10’600
Etat a la fin de I'exercice DT 9424 8’866 12000 14’804
Etat au début de I'exercice GT 28154 384'059 461280 397'975
Solde des souscriptions et des rachats GT -1'400 —355'905 -375'089 63'305
Etat a la fin de I'exercice GT 26754 28154 867191 461280
Etat au début de I'exercice NT 188’005 1'435'307 2'530°766 2'312'014
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 —1'247'302 314’480 218'752
Etat a la fin de I'exercice NT 188005 188005 2'845'246 2'530'766
Valeur d’inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 590.27 607.91 349.31 338.83
Produit couru par part DT 9.01 8.98 5.29 4.96
Valeur d’inventaire d’une part DT 599.28 676.89 354.60 343.79
Valeur en capital d'une part GT 260.57 268.13 337.97 327.67
Produit couru par part GT 4.25 4.20 5.30 4.96
Valeur d’inventaire d’une part GT 264.82 272.33 343.27 332.63
Valeur en capital d'une part NT 274.11 281.00 324.84 314.42
Produit couru par part NT 5.78 5.53 5.72 5.29
Valeur d’inventaire d’une part NT 279.89 286.53 330.56 319.71
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Actions Responsible Amérique

Actions USA Index

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 28 25 9 7
Parts d’autres fonds/groupes de placement 37287 40'188 18892 19122
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 3 3 1 1
Fortune totale 37’318 40216 18901 19’130
/. Engagements V] -1 V] 0
Fortune nette 37’318 40215 18901 19130
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 308 407 207 230
Produits de rétrocessions 38 36 8 7
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 0 1 0 3
Produits de rétrocessions 0 0 0 1
Total des produits 346 454 215 242
Intéréts passifs 1 -1 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -32 —65 -8 -35
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -31 -65 -8 -35
Bénéfice net 316 388 208 207
Gains et pertes de capital réalisés 2'533 3835 216 1'338
Gains et pertes de capital non réalisés -1'890 4'032 55 2'576
Bénéfice global 959 8256 479 4120
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 316 388 208 207
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 316 388 208 207
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 40'215 36'790 19'130 17181
Solde des mouvements de droits -3'856 —4'831 -707 -2'172
Bénéfice global de I'exercice 959 8'256 479 4'120
Fortune nette a la fin de I'exercice 37318 40215 18’901 19130
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 800 1'567 0 0
Solde des souscriptions et des rachats DT 0 -767 0 0
Etat a la fin de I'exercice DT 800 800 o 0
Etat au début de I'exercice GT 91'734 103230 66393 74’610
Solde des souscriptions et des rachats GT -9'070 -11'496 -2'385 -8'217
Etat a la fin de I'exercice GT 82’664 91734 64’008 66'393
Etat au début de I'exercice NT 0 0 0 0
Solde des souscriptions et des rachats NT [} 0 0 0
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0 0 0
Valeur d’'inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 1'257.29 1'223.77 0.00 0.00
Produit couru par part DT 9.48 10.90 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part DT 1'266.77 1'234.67 0.00 0.00
Valeur en capital d'une part GT 435.45 423.48 292.04 285.02
Produit couru par part GT 3.73 4.14 3.25 3.1
Valeur d’inventaire d’'une part GT 439.18 427.62 295.29 288.13
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
Produit couru par part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00 0.00 0.00
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LPP Responsible Portfolio 25

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 50 49 150 150
Parts d'autres fonds/groupes de placement 45’745 46'063 207921 275'058
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 6 5 a7 58
Fortune totale 45’801 46'118 208'117 275266
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 45’801 46'118 208'117 275266
Compte de résultat (en 1’000 CHF)
Produits des liquidités 0 1 0 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 299 244 2'032 1'479
Produits de rétrocessions 67 106 644 750
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 46 7 72 38
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 412 357 2'747 2'268
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -57 =127 -589 -136
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -57 -127 -589 -136
Bénéfice net 355 230 2’158 2132
Gains et pertes de capital réalisés -182 -1"134 2’688 -1'378
Gains et pertes de capital non réalisés 1200 3'317 264 14'966
Bénéfice global 1’374 2413 5’110 15720
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 355 230 2’158 2'132
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 355 230 2’158 2'132
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 46°118 66'637 275266 276'570
Solde des mouvements de droits -1'691 —22'932 -72'259 -17'023
Bénéfice global de I'exercice 1’374 2'413 5’110 15'720
Fortune nette a la fin de I'exercice 45’801 46118 208’117 275'266
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 120°107 140289 260142 291’369
Solde des souscriptions et des rachats DT -1'375 -20'182 -30'099 -31'227
Etat a la fin de I'exercice DT 118°732 120107 230°043 260142
Etat au début de I'exercice GT 159170 197'478 988’666 1'042'591
Solde des souscriptions et des rachats GT -7'960 -38'308 -271'326 -53'925
Etat a la fin de I'exercice GT 151°210 159170 717341 988’666
Etat au début de I'exercice NT 53264 195091 734'771 772'955
Solde des souscriptions et des rachats NT -4'265 -141'827 -232'876 -38'183
Etat a la fin de I'exercice NT 48’999 53264 501’895 734771
Valeur d’inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 172.40 167.90 183.87 180.81
Produit couru par part DT 1.10 0.60 1.44 0.93
Valeur d’inventaire d’une part DT 173.50 168.50 185.31 181.74
Valeur en capital d'une part GT 128.86 125.28 145.30 142.62
Produit couru par part GT 1.06 0.67 1.42 1.00
Valeur d’inventaire d’une part GT 129.92 125.95 146.72 143.62
Valeur en capital d'une part NT 112.07 108.57 118.41 115.81
Produit couru par part NT 1.31 0.95 1.61 1.23
Valeur d’inventaire d’une part NT 113.38 109.52 120.02 117.04
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LPP Responsible Portfolio 75

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 199 200 98 73
Parts d’autres fonds/groupes de placement 485’478 520'094 196’197 144990
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 141 143 26 21
Fortune totale 485’818 520437 196’321 145’084
/. Engagements V] 0 V] -2
Fortune nette 485’818 520437 196’321 145’083
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 1 1 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 5’048 3236 1’890 937
Produits de rétrocessions 1'703 1'754 310 212
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 397 279 682 496
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 7’149 5271 2’881 1’645
Intéréts passifs 0 0 2 -2
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -925 -284 -227 =77
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -925 -284 -226 -79
Bénéfice net 6'224 4’988 2’655 1567
Gains et pertes de capital réalisés 5’356 —-1'498 -973 -697
Gains et pertes de capital non réalisés 4200 32'848 3’906 12'377
Bénéfice global 15’780 36'337 5’589 13246
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 6'224 4'988 2'655 1'567
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 6'224 4'988 2’655 1'567
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 520'437 478'851 145’083 87'390
Solde des mouvements de droits -50'399 5249 45’650 44'447
Bénéfice global de I'exercice 15780 36'337 5'589 13246
Fortune nette a la fin de I'exercice 485’818 520437 196321 145083
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 500°'775 468'534 378263 272'767
Solde des souscriptions et des rachats DT -41'283 327241 146'570 105’496
Etat a la fin de I'exercice DT 459492 500775 524’834 378263
Etat au début de I'exercice GT 1'047°150 1'072'645 457'752 269'055
Solde des souscriptions et des rachats GT -28'143 —25'495 187'758 188'697
Etat a la fin de I'exercice GT 1°019°007 1'047°150 645’510 457752
Etat au début de I'exercice NT 1'448'265 1'435'450 131780 105025
Solde des souscriptions et des rachats NT -232'430 12'815 -31'527 26'756
Etat a la fin de I'exercice NT 1215835 1'448°265 100°253 131’780
Valeur d’'inventaire d'une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 253.64 247.19 151.22 147.12
Produit couru par part DT 2.41 1.55 1.83 1.34
Valeur d’inventaire d’une part DT 256.05 248.74 153.05 148.46
Valeur en capital d'une part GT 172.44 167.65 152.69 148.28
Produit couru par part GT 2.07 1.45 2.16 1.63
Valeur d’inventaire d’une part GT 174.51 169.10 154.85 149.91
Valeur en capital d'une part NT 154.08 149.22 156.93 151.68
Produit couru par part NT 2.47 1.86 3.01 2.38
Valeur d’inventaire d’une part NT 156.55 151.08 159.94 154.06
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LPP Sustainable Portfolio 15"

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 220 144 2 0
Parts d'autres fonds/groupes de placement 452'897 286'879 2'495
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 272 153 1 0
Fortune totale 453388 287'176 2’498 0
/. Engagements V] -4 V] 0
Fortune nette 453’388 287172 2498 0
Compte de résultat (en 1’000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 3'974 2'015 0 0
Produits de rétrocessions 2’630 1'508 5 0
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 3'067 1'598 8 0
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 9’670 5121 13 0
Intéréts passifs 4 -4 0 0
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -871 452 -1 0
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -867 —456 -1 0
Bénéfice net 8’803 4665 12 0
Gains et pertes de capital réalisés -3'815 -2'005 -2 0
Gains et pertes de capital non réalisés 13331 30280 5 0
Bénéfice global 18°320 32940 14 0
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 8803 4'665 12 0
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 8803 4'665 12 0
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de |'exercice 287'172 170233 0 0
Solde des mouvements de droits 147'897 83'998 2'484 0
Bénéfice global de I'exercice 18320 32'940 14 0
Fortune nette a la fin de I'exercice 453388 287'172 2’498 0
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 115’432 93’891 0 0
Solde des souscriptions et des rachats DT 33'964 21'541 438 0
Etat a la fin de I'exercice DT 149’396 115432 438 0
Etat au début de I'exercice GT 100 100 0 0
Solde des souscriptions et des rachats GT 7'421 0 100 0
Etat a la fin de I'exercice GT 7’521 100 100 0
Etat au début de I'exercice NT 100 800 0 0
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 -700 700 0
Etat a la fin de I'exercice NT 100 100 700 0
Etat au début de I'exercice QT 2'190'669 1'461'244 0 0
Solde des souscriptions et des rachats QT 1'139'742 729'425 23’560 0
Etat a la fin de I'exercice QT 3330411 2'190'669 23560 0
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 132.85 128.47 100.27 0.00
Produit couru par part DT 1.68 1.28 0.00 0.00
Valeur d'inventaire d’une part DT 134.53 129.75 100.27 0.00
Valeur en capital d'une part GT 133.81 129.16 100.27 0.00
Produit couru par part GT 1.96 1.53 0.15 0.00
Valeur d’inventaire d’une part GT 135.77 130.69 100.42 0.00
Valeur en capital d'une part NT 136.48 131.07 100.27 0.00
Produit couru par part NT 2.75 2.21 0.48 0.00
Valeur d’inventaire d’une part NT 139.23 133.28 100.75 0.00
Valeur en capital d'une part QT 127.23 122.18 100.27 0.00
Produit couru par part QT 2.56 2.06 0.48 0.00
Valeur d’inventaire d’une part QT 129.79 124.24 100.75 0.00

' Le groupe de placement a été lancé en septembre 2024.
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Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs a vue) 9 4 34 13
Parts d’autres fonds/groupes de placement 16’826 7'665 63’805 27'011
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 7 3 36 14
Fortune totale 16°842 7'672 63’876 27'039
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 16’842 7'672 63’876 27039
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 75 315
Produits de rétrocessions 64 15 325 66
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 134 22 509 98
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 273 36 1’149 163
Intéréts passifs 0 -3 0 -10
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -49 -1 -143 -7
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -49 -4 -143 -17
Bénéfice net 224 32 1’006 146
Gains et pertes de capital réalisés -41 2 -253 2
Gains et pertes de capital non réalisés 72 206 136 1'238
Bénéfice global 255 240 889 1’386
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 224 32 1'006 146
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 224 32 1’006 146
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 7'672 0 27'039 0
Solde des mouvements de droits 8'915 7'431 35’948 25'652
Bénéfice global de I'exercice 255 240 889 1'386
Fortune nette a la fin de I'exercice 16'842 7'672 63’876 27'039
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 7'655 0 100 0
Solde des souscriptions et des rachats DT 27'118 7'655 22 100
Etat a la fin de I'exercice DT 34773 7'655 122 100
Etat au début de I'exercice GT 100 0 4'840 0
Solde des souscriptions et des rachats GT [} 100 25’453 4'840
Etat a la fin de I'exercice GT 100 100 30293 4'840
Etat au début de I'exercice NT 700 0 700 0
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 700 0 700
Etat a la fin de I'exercice NT 700 700 700 700
Etat au début de I'exercice QT 64'212 0 243900 0
Solde des souscriptions et des rachats QT 56’828 64'212 304'787 243900
Etat a la fin de I'exercice QT 121039 64212 548686 243900
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 105.61 105.10 107.72 107.72
Produit couru par part DT 0.90 -0.11 0.98 -0.10
Valeur d’inventaire d’'une part DT 106.51 104.99 108.70 107.62
Valeur en capital d'une part GT 105.80 105.12 107.98 107.74
Produit couru par part GT 1.1 0.07 1.26 0.15
Valeur d’inventaire d’une part GT 106.91 105.19 109.24 107.89
Valeur en capital d'une part NT 106.25 105.13 108.46 107.77
Produit couru par part NT 1.58 0.51 1.76 0.59
Valeur d’inventaire d'une part NT 107.83 105.64 110.22 108.36
Etat au début de I'exercice QT 106.25 105.13 108.46 107.76
Solde des souscriptions et des rachats QT 1.58 0.51 1.76 0.60
Etat & la fin de I'exercice QT 107.83 105.64 110.22 108.36
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Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 24 9 23 10
Parts d'autres fonds/groupes de placement 49920 17'936 51'125 20'023
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 28 9 33 12
Fortune totale 49’972 17955 51'181 20°045
/. Engagements V] 0 V] -1
Fortune nette 49972 17955 51’181 20°044
Compte de résultat (en 1’000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 0 0
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 235 0 273 0
Produits de rétrocessions 235 43 283 54
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 448 66 442 79
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 917 109 998 133
Intéréts passifs 0 -6 -6 -8
Commissions administratives 0 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -103 -5 -98 -6
Autres charges 0 0 0 0
Total des charges -103 -10 -104 -14
Bénéfice net 814 98 894 119
Gains et pertes de capital réalisés -199 6 -289 8
Gains et pertes de capital non réalisés 430 1242 945 1772
Bénéfice global 1044 1’346 1’550 1’900
Emploi du bénéfice (en 1'000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 814 98 894 119
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 814 98 894 119
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 17955 0 20'044 0
Solde des mouvements de droits 30'973 16'609 29'587 18144
Bénéfice global de I'exercice 1044 1'346 1’550 1'900
Fortune nette a la fin de I'exercice 49’972 17955 51181 20'044
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 7'485 0 3’341 0
Solde des souscriptions et des rachats DT 43'397 7'485 10’687 3'341
Etat a la fin de I'exercice DT 50’882 7'485 14'028 3’341
Etat au début de I'exercice GT 329 0 100 0
Solde des souscriptions et des rachats GT 819 329 0 100
Etat a la fin de I'exercice GT 1148 329 100 100
Etat au début de I'exercice NT 700 0 700 0
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 700 0 700
Etat a la fin de I'exercice NT 700 700 700 700
Etat au début de I'exercice QT 148'188 0 165’600 0
Solde des souscriptions et des rachats QT 225’527 148188 241'020 165’600
Etat a la fin de I'exercice QT 373715 148188 406'621 165600
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 114.53 113.88 118.40 117.28
Produit couru par part DT 1.13 -0.10 1.19 -0.10
Valeur d’inventaire d’une part DT 115.66 113.78 119.59 117.18
Valeur en capital d'une part GT 114.75 113.90 118.64 117.31
Produit couru par part GT 1.37 0.10 1.43 0.10
Valeur d’inventaire d’une part GT 116.12 114.00 120.07 117.41
Valeur en capital d'une part NT 115.37 113.95 119.36 117.39
Produit couru par part NT 2.02 0.67 2.15 0.72
Valeur d’inventaire d’une part NT 117.39 114.62 121.51 118.11
Etat au début de I'exercice QT 115.37 113.96 119.36 117.38
Solde des souscriptions et des rachats QT 2.02 0.66 2.15 0.72
Etat 4 la fin de I'exercice QT 117.39 114.62 121.51 118.10




Actions Sustainable

Immeubles Responsible Etrangers

Exercice Exercice Exercice Exercice
Compte de fortune (en 1°000 CHF) sous revue précédent sous revue précédent
Liquidités (avoirs & vue) 15 6 158 101
Parts d’autres fonds/groupes de placement 3'477 11'547 135’388 131'568
Instruments financiers dérivés 0 0 0 0
Autres actifs 0 0 88 76
Fortune totale 3493 11554 135’634 131'745
/. Engagements V] 0 V] 0
Fortune nette 3493 11554 135’634 131'745
Compte de résultat (en 1°000 CHF)
Produits des liquidités 0 0 1 1
Taux négatifs pour les liquidités 0 0 0 0
Produits des parts d'autres fonds/groupes de placement 81 1M1 3'770 4'323
Produits de rétrocessions 5 5 1'054 1'056
Rachat des produits courus lors de I'émission de parts 0 2 262 194
Produits de rétrocessions 0 0 0 0
Total des produits 86 119 5’087 5’573
Intéréts passifs 0 0 0 0
Commissions administratives 0 0 0
Versement de produits courus lors du rachat de parts -56 -13 -238 -990
Autres charges 0 0 0
Total des charges -56 -13 -238 -990
Bénéfice net 30 106 4'849 4'583
Gains et pertes de capital réalisés 4’669 416 -2'403 -1103
Gains et pertes de capital non réalisés -4'506 1'707 4’032 -660
Bénéfice global 193 2228 6478 2'820
Emploi du bénéfice (en 1°000 CHF)
Bénéfice net de I'exercice 30 106 4'849 4'583
Montant conservé pour réinvestissement/
compensation du bénéfice net avec le bénéfice en capital cumulé 30 106 4’849 4'583
Variation de la fortune de placement nette (en 1°000 CHF)
Fortune nette au début de I'exercice 11’554 9'557 131745 154'190
Solde des mouvements de droits -8'254 -231 -2'589 -25'266
Bénéfice global de I'exercice 193 2'228 6’478 2'820
Fortune nette a la fin de I'exercice 3493 11’554 135’634 131'745
Nombre de parts en circulation (unités)
Etat au début de I'exercice DT 18’529 15’869 36620 37'098
Solde des souscriptions et des rachats DT -18'529 2'660 -13'140 -478
Etat a la fin de I'exercice DT 0 18’529 23480 36'620
Etat au début de I'exercice GT 11’028 15506 198’805 237'020
Solde des souscriptions et des rachats GT [} -4'478 -2'663 -38'215
Etat a la fin de I'exercice GT 11'028 11028 196°142 198°805
Etat au début de I'exercice NT 0 0 654'393 787'366
Solde des souscriptions et des rachats NT 0 0 -5'745 -132'973
Etat a la fin de I'exercice NT 0 0 648'648 654’393
Valeur d’'inventaire d’une part (en CHF)
Valeur en capital d'une part DT 0.00 428.61 107.04 102.73
Produit couru par part DT 0.00 3.78 3.11 2.92
Valeur d’inventaire d’une part DT 0.00 432.39 110.15 105.65
Valeur en capital d'une part GT 314.00 317.99 142.25 136.33
Produit couru par part GT 2.74 3.22 4.36 4.08
Valeur d’inventaire d’une part GT 316.74 321.21 146.61 140.41
Valeur en capital d'une part NT 0.00 0.00 154.74 147.15
Produit couru par part NT 0.00 0.00 6.04 5.60
Valeur d’inventaire d’une part NT 0.00 0.00 160.78 152.75
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Administration



Administration

Bilan au 30 juin 2025
de I'administration Swisscanto Fondation de placement Avant

Exercice Exercice

Actif (en 1°000 CHF) sous revue précédent
Liquidités 1785 2'309
Créances a court terme 582 96
Actifs transitoires 65 39
Total de I'actif 2’432 2'444
Passif (en 17000 CHF)
Passifs transitoires 84 96
Capital social 2'349 2'350

Capital de dotation 100 100

Réserves 1887 1'887

Report de bénéfice 362 363
Résultat -1 -2
Total du passif 2’432 2'444
Compte de résultat au 30 juin 2025 (1¢" juillet 2024 - 30 juin 2025)
de I'administration Swisscanto Fondation de placement Avant

Exercice Exercice

Produits (en 1000 CHF) sous revue précédent
Autres produits 81 82
Total des produits 81 82
Charges (en 1000 CHF)
Autres charges administratives 82 84
Total des charges 82 84
Résultat -1 -2

Les explications relatives au compte administratif figurent a la page 113 ss.
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Annexe
(y comprris certificat TER)



Bases et organisation -
Forme juridique et finalité

La Swisscanto Fondation de placement Avant a été fondée
en 2006 par la Swisscanto Fondation de placement et a
débuté ses activités le 1¢ mars 2007. Il s‘agit d'une fondation
au sens des art. 80 ss CC en relation avec les art. 53g ss LPP.
Le siége social est a Zurich. L'autorité de surveillance est

la Commission de haute surveillance de la prévoyance profes-
sionnelle (CHS PP).

L'objet de la Swisscanto Fondation de placement Avant est le
placement et la gestion collectifs des valeurs patrimoniales
qui lui sont confiées. Les investisseurs sont des institutions de
prévoyance exonérées d'impot et domiciliées en Suisse qui

adheérent a la fondation et remplissent ses critéres d'adhésion.

Les organes de la fondation sont I'assemblée des investisseurs,
le Conseil de fondation et I'organe de révision. Les pouvoirs
de I'assemblée des investisseurs sont régis dans les statuts.

La Swisscanto Fondation de placement Avant est membre
de la Conférence des administrateurs de fondations de place
ment (CAFP).

Les investisseurs peuvent obtenir I'exonération intégrale de
leur US Withholding Tax sur les titres a dividendes. Les inves-
tisseurs peuvent par ailleurs obtenir I'exonération intégrale
de I'impdt a la source japonais sur les titres a dividendes.

Organe de direction

Le Conseil de fondation est I'organe supréme de direction et
assume la responsabilité générale de la fondation au sens de
I'art. 53h LPP. A cet effet, il dispose de pouvoirs qui ne sont
pas réservés a I'assemblée des investisseurs. Le Conseil de
fondation peut déléguer des taches et, en particulier, nom-
mer des commissions de placement, des experts en évalua-
tion des immeubles et un directeur. Le Conseil de fondation

Membres du Conseil de
fondation 2024/2025

édicte des directives de placement, le reglement sur I'organi-
sation et le reglement interne, des directives complémentaires
ainsi que les prospectus complétant le reglement et les direc-
tives de placement.

Entreprises/partenaires sous contrat

Le Conseil de fondation a confié a Swisscanto Direction de
Fonds SA la direction et la gestion de la Swisscanto Fondation
de placement Avant. Celle-ci nomme a son tour une directrice.

Direction et gestion

Swisscanto Direction de Fonds SA, Zurich

Direction de la Swisscanto Fondation de placement Avant

Directrice Sonja Spichtig

Directeur adjoint Luca Fischler

Le Conseil de fondation représente la fondation a I'extérieur.
La directrice est responsable de la gestion opérationnelle des
opérations.

Gestion de fortune en titres

Swisscanto Directions de Fonds SA', Zurich

' L'Asset Management est délégué a la Zurcher Kantonalbank.

Organe de révision

KPMG AG, Zurich

L'organe de révision est élu tous les ans par I'lassemblée des
investisseurs. Le réviseur responsable est Adrian Walder.

Autorité de surveillance

Commission de haute surveillance de la prévoyance professionnelle, Berne

Gouvernance d’entreprise

La Swisscanto Fondation de placement Avant poursuit une
gestion d’entreprise transparente selon les principes de
la gouvernance d’entreprise. Les statuts de la fondation, le

Fondateur/
indépendam-
ment Conseil

Prénom Nom Titre Banque/entreprise Depuis Membre de fondation

Davide Pezzetta Directeur Servisa Fondations 2005 Président indépendamment

Dr. Stephanino  Isele Membre de la direction générale Zlircher Kantonalbank 2017 Vice-président  Fondateur
Conseil de

Dr. Jurg Bihimann Membre de la direction générale Zurcher Kantonalbank 2024 fondation Fondateur
Conseil de

Pia Burch Directrice Pensionskasse Sika 2019 fondation indépendamment
Conseil de

Thomas Hug Conseiller de fondation indépendant 2008 fondation indépendamment
Conseil de

Thomas Keller Directeur Caisse d'assurance du corps enseignant bernois 2017 fondation indépendamment
Conseil de

Daniel Stlrzinger Directeur Caisse de prévoyance du personnel de I'Etat du Valais (CPVAL) 2020 fondation indépendamment
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reglement de la fondation, les directives de placement, le
reglement d’organisation ainsi que le reglement des frais sont
disponibles a tout moment sous forme électronique en alle-
mand et en francais. La fondation de placement établit un
rapport annuel et une factsheet mensuelle pour les groupes
de placement. Les cours des groupes de placement sont
publiés sur les sites web products.swisscanto.com et kgast.ch.

L'assemblée des investisseurs représente I'organe supréme de
la fondation de placement. Elle a lieu une fois par an dans les
six mois qui suivent la cl6ture de |'exercice. Le nombre de voix
par investisseur est déterminé par la part des droits par rap-
port a I'ensemble des droits d'un groupe de placement.

L'assemblée des investisseurs élit les membres du Conseil de
fondation pour un mandat de quatre ans. Les membres sont
rééligibles et peuvent démissionner a tout moment.

Le Conseil de fondation est I'organe supréme de direction de
la fondation de placement et se compose d’au moins cing
membres compétents. Les fondateurs, leurs successeurs juri-
diques et les personnes économiquement liées aux fonda-
teurs ne peuvent étre représentés que par un tiers du Conseil
de fondation au maximum. Les personnes chargées de I'admi-
nistration ou de la gestion de fortune de la fondation de
placement ne peuvent pas étre élues au Conseil de fondation;
si le Conseil de fondation confie la direction a des tiers,

ces derniers ne peuvent pas étre représentés au Conseil de
fondation.

Les taches principales du Conseil de fondation sont:

— Détermination de l'orientation stratégique de I'entreprise;

— Définition de I'organisation et des principes de la
gouvernance d'entreprise;

— Supervision globale des activités de I'entreprise;

— Comptabilité, controle et planification des finances;

— Adoption et publication d’'importants principes de
gouvernance d’entreprise, en particulier en ce qui concerne
les questions financiéres;

— Préparation des demandes soumises a 'assemblée des
investisseurs, y compris les comptes annuels.

La rémunération versée aux membres du Conseil de fonda-
tion pour I'exercice 2024/2025 s'éleve a 108'677.60 CHF
(chiffre consolidé pour les deux fondations).

La fondation de placement doit préserver les intéréts des
investisseurs. Les dispositions nécessaires pour assurer la
loyauté et 'intégrité dans la gestion de fortune et la déléga-
tion de taches sont prises. Le Conseil de fondation ainsi que
les personnes responsables du placement, de la gestion et de

la surveillance de la fortune ont confirmé leur respect des
prescriptions de loyauté et d'intégrité ou sont soumis aux
dispositions correspondantes des unités déléguées. La fonda-
tion de placement a mis en ceuvre les dispositions susmen-
tionnées dans le cadre d’'un réglement propre concernant
I'intégrité, la loyauté et la gestion des conflits d'intéréts.

Les investissements des groupes de placement en titres sont
supervisés par le Risk Management de la Zircher Kantonal-
bank. Un contréleur des placements de Swisscanto Direction
de Fonds SA s’assure que les directives de placement des
portefeuilles en titres ont été respectées.

Principes d’évaluation et
de présentation des comptes,
permanence

Certification relative a la présentation des
comptes selon la Swiss GAAP RPC 26

La présentation et I'évaluation des comptes annuels sont
conformes a la Swiss GAAP RPC 26 et a I'Ordonnance sur les
fondations de placement (OFP). Les comptes annuels donnent
une image fidéle de la fortune, de la situation financiére

et des résultats (true and fair view). Le respect du principe de
présentation des comptes Swiss GAAP RPC 26 exige I'appli-
cation cohérente des valeurs actuelles (essentiellement des
valeurs vénales) pour tous les placements patrimoniaux.

Les titres aux cours du jour sont évalués aux cours déterminés
au 30 juin 2025. Les actifs et passifs libellés en devises
étrangéres sont convertis au cours de cloture, tandis que les
produits et charges sont convertis au cours du jour.

Si aucune valeur actuelle n’est connue ou ne peut étre
déterminée pour un actif, la valeur d’acquisition diminuée
des pertes de valeur identifiables est exceptionnellement
appliquée.

Réinvestissement des revenus (thésaurisation)
En principe, les revenus accumulés ne sont pas distribués,
mais crédités aux immobilisations correspondantes
(thésaurisation). Au 30 juin, les revenus accumulés sont
comptabilisés dans les immobilisations correspondantes.

Frais administratifs

Les frais administratifs comprennent, entre autres, une
indemnisation pour la gestion, les taxes payées a l'autorité
de surveillance et les frais de marketing.
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Commissions et indemnités

Commissions administratives
La Swisscanto Fondation de placement Avant et Swisscanto Direction de Fonds SA percoivent des commissions administratives
sur les actifs dans les proportions suivantes:

Commiission de gestion

TER frais inclus

Valeur Groupe de placement forfaitaire (en %) (en %)
287588 Swisscanto FP Avant Actions Responsible Etrangeres DT 0,55 0,55
19225242 Swisscanto FP Avant Actions Responsible Etrangéres GT 0,45 0,45
19225241 Swisscanto FP Avant Actions Responsible Etrangéres NT 0,00 0,00
13255612 Swisscanto FP Avant Actions Etrangéres Index DT 0,24 0,24
19225254 Swisscanto FP Avant Actions Etrangéres Index GT 0,19 0,19
19225249 Swisscanto FP Avant Actions Etrangéres Index NT 0,00 0,00
351188 Swisscanto FP Avant Actions Responsible Amérique DT 0,50 0,50
19225240 Swisscanto FP Avant Actions Responsible Amérique GT 0,40 0,40
19225258 Swisscanto FP Avant Actions USA Index GT 0,14 0,14
287524 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 15 DT 0,53 0,57
19225263 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 15 GT 0,35 0,39
19225262 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 15 NT 0,00 0,04
694458 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 25 DT 0,57 0,61
19225265 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 25 GT 0,38 0,42
19225264 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 25 NT 0,00 0,04
287590 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 45 DT 0,65 0,69
19225268 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 45 GT 0,40 0,44
19225266 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 45 NT 0,00 0,04
52069840 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 75 DT 0,70 0,72
45255490 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 75 GT 0,50 0,52
45255491 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 75 NT 0,00 0,02
56899248 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 95 DT 0,75 0,76
56899250 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 95 GT 0,55 0,56
56899253 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 95 NT 0,00 0,01
58848705 Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 95 QT 0,00 0,01
134362821 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 15 DT 0,58 0,58
134362833 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 15 GT 0,40 0,40
134362835 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 15 NT 0,00 0,00
134362848 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 15 QT 0,00 0,00
121424613 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 25 DT 0,62 0,62
121422637 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 25 GT 0,43 0,43
121421748 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 25 NT 0,00 0,00
121421764 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 25 QT 0,00 0,00
121446714 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 45 DT 0,70 0,70
121446712 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 45 GT 0,45 0,45
121446708 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 45 NT 0,00 0,00
121446711 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 45 QT 0,00 0,00
121420709 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 75 DT 0,75 0,75
121420707 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 75 GT 0,55 0,55
121416354 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 75 NT 0,00 0,00
121417652 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 75 QT 0,00 0,00
121420736 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 95 DT 0,80 0,80
121420735 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 95 GT 0,60 0,60
121420733 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 95 NT 0,00 0,00
121420734 Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 95 QT 0,00 0,00
287528 Swisscanto FP Avant Actions Sustainable DT 0,70 0,70
19225275 Swisscanto FP Avant Actions Sustainable GT 0,55 0,55
2565077 Swisscanto FP Avant Immeubles Responsible Etrangers DT 0,95 0,95
19225271 Swisscanto FP Avant Immeubles Responsible Etrangers GT 0,80 0,80
19225270 Swisscanto FP Avant Immeubles Responsible Etrangers NT 0,00 0,00
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TER

Les frais afférents a la gestion des groupes de placement sont
publiés sous I'indicateur « TER ». Celui-ci comprend les
commissions et les frais qui grévent constamment la fortune
du groupe de placement. Le TER est déterminé sur la base

de la directive de la CAFP pour le calcul et la publication du
«taux de charges d’exploitation TER CAFP» pour les membres
de la CAFP.

Prét de titres

Jusqu'a nouvel ordre, les groupes de placement mentionnés
ci-dessous ne font pas usage de la possibilité de prét de
titres et d'opérations de pension prévue dans le reglement
de fondation.

Groupes de placement Swisscanto Fondation de
placement Avant

Etat du prét de
titres

Swisscanto FP Avant Actions Responsible Etranger Prét de titres non auto-

Swisscanto FP Avant Actions Etranger Index risé

Réception de remboursements

Réseau de distribution de la Swisscanto Fondation
de placement Avant

Les banques partenaires, en particulier les banques canto-
nales, sont principalement chargées de conseiller les clients et
de vendre les droits. Les banques partenaires sont chargées
d’attirer de nouveaux investisseurs, mais aussi de s‘'occuper
des clients existants. En cas de besoin, elles peuvent faire ap-
pel a des spécialistes de Swisscanto Direction de Fonds SA.

Rétributions de distribution et de suivi

Depuis le 1¢" janvier 2019, tous les groupes de placement
sont exonérés de la commission de distribution et aucune
rétribution de distribution et de suivi n’est plus versée.

Les produits des remboursements provenant d'autres placements collectifs figurent dans les comptes de résultat des groupes de
placement concernés (cf. comptes annuels a partir de la page 101). Durant I'exercice 2024/2025, la Swisscanto Fondation de
placement Avant a recu ou régularisé, pour le compte de ses investisseurs, les remboursements suivants, venant exclusivement

de Swisscanto Direction de Fonds SA:

Bénéficiaire

Nature et volume du placement (état au 30.06.2025)

Montant (en 17000 CHF)

Actions Responsible Etrangéres SWC (CH) IPF Il EF Responsible Wid ex CH AST 306
Actions Etrangeres Index SWC (CH) IPF Il Index EF MSCI® World ex CH ASTT 2173
Actions Responsible Amérique SWC (CH) IPF Il EF Resp North America AST Region 38
Actions USA Index SWC (CH) IPF | Index EF USA ASTT CHF 8
LPP Responsible Portfolio 15 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 15 ASTT BVG CHF 67
LPP Responsible Portfolio 25 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 25 ASTT BVG CHF 644
LPP Responsible Portfolio 45 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 45 ASTT BVG CHF 1'703
LPP Responsible Portfolio 75 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 75 ASTT BVG CHF 310
LPP Responsible Portfolio 95 SWC (CH) IPF IV Responsible PF 95 ASTT BVG CHF 2'630
LPP Sustainable Portfolio 15 SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 15 ASTT BVG CHF 5
LPP Sustainable Portfolio 25 SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 25 ASTT BVG CHF 64
LPP Sustainable Portfolio 45 SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 45 ASTT BVG CHF 325
LPP Sustainable Portfolio 75 SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 75 ASTT BVG CHF 235
LPP Sustainable Portfolio 95 SWC (CH) IPF V Sust. Portf. 95 ASTT BVG CHF 283
Actions Sustainable SWC (CH) IPF Il EF Sustainable AST 5
Immeubles Responsible Etrangers SWC (CH) IPF Il REF Responsible Int indir AST 1'054
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Versement de remboursements

Sur la base de motifs uniformes et appropriés, le Conseil de
fondation peut décider du versement de remboursements.
Ceux-ci sont généralement effectués en fonction du volume de
placement. La Swisscanto Fondation de placement Avant n‘a
versé aucun remboursement pour I'exercice 2024/2025.

CRAS en faveur du groupe de placement

Refacturation proportionnelle du spread fixe

pour les groupes de placement indiciels

Depuis le 16 mars 2020, le spread fixe des groupes de place-
ment indiciels mentionnés ci-dessous est imputé au prorata,
c'est-a-dire que des coUts de spread sont facturés uniquement
sur la part du spread fixe excédant le croisement des souscrip-
tions et des rachats (« crossing »). Le spread est par consé-
quent réduit, et tous les investisseurs sont traités sur un pied
d'égalité.

Taux maximal des
frais d’émission en %

de la valeur nette

Taux maximal des
frais de rachat en %
de la valeur nette

Moyenne des frais
d’émission appliqués
en % de la valeur

Moyenne des frais de
rachat appliqués en %
de la valeur nette

Groupe de placement Monnaie d’inventaire nette d’inventaire d’inventaire d’inventaire
Swisscanto FP Avant Actions Etranger Index CHF 0,060% 0,068%' 0,030% 0,032%'
Swisscanto FP Avant Actions USA Index CHF 0,020% 0,000% 0,020% 0,023%

! Au cours de I'exercice 2024/2025, les taux d'intérét ont changé. C'est pourquoi la valeur moyenne est supérieure a la valeur maximale.

Explication des placements
de la fortune

Organisation de I'activité de placement

Le Conseil de fondation est responsable du placement de la
fortune. Il a défini I'organisation de la gestion de fortune ainsi
que les objectifs, les principes et les compétences.

Au 30 juin 2025, la fortune de la fondation se répartit sur

16 immobilisations en plus de la fortune de base. Le place-
ment de la fortune de placement se fonde sur les reglements
approuvés par l'assemblée des investisseurs et les directives
de placement approuvées par le Conseil de fondation.

La Swisscanto Fondation de placement Avant investit en par-
tie dans des fonds institutionnels de Swisscanto Direction de
Fonds SA.

Banque dépositaire
La Swisscanto Fondation de placement Avant a confié la
gestion des dépbts a la Zlircher Kantonalbank.

Autres informations

Prospectus
Un prospectus est disponible pour le groupe de placement
«Swisscanto FP Avant Immeubles Responsible Etrangers ».

Indicateurs

Des informations détaillées sur les ratios de risque vérifiés et
les rendements des différents groupes de placement sont
fournies aux pages 88 et 89.

Calculs des rendements

a) Performance

La performance par groupe de placement présentée dans

le rapport de gestion correspond au rendement total par part
réalisé au cours d'une période donnée. Comme tous les
groupes de placement réinvestissent leurs revenus, la perfor-
mance est calculée en modifiant la valeur nette d’inventaire.

La performance sur un, cing et dix ans résulte de la relation
géométrique de la performance réalisée chaque année indivi-
duellement.

b) Rendement a I'échéance

Le rendement a I'échéance d’'un groupe de placement indique
le rendement a I'échéance pondéré de tous les titres inclus
dans le portefeuille au 30 juin 2025.
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Dépassement des limites par débiteur

et par société

En vertu de I'« Ordonnance du DFI concernant les conditions
requises pour le dépassement des limites des créances par
débiteur et des limites en matiére de participation par les
fondations de placement », conformément aux art. 54 et 54a
OPP 2 et en application de I'art. 26a OFP, les groupes de
placement mentionnés ci-dessous ont détenu des créances
avec une part de la VNI supérieure a 10% ou des participa-
tions avec une part de la VNI supérieure a 5%.

Débiteurs/ Part (en %) au
Groupe de placement participations 30.06.2025
Swisscanto FP Avant Actions Sustainable NVIDIA Corp 6,68
Microsoft Corp 6,12
Swisscanto FP Avant Actions Responsible NVIDIA Corp 7,16
Amérique Microsoft Corp 6,55
Apple Inc 5,12
Swisscanto FP Avant Actions Responsible  NVIDIA Corp 5,41
Etrangeres Microsoft Corp 5,26
Swisscanto FP Avant Actions USA Index NVIDIA Corp 7,07
Microsoft Corp 6,44
Apple Inc 5,66
Swisscanto FP Avant Actions Responsible
Etrangeres Index NVIDIA Corp 5,19

En vertu également de I'« Ordonnance du DFI concernant

les conditions requises pour le dépassement des limites

des créances par débiteur et des limites en matiére de partici-
pation par les fondations de placement », conformément aux
art. 54 et 54a OPP 2 et en application de I'art. 26a OFP, les
débiteurs et sociétés autres que ceux de I'indice de référence
suivants ont été détenus pour les groupes de placement gérés
activement ci-apres.

Part des débiteurs et
sociétés qui ne figurent
pas dans l'indice de
référence en % de la
fortune de placement

Portefeuille au 30.06.2025

Swisscanto FP Avant Actions Responsible Amérique 8,62%
Swisscanto FP Avant Immeubles Responsible
Etrangers 1,29%

Dépassement des limites par catégorie
Les groupes de placement suivants dépassent la quote-part
d’actions prévue a l'art. 55 OPP 2.

D’apreés I'OPP2

- quote-part Part

d’actions (en %) au

Groupe de placement dépassée 30.06.2025
Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 75 23,80
Swisscanto FP Avant LPP Responsible Portfolio 95 43,06
Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 75 24,59
Swisscanto FP Avant LPP Sustainable Portfolio 95 44,06

Dérogation temporaire aux directives

de placement

En application de I'art. 26 al. 7 OFP, une dérogation tempo-
raire aux directives de placement a été accordée pour les
deux groupes de placement suivants:

— Swisscanto FP Avant Actions Responsible Etranger

— Swisscanto FP Avant Actions Sustainable

Conformément aux directives de placement, les participations
par société ne peuvent dépasser 5% de la fortune totale du
groupe de placement. Compte tenu de la performance des
cours des actions, trois positions de référence ont évolué
autour du ratio de 5%, ce qui a rendu impossible une surpon-
dération active et n‘aurait pas été dans l'intérét des investis-
seurs. La dérogation temporaire aux directives de placement
a été appliquée entre le 18 juin 2024 et le 30 aot 2024

(date d'adaptation des directives de placement).
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Rapport de I'organe de révision

KPMG

KPMG AG
Badenerstrasse 172
Case postale
CH-8036 Zurich

+41 58 249 31 31
kpmg.ch

Rapport de I'organe de révision a I’assemblée des investisseurs de
Swisscanto Fondation de placement Avant, Zurich

Rapport sur 'audit des comptes annuels

Opinion d’audit

Nous avons effectué I'audit des comptes annuels de la Swisscanto Fondation de placement Avant comprenant les
comptes de fortune et de résultat de la fortune de placement, le bilan et le compte de résultats de la fortune de
base pour I'exercice se terminant le 30 juin 2025 ainsi que I'annexe, y compris un résumé des principales mé-
thodes comptables.

Selon notre appréciation, les comptes annuels (pages 102 — 119 du rapport de gestion) sont conformes a la loi
suisse, aux statuts et aux réglements.

Fondement de I’opinion d’audit

Nous avons effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes suisses d’audit des états financiers
(NA-CH). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces dispositions et de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section «Responsabilités de I'organe de révision relatives a I'audit des comptes annuels» de
notre rapport. Nous sommes indépendants de la fondation de placement, conformément aux dispositions légales
suisses et aux exigences de la profession, et avons satisfait aux autres obligations éthiques professionnelles qui
nous incombent dans le respect de ces exigences.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil de fondation. Les autres informations comprennent
les informations présentées dans le rapport de gestion, a I'exception des comptes annuels et de notre rapport cor-
respondant.

Notre opinion d’audit sur les comptes annuels ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce
faisant, a apprécier si elles présentent des incohérences significatives par rapport aux comptes annuels ou aux
connaissances que nous avons acquises au cours de notre audit ou si elles semblent par ailleurs comporter des
anomalies significatives.

Si, sur la base des travaux que nous avons effectués, nous arrivons a la conclusion que les autres informations

présentent une anomalie significative, nous sommes tenus de le déclarer. Nous n’avons aucune remarque a formu-
ler a cet égard.
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Swisscanto Fondation de placement Avant, Zurich
Rapport de I'organe de révision a I'assemblée des investisseurs
sur l'audit des comptes annuels

Responsabilités du Conseil de fondation relatives aux comptes annuels

Le Conseil de fondation est responsable de I'établissement des comptes annuels conformément aux dispositions
Iégales, aux statuts et aux réglements. Il est, en outre, responsable des contrdles internes qu’il juge nécessaires
pour permettre I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Responsabilités de I'organe de révision relatives a I'audit des comptes annuels

Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne compor-
tent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, et de délivrer un
rapport contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, mais ne ga-
rantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément a la loi suisse et aux NA-CH permette toujours de détecter
une anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, prises individuelle-
ment ou collectivement, elles puissent influencer sur les décisions économiques que les utilisateurs de comptes
annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément a la loi suisse et aux NA-CH, nous exergons notre jugement profes-
sionnel tout au long de I'audit et faisons preuve d’esprit critique. En outre:

— nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en oeuvre des procédures
d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant de fraudes est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, des omissions volontaires, de fausses déclarations ou le contournement de contrdles internes.

— nous acquérons une compréhension du contréle interne pertinent pour I'audit afin de concevoir des procé-
dures d’audit appropriées aux circonstances, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
controle interne de la fondation de placement.

— nous évaluons le caractere approprié des méthodes comptables appliquées et le caractere raisonnable des
estimations comptables ainsi que des informations y afférentes.

Nous communiquons a l'organe supréme notamment nos constatations d'audit importantes, y compris toute défi-
cience majeure dans le contrle interne relevée au cours de notre audit.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Le Conseil de fondation répond de I'exécution de ses taches légales et de la mise en ceuvre des dispositions sta-
tutaires et réglementaires en matiére d’organisation, de gestion et de placements, a moins que ces taches ne relé-
vent de la compétence de 'assemblée des investisseurs. Nous avons procédé aux vérifications prescrites a

l'art. 10 OFP et a I'art. 35 OPP 2.
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Swisscanto Fondation de placement, Zurich
Rapport de I'organe de révision a I'assemblée des

investisseurs sur I'audit des comptes annuels

Nous avons vérifié si:
— lorganisation et la gestion étaient conformes aux dispositions légales, statutaires et réglementaires, et s'il
existait un contréle interne adapté a la taille et a la complexité de la fondation de placement;

— les placements étaient conformes aux dispositions légales, statutaires et réglementaires ainsi qu’aux direc-
tives de placement;

— les mesures destinées a garantir la loyauté dans I'administration de la fortune avaient été prises et si le res-
pect du devoir de loyauté ainsi que la déclaration de liens d’intérét étaient suffisamment contrélés par I'organe
compétent;

— les indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a 'autorité de surveillance;

— les actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été annoncés garantissaient les intéréts
de la fondation de placement.

De plus, nous avons vérifié, conformément a I'art. 10, al. 4, OFP, le respect des régles aprés la dissolution d’'un
groupe de placement.

Nous attestons que les dispositions Iégales, statutaires et réglementaires applicables en 'espéce, y compris les
directives de placement, ont été respectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels qui vous sont soumis.

KPMG AG

-l T
Adrian Walder Filipe Meier
Expert-réviseur agréé Expert-réviseur agréé

Réviseur responsable

Zurich, 24 septembre 2025
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