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Réaliser davantage ensemble !




Chers adhérents,
Madame, Monsieur,

Lexercice 2018 ne s’est pas montré sous un jour facile pour les investisseurs. Nos groupes de placement n'ont pu échapper
a cette tendance, méme si I’on mentionne ici que leurs résultats relatifs ont correspondu aux attentes.

Citons notamment les résultats des groupes de placement FWi Insurance Linked Strategies, FWi Global SmartBeta
Actions ESG ainsi que FWi Hypothéques Résidentielles Suisses, ce dernier ayant été lancé avec succes le 29 mars 2018.

FWi Insurance Linked Strategies a affiché une performance trés appréciable de +3,5% (en USD), alors méme que I'année
s’accompagnait de défis majeurs en ce qui concerne les catastrophes naturelles, notamment.

FWi Global SmartBeta Actions ESG n’'a certes pas pu échapper a la tendance négative générale, mais avec sa perfor-
mance de -4,26%, il a dépassé son indice de référence, le MSCI World ex CH Total Return Net Index, in CHF, de 3,41%.
De telles solutions de placement actives permettent donc d’améliorer les résultats.

En 2018, la FWi a lancé le groupe de placement FWi Hypothéques Résidentielles Suisses, qui a terminé I’année sur une
performance de +0,33%. Compte tenu du fait que chaque hypothéque est nouvellement créée sur le marché par nos soins,
il s’agit la d’un excellent résultat tres prometteur pour I’avenir. Comme les hypothéques rapportent toujours un taux d’intérét
positif, elles représentent un moyen idéal de diversifier plus encore votre part obligataire en CHF.

Vous pouvez vous réjouir des nouvelles sources de rendement que vous offre la FWi dans des domaines tels que les solu-
tions de placement illiquides, les themes de placement complexes ou les placements sur le marché privé, ainsi que de I'aide
qu’elle peut vous apporter en la matiere. Ainsi disposez-vous de I'instrument idéal d’asset pooling.

Comme vous le voyez, nous comprenons déja I’avenir et vous remercions de votre confiance. Toujours fideles a notre devise

«Réaliser davantage ensemble!», nous nous réjouissons de nos nombreux succés communs.

Avec nos salutations les meilleures

f Sy AT

André Ulimann Jean-Claude Scherz Urs Briigger
Président du conseil Directeur Directeur
de fondation



Lannée 2018 a laissé entrevoir les
premiers signes d’un essoufflement
de la croissance au niveau mondial.
Si du c6té des Etats-Unis, I'activité
a accéléré, les autres « majors » ont
éprouvé quelques difficultés a main-
tenir le rythme. En zone euro, au Ja-
pon et en Chine, la croissance a
décu, impactée par les incertitudes
autour de la « guerre commerciale »
américaine. Concernant la politique
monétaire, la Fed et la BoE ont con-
tinué a normaliser tandis que la BCE
a définitivement stoppé ses achats
nets d’actifs et la BoJ a conservé le
statut quo.

Aux Etats-Unis, la croissance écono-
mique est restée trés allante en 2018,
puisqu’elle devrait s’établir a +2,9%
contre +2,2% en 2017. Cette accéléra-
tion provient essentiellement d’une
hausse de la consommation et de
I'investissement, ces derniers ayant
fortement bénéficié de la réforme fis-
cale votée par I'administration Trump
en 2017. Le marché du travail reste trés
bien orienté puisque le taux de cho-
mage est resté proche de ses plus bas
historiques, a savoir 3,9%. Linflation,
quant a elle, est revenue a son niveau
de janvier 2018, sur fond de baisse des
prix du pétrole. A l'inverse, l'inflation
sous-jacente a continué de progresser
sur I’'année pour atteindre +2,2% con-
tre +1,8% en janvier 2018. Dans ce con-
texte de croissance et d’inflation solides
la Fed a accéléré son rythme de norma-
lisation puisqu’elle a procédé en 2018
a quatre hausses de taux [2,25-2,50%].

Au Royaume-Uni, les incertitudes liées
a l'issue du Brexit sont toujours aussi
importantes et cela s’est ressenti a tra-
vers la croissance, qui a continué a ral-
entir. Elle s’éléverait a +1,3% pour 2018
aprés +1,5% en 2017. Elle serait tirée
par une consommation plus que résili-
ente, compensant en partie la faibles-
se de l'investissement. Linflation a dé-
céléré en 2018 alors que les effets de
la dépréciation passée de la livre ster-
ling s’estompaient, pour s’établir aux
alentours de +2,3% en fin d’année con-
tre +3,0% en janvier 2018. La haus-
se de 25pdb décidée par la BoE au
mois d’ao(t (portant le taux directeur a
+0,75%) semble avoir permis de juguler
des effets inflationnistes trop forts. Con-
cernant le budget italien, ce dernier a fi-
nalement été adopté apres que I'ltalie a
accepté de revoir a la baisse ses objec-

tifs de déficits (2,04% contre 2,4% au-
paravant). En France, les manifestations
des devenus célebres « gilets jaunes »
ont débouché sur I'annonce de nou-
velles mesures de la part de I'exécutif
visant a renforcer le pouvoir d’achat.
Ces mesures impliqueraient une haus-
se du déficit public en 2019 a +3,4%
avant de repasser en dessous des 3%
en 2020. Pour ce qui est de I'activité
économique en zone euro, le PIB au-
rait progressé de +1,9% en 2018 con-
tre +2,4% en 2017. Si la consommation
a légérement baissé, l'investissement
est resté robuste et ce sont principale-
ment les performances a I’export et en
particulier vers la Chine qui semblent
avoir impacté la croissance en zone
euro. Le marché du travail continue
de s’améliorer (chbmage a 8,1% con-
tre 8,6% en début d’année) malgré une
stabilisation de ce dernier depuis juillet.
Enfin, l'inflation s’est établie au-dessus
des 2% au cours du deuxiéme semes-
tre mais la récente baisse des cours du
pétrole I'a fait replonger sous cette bar-
re symbolique. En revanche, I'inflation
sous-jacente n’est pas parvenue a dé-
coller (+1,0% en décembre en glisse-
ment annuel, soit le méme niveau qu’en
janvier dernier). Concernant la politique
monétaire, la BCE a définitivement ar-
rété les achats nets d’actifs et se con-
centrera désormais sur sa politique de
réinvestissement. Les taux d’intérét
sont restés a leur niveau et la « forward
guidance » indique qu’ils resteront au
méme niveau « au moins jusqu’en sep-
tembre 2019 ».

La croissance japonaise est de nou-
veau décevante puisqu’elle devrait affi-
cher +0,7% cette année contre +1,7%
I’an passé. Si la consommation ou en-
core l'investissement ont assez forte-
ment décéléré, c’est surtout I’évolution
de la balance commerciale qui inquiéte,
sur fond de tensions commerciales en-
tre la Chine et les Etats-Unis. Pour ce
qui est de I'inflation, son évolution reste
étroitement liée a celle du pétrole. Si
elle s’est établie en moyenne a +1,0%
en 2018, elle a décru assez fortement
en fin d’année. Concernant la politique
monétaire, la BoJ a conservé ses prin-
cipaux outils, a savoir le maintien du
contrdle de la courbe des taux avec
toutefois un élargissement du corridor
pour le JGB-10Y qui passe a [+/-0,2]
et la poursuite des achats nets d’actifs
(JGBs et ETFs).

Au sujet de la Chine, les incertitudes
liées a la « guerre commerciale » ont

pesé sur la croissance. La croissance
chinoise devrait s’établir a +6,6% en
2018 contre +6,8% en 2017. Des ef-
fets plus importants sont a prévoir cou-
rant 2019 sauf si les mesures fiscales
prévues par Pékin visant les ménages
et les entreprises parviennent aux ef-
fets escomptés. Pour ce qui est des
autres émergents, le Brésil a renoué
avec la croissance et ouvre un nouveau
chapitre puisqu’il vient officiellement
d’introniser J. Bolsonero comme nou-
veau président. La Turquie, quant a elle,
a fortement souffert de la remontée des
taux aux Etats-Unis, avec notamment
des taux d’inflation frélant les 20% et
un effondrement de la croissance éco-
nomique au deuxieme semestre.

Sur les marchés financiers, 'année 2018
se caractérise comme la plus mau-
vaise année pour les bourses mondi-
ales depuis 2008. Ainsi, du 29 décem-
bre 2017 au 31 décembre 2018, I'indice
global affiche une baisse de -7,4% en
devise locale. Parmi les pays dévelop-
pés, les Etats-Unis affichent une des
moins mauvaises performances (-5%)
de méme que la zone Pacifique hors
Japon (-4,5%). En Europe la dégrada-
tion est plus marquée avec des pertes
de -8,8% pour le Royaume-Uni, -8%
pour la Suisse et -12,8% pour la zone
euro qui présente d’importantes dispa-
rités selon les pays : France -8,4%, Alle-
magne -18,3%, ltalie -13,6%, Espagne
-12%. Le Japon en recul de -15,2%, af-
fiche les plus mauvaises performances
(indices MSCI, dividendes réinvestis en
devises locales). Les pays émergents
affichent également de mauvaises per-
formances a -10,3% en € et -14,6% en
$. Sur la période, les meilleures perfor-
mances sectorielles proviennent de la
technologie, de la santé, de la consom-
mation durable et des services aux col-
lectivités. En revanche, les financiéres,
I’énergie, les matériaux et les valeurs in-
dustrielles affichent les plus mauvaises
performances (MSCI World). Enfin, les
petites capitalisations affichent des
performances inférieures a celles des
grandes capitalisations, ainsi le MSCI
Europe Small Caps en euro recule de
-15,9% contre -10,6% pour lindice
MSCI Europe.

Sur les marchés de taux, la situation
est trés dépendante des politiques mo-
nétaires. Aux Etats-Unis, les taux a 10
ans sont en hausse modérée de 28pdb a
2,68% aprés quatre hausses de 0,25%
du taux directeur de la Fed. Méme ten-
dance en Angleterre ou le taux a 10



ans remonte de 9pdb a 1,28% entrainé
par la hausse estivale de 0,25% de la
BoE. Dans la zone euro, la politique mo-
nétaire n’a eu que peu d’impact, la BCE
n’ayant pas modifié ses taux directeurs
méme si elle a annoncé la fin de son
programme d’achat pour mi-2019. Les
éléments spécifiques a chaque pays
ont régi I'évolution des taux. Ainsi, en
Allemagne, le taux a 10 ans a bénéficié
de la réduction des émissions et de la
recherche de valeurs sures et cléture en
baisse de 19pdb a 0,24%. En France,
la tendance est moins marquée avec
une baisse de 8pdb a 0,71%. En revan-
che, le taux a 10 ans italien se dégrade
nettement avec une hausse de 73pdb
a 2,74% consécutivement aux tensions
entre le gouvernement et la commis-
sion européenne sur le déficit des trois
prochaines années. Au Japon, les taux
a 10 ans sont restés dans le corridor
défini par la BoJ et cloturent I’exercice
a2 0,0% en recul de 5pdb sur I'année.

Les marchés de crédit ont connu une
année difficile, la normalisation des po-
litiques monétaires entrainant une dé-
gradation des conditions financiéeres
globales et poussant les primes de ris-
ques a la hausse. Lécartement des «
spread » est plus marqué sur le haut-
rendement que sur la catégorie inves-
tissement et également aux Etats-Unis
plus qu’en Europe. Lindice Bloomberg
Barclays Global Aggregate, représenta-
tif du marché obligataire mondial pour
la catégorie investissement, est en re-
cul de 1% en 2018 (performance cou-
verte en €). Enfin, malgré des points
morts d’inflation en hausse sur la péri-
ode, l'indice Barclays zone euro toutes
maturités affiche une performance de
-1,46%.

Sur le marché des changes, 2018 est
une année d’appréciation globale du
dollar US qui s’apprécie de 4,70% con-
tre euro. Méme tendance pour le Yen et
le franc suisse qui s’adjugent respec-
tivement +7,6% et 3,9%. En revanche,
les autres grandes devises faiblissent
contre euro a 'instar de la livre qui re-
cule de 1,2% et des devises liées aux
matiéres premiéres pour lesquelles le
mouvement est encore plus prononcé.

Sur le marché des matieres premiéres,
les cours du pétrole sont en baisse de
24,9% pour le WTI en dollar, les per-
formances des métaux industriels et
des matiéres premieres agricoles sont
également en net recul ; en revanche
I’once d’or est quasi-stable a -1,6%.

Lancement d’un nouveau groupe
de placement

Le groupe de placement FWi Hypothe-
ques Résidentielles Suisses a été nou-
vellement lancé fin mars 2018. Le grou-
pe de placement investit dans des
hypotheques résidentielles suisses de
premier rang a taux fixe ou variable.
La durée de vie moyenne des hypo-
théques en portefeuille est plafonnée
a neuf ans. Des maisons individuelles,
des maisons mitoyennes et des loge-
ments en copropriété situés en Suisse
servent de garanties aupres du grou-
pe de placement. Le portefeuille, lar-
gement diversifié, est réparti sur tout le
territoire national. Seules les personnes
physiques et les corporations de droit
public sont autorisées en tant que débi-
teurs. Le SBI Domestic AAA-BBB 5-7Y
(TR) est I'indice de référence.

Composition des groupes de pla-
cement

Au 1er février 2018, le groupe de place-
ment FWi Global Actions a fusionné
avec le groupe de placement FWi Glo-
bal SmartBeta Actions ESG. Simulta-
nément, I'univers de référence du MSCI
World TR Net en CHF a été ajusté a ce-
lui du MSCI World ex CH TR Net en
CHEF. Ainsi le groupe de placement FWi
Global SmartBeta Actions ESG reste-t-
il une solution de placement opportune
assortie de conditions attrayantes pour
nos adhérents.

Performance

Les groupes de placement a ges-
tion active ont souffert du contexte
de marché trés défavorable, clotur-
ant I'exercice en terrain négatif. Excep-
tionnellement, les petites et moyennes
entreprises ont été particulierement af-
fectées en Suisse. Par conséquent, la
performance nette du groupe de place-
ment FWi Actions Suisse SMC s’est il-
lustrée avec un repli de 18,45%. Ainsi
la série (au nombre de trois) de taux de
croissance a deux chiffres a-t-elle été
interrompue.

Face a la nette incertitude sur les mar-
chés boursiers, les taux des marchés
des capitaux auparavant en hausse
légere mais réguliere sont a nouveau
tombés vers leurs planchers histo-
riques. Nos groupes de placement ob-
ligataires ont profité de ce phénoméne,
parvenant ainsi a compenser une gran-
de partie des pertes qu’ils avaient subies
en fin d’année. Le groupe de placement
FWi Obligations Domestiques CHF a

terminé I’exercice sur une performance
nette de -0,01% certes négative, mais
qui lui a valu la troisieme place dans la
comparaison CAFP. En terrain négatif
également, le groupe de placement FWi
Obligations Etrangéres CHF s’est pla-
cé au deuxiéme rang dans la compa-
raison CAFP avec sa performance net-
te de -0,46%. FWi Global Obligations
Government a fini I'exercice sur un ré-
sultat net de -0,05%, occupant ainsi le
deuxieme rang. Le groupe de place-
ment FWi Obligations Domestiques
CHF Redex (Reduced Duration Expo-
sure) affiche un résultat moins élevé
avec sa performance 2018 négative de
2,56% due aux colts de la stratégie de
couverture.

S’agissant des stratégies SmartBe-
ta, I'orientation vers la qualité et vers
les entreprises aux bénéfices stables
a une fois de plus porté ses fruits au
cours d’un exercice boursier 2018 par-
ticulierement mauvais. Le FWi Global
SmartBeta Actions a notamment pu li-
miter fortement ses pertes. Son repli de
4,26% lui a permis de dépasser nette-
ment son univers de référence, qui a lui
cédé 7,67%. De méme, le groupe de
placement FWi Global SmartBeta Obli-
gations d’entreprises Hedged CHF a d
terminer I'année sur une performance
nette de 3,95%. Par rapport a I'univers
mondial des obligations d’entreprises,
la stratégie misant sur des débiteurs
orientés sur la qualité a cependant moi-
ns reculé.

Les deux stratégies SmartBeta se sont
placées en premiere place sur un et
trois ans dans la comparaison CAFP.

Le groupe de placement FWi Hypothe-
ques Résidentielles Suisses lancé fin
mars 2018 a terminé sa premiéere pha-
se de constitution du portefeuille avec
succes, mettant en place un porte-
feuille composé de 60 hypothéques ré-
sidentielles. Sa performance nette s’est
inscrite a +0,33% sur les neuf premiers
mois.

Nos portefeuilles mixtes LPP nont
pas pu échapper a I'atmosphere moro-
se sur les marchés boursiers. La perfor-
mance a été plus ou moins négative se-
lon le niveau de pondération stratégique
des actions. Concrétement, cela signi-
fie une performance nette de -3,81%
pour le groupe de placement FWi LPP
25 andante, de -4,34% pour le FWi LPP
35 allegro et de -5,06% pour le groupe
de placement FWi LPP 45 vivace.



Lévolution des groupes de placement
indexés a été négative, a l'instar de leur
indice de référence. Les actions euro-
péennes ont tout particulierement dé-
vissé sur fond d’incertitudes politiques
majeures en Europe (Brexit, budget
italien, etc.) Les marchés émergents y
ont eux aussi laissé des plumes. Dans
I’ensemble, les principaux marchés
boursiers ont ainsi cédé entre 4,34%
(Etats-Unis) et 14,80% (Europe hors
Suisse).

Malgré de nouveaux événements de
grande ampleur, le groupe de place-
ment FWi Insurance Linked Strate-
gies a terminé I’année sur une avancée
treés réjouissante de 3,50% en USD. La
large diversification dans les catastro-
phes naturelles et I'intégration des ris-
ques non liés aux catastrophes natu-
relles ont contribué a cette évolution
positive. Nous sommes convaincus
que le groupe de placement est égale-
ment bien préparé a I'avenir avec cette
procédure et qu’il représente une pos-
sibilité de placement intéressante sans
corrélation avec les primes de risque a
présent réaugmentées.

Au sein des groupes de placement
immobilier, nous avons réalisé une
augmentation du capital de plus de
24,3 millions CHF dans le groupe de
placement FWi Immobilier Suisse avec
libération le 22 juin 2018. Le produit des
souscriptions a été utilisé a parts éga-
les pour augmenter I'indice de loge-
ment via le fonds cible AXA Immovation
Residential et pour racheter les parts
d’un investisseur tiers dans le fonds
cible AXA Immovation Commercial.
A la cléture de I'exercice de référence,
le groupe de placement était inve-
sti dans le fonds immobilier AXA Im-
movation Residential a 70% et dans le
fonds AXA Immovation Commercial axé
sur des immeubles a usage commer-
cial a 30%. En 2018, les deux véhicu-
les cibles ont réalisé un résultat positif,
ce qui a eu un effet direct sur la per-
formance du groupe de placement. En
tenant compte de la distribution de 35
CHF par part a fin mars 2018, le rende-
ment des placements s’établit a 4,90%.
Le véhicule de placement FWi Immobi-
lier Suisse Indirect investit principale-
ment dans des valeurs immobiliéres en
Suisse par le biais de placements col-

lectifs ainsi que de sociétés anonymes
immobilieres cotées en bourse. Cette
combinaison de placements a généré
une performance nette de -3,43% du-
rant I’exercice écoulé.

Adhérents

Lannée passée, nous avons gagné 16
nouveaux clients. En tenant compte
des fluctuations dues au processus de
concentration qui se poursuit, le nom-
bre d’adhérents a augmenté de 166 in-
stitutions de prévoyance par rapport a
I’année précédente.

Evolution de la fortune

Fin2018, les actifs sous gestion de la FWi
s’établissaient a 1'230’357°380,74 CHF,
soit une diminution de 127°093’103,69
CHF par rapport a I'année précédente.
L’évolution négative du marché ainsi
que la réorientation des fondations AXA
et de deux autres adhérents ont con-
tribué a ce résultat a hauteur de 63,8
millions CHF et 106,8 millions CHF re-
spectivement. Sans cet effet spécial,
les actifs sous gestion ont augmenté de
3,3%.
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La FWi se présente

Urs Briigger | Directeur de la FWi

Au sein de la direction, Urs Briigger est responsable des domaines Audit Committee du Con-
seil de fondation, Corporate Secretary, finances, marketing et organisation des événements.

Il s’occupe également du suivi et du développement de nos adhérents sur le Plateau Suisse,
dans le canton d’Argovie, en Suisse centrale, en Suisse du Nord-Ouest et en Suisse romande.

Aprés son apprentissage bancaire, Urs Brugger a travaillé dans différents services de ban-
ques. Il a fait carriére a la Société de Banque Suisse dans le conseil a la clientéle de place-
ment. Aprés quelques années comme conseiller financier indépendant, il est entré chez Win-
terthur Vie dans le secteur de la Prévoyance et du conseil en placements auprés des clients
privés et des PME. Il a ensuite travaillé au Credit Suisse en tant que conseiller financier dans
le domaine de la prévoyance, avant de rejoindre la FWi Fondation de placement le 1er octob-
re 2003. Il a été nommé directeur au 06 juillet 2009.

Né le 27 juillet 1962, Urs Brligger est de nationalité Suisse.

contact: 058 360 78 57
urs.bruegger@fwi-fondation.ch

Jean-Claude Scherz | Directeur de la FWi

Au sein de la direction, Jean-Claude Scherz est responsable des domaines CHS PP, Invest-
ment Controlling Committee du Conseil de fondation, stratégie produits et suivi de la per-
formance.

Il s’occupe également du suivi et du développement de nos adhérents en Suisse orientale, a
Zurich et a Zoug.

Jean-Claude Scherz a passé 18 ans chez UBS ou il a occupé différentes fonctions, en der-
nier lieu celle de gérant de portefeuille private banking. Aprés trois ans a la Banque Clariden,
il a rejoint le département Asset Management du groupe Winterthur en 1999.

Jean-Claude Scherz a rejoint la FWi Fondation de placement en aot 2006 en qualité de re-
sponsable des ventes pour la Suisse orientale. Il a été nommé directeur adjoint a 'occasion de
I'assemblée des adhérents du 11 mai 2007 et ensuite directeur au 06 juillet 2009.

Né le 11 mars 1961, Jean-Claude Scherz est de nationalité Suisse.

contact: 058 360 78 58
jean-claude.scherz@awi-anlagestiftung.ch

Michael Zuppiger | Responsable de la prospection du marché

Michael Zuppiger est responsable des activités de prospection du marché. A cet effet, il dé-
veloppe et met en ceuvre les activités nationales et régionales liées au marketing.

Aprés un apprentissage bancaire a la Banque cantonale de Zurich, Michael Zuppiger a tra-
vaillé pendant six ans auprés de la State Street Bank a Zurich ou il était responsable du

suivi des clients institutionnels, et a obtenu au cours de cette période le diplome fédéral
d’économiste bancaire ES. Apres trois ans chez AXA Investment Managers Suisse SA, Mi-
chael Zuppiger a rejoint la FWi Fondation de placement le 1er mars 2014 tout en suivant par-
allelement la formation pour obtenir le titre de gérant de caisse de pension diplomé. Le 19
novembre 2015, il a été nommé Responsable de la prospection du marché.

Né le 30 décembre 1983, Michael Zuppiger est de nationalité Suisse

contact: 058 360 78 59
michael.zuppiger@fwi-fondation.ch
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Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Obligations Domestiques CHF FWi Obligations Domestiques CHF

Redex
2018 2017 2018 2017
Avoirs.bancaires.a.vue 25'971.50 8:895.13 34’843.89 79933.13
Parts.de placements.collectifs. de capitaux
Fonds.en. obligations 82:395’582.54 90’588°656.95 23'903.727.61 24°494°682.57

Autres.valeurs.patrimoniales. 249°510.17. 392°594.40. 59'392.65 60’626.50
Fortune totale 82'671°064.21 90’990’146.48 23:997°964.15 24'635'242.20
Moins.engagements 14’714.24 14:020.43 4’691.56 4438.16
Fortune nette 82'656’349.97 90’976’°126.05 23'993'272.59 24°630’804.04
Revenu.placements.collectifs.de. capitaux.

Fonds.en. obligations 712’886.16 12121.698.26 112'341.59 136:671.87
Autres.revenus 43'786.93 41.858.08
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de droits 156’426.15 -3'720.33 754.03
Revenu total 869’312.31 1’117°977.93 156’128.52 179°283.98
Moins:

Intéréts.débiteurs,

Intéréts.negativs. 43.08 30.78 501.43 265.07
Frais.de révision 3'933.40 564.07 12312.18 564.11
Rémunération.en faveur.de la.banque. dépositaire 4'567.34 5’575.40 2’493.25 2:400.63
Bonifications réglementaires aux prestataires,

si.comptablisées.dans.le.résultat 75:804.73 97:192.42 24’326.07 23:254.46
Autres.dépenses 4’190.79, 4’40747 2’197.83 1’958.92
Versement.de revenus.courus.lors. du.remboursement.de droits -102097.53 -10’482.18

Moins total 78'441.81 97°287.96 30°830.76 28’443.19
Revenu.net 790'870.50 12020’689.97 125!297.76 150840.79
Gains.et pertes.réalisés.sur.capitaux 462°713.771. 1’135’136.15

Résultat réalisé 1’253'584.27 2’155’826.12 125°297.76 150’840.79
Gains.et pertes.de capital.non.réalisés -1.366!176.86 -2.166426.90 -762’829.21 -190’829.51
Résultat total -112’592.59 -10’600.78 -637°531.45 -39’988.72
Revenu.net de I'exercice 790'870.50 12020:689.97. 125.297.76 150’840.79
Revenu destiné a étre réinvesti 790'870.50 12020°689.97 125.297.76 150'840.79
Fortune.au.début de |'exercice 90’976°126.05 103:241947.09 24°630804.04 22:671:546.79
Souscriptions 15.980:784.41. 167299’775.90 17999'245.97
Remboursements -24.187:967.96 -28'554’996.16.

Variations.de.cours.et revenus.courus.(résultat.total) -112592.59 -10/600.78 -637’531.45 -39/988.72.
Fortune.a la fin.de I'exercice 82.656'349.97 90’976’126.05 23'993'272.59 24’630°'804.04
Nombre. de droits.en.circulations.au.31.12. 72’657.84 79:965.71 25’104.27 25'104.27
Valeur.d’inventaire.par.droit.en. CHE 1137.61 1137.69 955.74 981.14
Revenu.par.droit.en. CHE 10.88 12.76. 4.99 6.01
Total.Expense.Ratio. 0.27%. 0.25%. 0.32% 0.32%.

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Hypotheques Résidentielles

FWi Obligations Etrangéres CHF

Suisses
2018* 2018 2017
Avoirs.bancaires.a.vue 10:763’'551.74 29’427.78

Parts.de. placements.collectifs.de capitaux

Fonds.en.obligations.

40’242°106.63

39'782'476.16

Hypotheques.sur. limmobilier.résidentiel

29'435'362.68

Autres.valeurs.patrimoniales 35.065.47 1627743.79 395’205.74
Fortune totale 40°233:979.89 40’434°278.20 40’177681.90
Moins.engagements 20’598.26 6°166.49 719:496.39
Fortune nette 40’°213’381.63 40’428’111.71 39’458°185.51
Revenu.placements.collectifs.de. capitaux.

Fonds.en.obligations 464’982.29 17129’159.29
Revenus.des_hypotheques. sur.llimmobilier.résidentiel 89’193.90
Autres revenus
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits -71:893.40 4’369.47 -3:344.03
Revenu total 17°300.50 469’351.76 1’125'815.26
Moins:
Intéréts. débiteurs,
Intéréts.negativs. 97’763.71 121.45 62.18
Frais.de.révision 2.260.50 -860.39 3’341.07.
Rémunération.en.faveur.de la banque. dépositaire 2.061.83 2'873.42 4’805.95
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 80:439.09 39'257.36 84°446.90
Autres.dépenses 19:049.62 2’743.49 4’126.50
Versement de revenus. courus. lors du remboursement de droits -324.17 540’908.20
Moins total 201°574.75 43’811.16 637°690.80
Revenu.net -184°274.25 425'540.60 488124.46
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux -0.01 26.099.95 2°424°470.67
Résultat réalisé -184°274.26 451’640.55 2'912’595.13
Gains.et.pertes.de capital.non.réalisés 325762.68 -622’145,66 -3'410’644.31
Résultat total 141°488.42 -170°505.11 -498’049.18
Revenu.net de I'exercice -184’274.25 425540.60 488124.46
Revenu.destiné.a. étre réinvesti -184'274.25 425’540.60 488°124.46

Fortune. au.début de I'exercice

39’458’185.51

98'273'603.64

Souscriptions. 40:071:893.21 12495’630.53 12'997°726.63
Remboursements -355199.22 -71:315!095.58
Variations.de.cours.et revenus.courus.(résultat. total) 141488.42 -170’505.11 -498°049.18

Fortune.a.la fin.de. 'exercice

40’213’381.63

40’428'111.71

39'458185.51

Nombre. de droits. en. circulations.au.31.12 402080.38 31.107.14 30220.25
Valeur.d’inventaire.par.droit.en. CHE 1003.32 17299.64 12305.69
Revenu.par.droit.en. CHE -4.60 13.68 16.15
Total. Expense.Ratio 0.40% 0.26% 0.26%.

* Date de lancement 29.03.2018

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et
profits CHF par 31.12.2018

FWi Global Obligations FWi Global Obligations d’entreprises

Government SmartBeta Hedged CHF
2018 2017 2018 2017
Avoirs.bancaires.a.vue 846.58 1:410.12 1’035.26 10:025.61
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux
Fonds.en obligations 30/033’124.66 34’587°369.82. 164°063308.21 190’620’323.09
Autres.valeurs. patrimoniales 182'579.99 190’244.98 18’246.67 6’438.94
Fortune. totale 30:216°551.23 34'779:024.92 164°082’590.14 190’636°787.64
Moins.engagements 5664.06 6’203.14 20'703.62 20’436.15
Fortune nette 30°210°887.17 34’772’821.78 164°061°886.52 190’°616’°351.49

Revenu.placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en obligations 52165715 54355711
Autres revenus 19:743.72 73:460.08
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de droits -260.00 -671.53 -12’546.07
Revenu total 521’397.15 543’557.11 79°072.19 60’914.01
Moins:
Intéréts. débiteurs.
Intéréts.negativs 0.85
Frais.de.révision 1.774.99 976.99 10°919.57. 117164.13
Rémunération.en.faveur.de la banque. dépositaire 2.661.36 2’626.27 6.720.28 6’181.52
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 39:411.92 41:290.75 1397633.34 129:586.04
Autres.dépenses 2:522.46 2'320.67 48’121.32 60:714.10
Versement de revenus. courus. lors du remboursement de droits -2862.21 3:964.00 -227902.97 -10’402.81
Moins total 43’509.37 51’178.68 182’491.54 197°242.98
Revenu.net 47788718 492°378.43 -103/419.35 -136328.97
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux. -463'277.12 -26.650.26 -279:435.96 611.786.76
Résultat réalisé 14°610.66 465'728.17 -382°855.31 475’457.79
Gains.et.pertes.de. capital.non.réalisés -512557.21 413'061.03 -8.124’213.96 3.748.012.99
Résultat total -36’946.55 878°789.20 -8'507°069.27 4'223°470.78
Revenu.net de I'exercice 477:887.78 492'378.43 -103419.35 -136328.97
Revenu.destiné a étre réinvesti 47788778 492'378.43 -103419.35 -136’328.97.

Fortune. au.début de I'exercice

34772°821.78

34165276.58

190°616°351.49

160’537°188.89

Souscriptions. 553’604.00 21’651’310.27 41’173'451.63
Remboursements -5078’592.06 -271.244.00, -39/698°705.97 -1523177759.81
Variations.de.cours. et revenus.courus.(résultat. total) -367946.55 878:789.20 -8.507°069.27. 4'223'470.78

Fortune.a la fin.de I'exercice

30°210°887.17

34°772821.78

164’061’886.52

190°616°351.49

Nombre. de droits.en circulations.au.31.12. 22'117.16 25!444.62 154°439.00 172'346.85
Valeur.d’inventaire. par.droit.en. CHE 1365.95 1:366.61 1’062.31 1’106.00
Revenu.par.droit.en. CHE 21.61 19.35 -0.67. -0.79
Total Expense. Ratio 0.45%. 0.43% 0.26% 0.29%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Actions Suisse SMC

FWi Global SmartBeta Actions

ESG
2018 2017 2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue 45)685.28 20’326.65 883.18 630.85
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en actions 86128:564.92 110°258’272.96 54’592°501.19 57:114’619.73
Autres.valeurs.patrimoniales 213°074.76 274°873.20. 9'972.07 347157
Fortune. totale 86.447'324.96 110’553’472.81 54'603'356.44 57:1187728.15
Moins.engagements 25’784.10 30'876.60 102624.56 6.195.53
Fortune nette 86’421°540.86 110’522’596.21 54’592’731.88 57°112’532.62
Revenu. liquidités.et. dépodts.a terme 77739
Revenu placements.collectifs de capitaux

Fonds.en.actions. 780213.61 785’352.00 12095’768.65
Autres.revenus 39:922.41 34’190.53
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus. lors. de I’émission.de droits -1:625.41 -1068.18 -189.11 -406.71
Revenu total 778’588.20 784°283.82 1°135°501.95 34’561.21
Moins:
Intéréts. débiteurs.
Intéréts negativs 221.92 596.36 115.95
Frais.de.révision 4’312.46 4’617.86. 2’968.22 2’381.69
Rémunération.en.faveur.de la banque. dépositaire 5862.20 6.459.49 703761 7’330.36
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 264’358.47 296°448.95 51’192.57 38'517.99
Autres.dépenses. 51224.98 5’290.97. 3’926.14 6’895.01
Versement de revenus courus lors. du remboursement de droits -157949.21 -56’864.93 -4’369.80 -2:307.88
Moins total 264°030.82 256’548.70 60’870.69 52'817.17
Revenu.net 514’557.38 527.735.12 1.074°631.26 -18’255.96
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux. 37123’768.37. 26.360!656.94 14!7327408.40 27983'938.68
Résultat réalisé 3’638’325.75 26’888°392.06 15’807°039.66 2’965’682.72
Gains.et pertes.de capital non réalisés -23'8737930.59 87144°244.42 1'371’891.15 57952’319.31
Résultat total -20’235’604.84 35°032’636.48 17°178’930.81 8'918°002.03
Revenu.net de I'exercice 514’557.38 5217.735.12 12074631.26 -18’255.96
Revenu.destiné a étre réinvesti 514’557.38 527°735.12 1.074’631.26 -18’255.96
Fortune. au.début. de I'exercice 110°522596.21 132/401°818.84 57’112:532.62 61.694°013.12
Souscriptions 3:305152.21 12570’293.18 7002189.11 2:3002406.71
Remboursements -72170:602.72 -58482°152.29 -20:398’920.66 -157799'889.24
Variations.de.cours.et revenus.courus.(résultat. total) -20’235’604.84 35/0327636.48 1721782930.81 8'9182002.03
Fortune a la fin.de I’exercice 867421°540.86 110’522’596.21 54’592°731.88 57’112!532.62
Nombre. de droits.en circulations.au.31.12. 23:460.63 24°467.96 41:119.82 41’184.45
Valeur.d’inventaire. par.droit.en. CHE 3.683.68 4’517.03 1327.65 1386.75
Revenu.par.droit.en. CHE 21.93 21.57 26.13 -0.44
Total. Expense.Ratio 0.80% 0.80%. 0.28% 0.29%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi LPP 25 andante

FWi LPP 35 allegro

2018 2017 2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue 12106’416.99 612'829.93 15’510’692.30 3'576'594.23
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en actions 3:311.784.54 6/486’863.87. 79:213'099.79 90’712309.96

Fonds.en obligations 1.872:293.40 132043'769.64 114°797°216.33 113°053666.29

Fonds.immobiliers 1.326’655.18 2:307’452.19 23'469'382.94 24°405196.00
Instruments. financiers. dérivés -300.67. 4’726.36 -7’186.48 51.989.61
Autres.valeurs.patrimoniales. 302702.92 58:168.72 422°086.81 1226:608.38
Fortune totale 13:647°552.36 22'513:810.71 2332405’291.69 233.026°364.47
Moins.engagements. 3:269.70. 5143.82 50052.24 746:294.62
Fortune nette 13’644°282.66 22°508°666.89 233’355’239.45 232’280’069.85
Revenu.placements.collectifs.de.capitaux

Fonds.en.actions 13:308.81 20/216.61 431’431.29 441’353.00

Fonds.en obligations 82’877.11 141°522.11 1:156034.29 17254’343.48

Fonds.immobiliers
Autres revenus 49.64 1168.17 128.13
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits -76.03 22,68 -12’849.84 -2/091.80
Revenu total 96’159.53 161°761.40 1’575’783.91 1’693’732.81
Moins:
Intéréts. débiteurs.
Intéréts.negativs 5389.91 4'306.70. 782058.10 54’621.43
Frais.de.révision 1.174.98 310.53 10673.04 6:101.47
Rémunération.en.faveur.de la bangque. dépositaire 10:329.39 10267.67 22.080.80 24°190.97
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 22/337.85 31.539.00 379’112.89 426°560.76.
Autres dépenses 3.608.20 2'895.92 27051.73 23'302.99
Versement. de revenus.courus.lors.du. remboursement. de droits =3743.20 -356.64 152980.90 108'866.51
Moins total 39'097.13 48'963.18 532'957.46 643'644.13
Revenu.net 57:062.40 112’798.22 12042°826.45 1.050’088.68
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux. 748.006.23 239.083.57. 4’968203.11 12139:449.24
Résultat réalisé 805’068.63 351’881.79 6’011°029.56 13’189’537.92
Gains.et.pertes.de. capital.non.réalisés -1.526!456.06 947°746.48 -16.636:937.17. 7:315.015.70
Résultat total -721°387.43 1°299°628.27 -10’°625’907.61 20°504°553.62
Revenu.net.de I'exercice 57:062.40 1127798.22 1042'826.45. 1,050’088.68
Revenu. destiné a étre réinvesti 57.062.40 1122798.22 12042:826.45 12050:088.68
Fortune au.début de I'exercice 22’508’666.89 21:106°157.62 232’280’069.85 270:886°369.35
Souscriptions. 987.635.09 757'244.05 26'554°677.84 10’142:683.03
Remboursements -9/130’631.89 -654363.05 -14’853'600.63 -69'253’536.15
Variations.de.cours et revenus.courus.(résultat. total) -121.387.43 1:299:628.27. -10:625’907.61 20°504'553.62
Fortune a la fin.de I'exercice 137644'282.66 22:508666.89 233:3557239.45 232°280°069.85
Nombre. de droits en circulations.au.31.12. 9'156.91 14’530.39 113’841.31 108’403.11
Valeur.d’inventaire. par.droit.en. CHE 17490.05 12549.08 2'049.83 2:142.74
Revenu.par.droit.en. CHE 6.23 7.76. 9.16 9.69
Total. Expense.Ratio 0.56%. 0.56%. 0.54% 0.57%.

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi LPP 45 vivace

2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue 32020:919.44 12609’103.20.
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en actions 13:676.409.06 19:606°304.00

Fonds.en.obligations 12:050°038.47 15409’804.04

Fonds.immobiliers 3/166°169.12 4'219:267.15
Instruments.financiers. dérivés -591.48 8'941.02
Autres.valeurs.patrimoniales. 60.813.46 176310.81
Fortune.totale 31:973:758.07. 41°029’730.22
Moins.engagements. 8.825.95 417°270.13
Fortune nette 31°964°932.12 40’612°460.09
Revenu.placements.collectifs.de.capitaux.

Fonds.en. actions 92!489.06 110388.02

Fonds.en.obligations 1212946.17 158’264.86

Fonds.immobiliers
Autres.revenus 140.81
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits -550.46 1:609.61
Revenu total 214°025.58 270°262.49
Moins:
Intéréts.débiteurs.
Intéréts.negativs 12°484.91 659279
Frais.de.révision 2:213.56 1/014.93
Rémunération.en.faveur.de la bangque. dépositaire 12:660.88 9’390.71
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées. dans.le résultat 67.658.02 68’513.53
Autres.dépenses 51945.75 4’205,96
Versement. de revenus.courus.lors. du.remboursement.de droits -456.25 573.48
Moins total 100°506.87 90°291.40
Revenu.net 113’518.71 179’971.09
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux 1’563’238.99 7312892.00
Résultat réalisé 1°676°757.70 911°863.09
Gains.et.pertes.de capital.non.réalisés -3:518:848.28 2’703:029.54
Résultat total -1’842°090.58 3'614°892.63
Revenu.net de I'exercice 113’518.71 179:971.09
Revenu.destiné a étre réinvesti 113’518.71 179971.09
Fortune.au.début.de I'exercice 402612.460.09 36’575’564.20
Souscriptions. 2:173.924.12 2:944°509.09
Remboursements -8.979361.51 -2:522'505.83
Variations.de.cours et revenus.courus.(résultat. total) -1.842'090.58 3614’892,63
Fortune.a.la.fin.de I’exercice 317964°932.12 40’612’460.09
Nombre.de. droits.en.circulations.au.31.12 202494.22 24°720.95
Valeur.d’inventaire.par.droit.en. CHE 1559.70 1642.84
Revenu.par.droit.en. CHE 5.54 728
Total. Expense.Ratio. 0.57%. 0.61%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits USD par 31.12.2018

FWi Insurance Linked

Strategies

2018 2017

en USD en USD

Avoirs.bancaires.a.vue 52591:305.24 175957239.15
Obligations

Obligations.catastrophe.(Cat.bonds) 61.828’139.76 50'865’442.,02

Special Purpose Vehicle (SPV) 30:428°697.43 29'361°037.95

Instruments.financiers.dérivés -114'883.74 -202’305.96

Autres.valeurs.patrimoniales. 1.081.949.21 1:712’608.16.

Fortune.totale 98:815/207.90 83’332’021.32

Moins.engagements. 2:2762686.24 2’575884.15

Fortune nette

96°538’521.66

80’756’137.17

Revenus, liquidités.et.dépodts.a.terme. 911.79
Revenu obligations
QObligations.catatstrophe.(Cat. bonds) 3:314’080.08 2’278:000.66
Special Purpose Vehicle (SPV) 12103.765.16 17925’380.02
Autres.revenus 14:029.18 150.61
Rétrocessions
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits 218’129.60 99’509.79.
Revenu total 4°650°004.02 4’303’952.87
Moins:
Intéréts. débiteurs.
Intéréts.negativs. 1.746.67. 215.40
Frais.de révision 3:804.01 3/998.48
Rémunération.en.faveur.de la banque. dépositaire 37.072.40 88’070.38
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 1:179:955.87 12119’174.67
Autres.dépenses. 125678.26 1162661.81
Versement. de revenus.courus.lors. du.remboursement.de droits 883.45
Moins total 1’349°140.66 1'328’120.74
Revenu.net. 3’300'863.36 2'975’832.13
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux -839’540.58 -1651’738.62
Résultat réalisé 2’461’°322.78 1’324°093.51
Gains.et.pertes.de capital.non.réalisés 947°021.31 -4’441°784.71
Résultat total 3’408’344.09 -3'117°691.20
Revenu net de I’exercice 3:300.863.36. 2’975832.13
Revenu. destiné a étre réinvesti 3’300’863.36 2'975’832.13

Fortune.au.début de I'exercice

80:756’137.17

75838’394.36

Souscriptions.

Remboursements

12’421:875.09 8’035’434.01
-47’834.69
Variations.de.cours. et revenus.courus.(résultat. total) 37408344.09 -3117691.20

Fortune.a.la fin.de.I’exercice

96’538'521.66

80°756’137.17

Nombre. de droits.en. circulations.au.31.12 9344576 80’903.27
Valeur.d’inventaire. par.droit.en. CHE 1.033.10 998.18
Revenu.par.droit.en. CHE 35.32 36.78
Total. Expense.Ratio. 1.35% 1.49%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Actions Suisse
produit indexe

FWi Actions Europe ex CH
produit indexe

2018 2017 2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue 257.86 203.01 82.83
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en actions 67°799'329.97 90’018:015.21 162407°041.63 34’128131.85
Autres.valeurs.patrimoniales 197°942.71 649’009.89 23'061.99 1’113182.75
Fortune totale 67:997°530.54 90’667:025.10 167430’306.63 35’241'397.43
Moins.engagements 50’141.11 688’918.67. 15247768 1.085:325.24
Fortune nette 67°947°389.43 89’978’106.43 16’414°828.95 34’156’°072.19
Revenu.placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en.actions 12917°042.02 12683:348.26 921140.06 12065189.13
Achats.de revenus.courus.lors.de. I’émission.de droits 164’659.32 37:324.52. -509.20
Revenu total 2’°081°701.34 1’720’672.78 921°140.06 1’064’679.93
Moins:
Intéréts.débiteurs.
Intéréts.negativs. 140.53 41,35 208.39
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 211:001.05 286’326.06 86’629.56 109’341.28
Autres.dépenses. 52230.99 7.783.60. 2'817.70 3:046.89
Versement. de revenus.courus.lors.du.remboursement.de. droits 374°974.69 347.862.59 369236.10 105414.70
Moins total 591°347.26 642’013.60 458’891.75 217°802.87
Revenu.net 12490’354.08 1.078’659.18 462'248.31 846.877.06
Gains.et. pertes.réalisés.sur.capitaux 4'677'669.83 13’391’410.26 12083'350.83 413’921.93
Résultat réalisé 6’168°023.91 14°470°069.44 1°545'599.14 1°260°798.99
Gains.et pertes.de capital non.réalisés -13'470'875.98 5!373:256.16 -5!232'354.89 4’976'730.45
Résultat total -7’302’852.07 19’843’325.60 -3'686’755.75 6’237°529.44
Revenu.net.de I'exercice 17490'354.08 1.078'659.18 462’248.31 846'877.06
Revenu. destiné a étre réinvesti 17490’354.08 1:078'659.18 462'248.31 846'877.06
Fortune. au.début. de I'exercice 89’978°106.43 128814°908.68 34°156:072.19 31’5192693.02
Souscriptions 7708:914.89 8266'544.22 662'806.88
Remboursements -22'436°779.82 -66:946°672.07 -14'054°487.49 -4°263'957.15
Variations.de.cours et revenus.courus.(résultat.total) -12302:852.07 19'843:325.60 -3)686.755.75 6:237:529.44
Fortune a la fin.de I'exercice 67'947°389.43 89'978°106.43 167414’828.95 34’156072.19
Nombre. de droits.en. circulations.au.31.12 20.068.30 24'241.29 6:854.12 12:151.13
Valeur.d’inventaire.par.droit.en.CHFE 3:385.81 371177 2’394.89 2’810.94
Revenu.par.droit.en.CHE 74.26 44.50 6744 69.70
Total. Expense.Ratio 0.28% 0.28% 0.33% 0.33%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Actions Etats-Unis
produit indexe

2018

FWi Actions Japon
produit indexe

2017 2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue

245,16

86.19 94.72 158.75

Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en actions 157179641.34 37°901.862.38 38’818109.48 54’808°793.83
Autres.valeurs.patrimoniales 37.034.32 40!323.77 105’144.88 39’693.69
Fortune totale 151216.920.82 377942'272.34 38'923'349.08 54’848'646.27
Moins.engagements 14’116.24 31:148.75 35’289.36 42'151.51
Fortune nette 15’202’804.58 37°911°123.59 38°888’°059.72 54’806’°494.76
Revenu.placements.collectifs. de capitaux

Fonds.en.actions 500’072.96 510:250.66 937°425.35 778281.02
Autres revenus 908.58
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits 6055774 21.770.44 24°756.05
Revenu total 561°539.28 510°250.66 959’195.79 803’037.07
Moins:

Intéréts.débiteurs.

Intéréts.negativs 235.57 76.82
Bonifications réglementaires aux prestataires,

si.comptablisées. dans.le résultat 87’938.64 118.747.22. 156852.70 153.656.74
Autres.dépenses. 2'887.21 3’231.20 3’745.80 3’919.99
Versement. de revenus.courus.lors.du.remboursement.de droits 313’176.77. 35.869.65 183:332.56 1.788.55
Moins total 404°238.19 157°848.07 343'931.06 159’442.10
Revenu.net 157’301.09 352'402.59 615'264.73 643'594.97
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux. 10159:843.80 1436:249.87. 3)438’979.14 925035.25
Résultat réalisé 10°317°144.89 1'788’652.46 4°054°243.87 1’568’630.22
Gains.et.pertes.de capital.non.réalisés -10026.714.33 3719270.83 -9646:278.27 6.772:964.29
Résultat total 290’430.56 5’507°923.29 -5’592’034.40 8'341°594.51
Revenu.net de I'exercice 157°301.09 352'402.59 615'264.73 643'594.97
Revenu. destiné a étre réinvesti 157’301.09 352'402.59 615'264.73 643'594.97

Fortune. au.début de I'exercice

37:9112123.59

36’403°087.45 54'806°494.76 48'251°597.99

Souscriptions 5187’373.26 1’413’522.52 2°070°508.33
Remboursements -28.186.122.83 -3’999’887.15 -112739’923.16 -3’857’206.07
Variations.de.cours. et revenus.courus.(résultat. total) 290430.56 5507:923.29 -5’592’034.40 8’341:594.51
Fortune a la fin.de I'exercice 15:202'804.58 37°911’123.59 38'888'059.72 54’806°494.76.
Nombre. de droits.en circulations.au.31.12. 4109.06 9801.62 44°103.90 54’672.25
Valeur.d’inventaire. par.droit.en. CHF 3.699.82 3:867.84 881.74 1°002.46
Revenu.par.droit.en. CHE 38.28 35.95 13.95 11.77
Total. Expense.Ratio 0.33%. 0.34%. 0.33% 0.33%.

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)



Evaluation de la fortune et compte de pertes et

profits CHF par 31.12.2018

FWi Actions Marchés Emergents

produit indexe

FWi Actions Monde ex CH
produit indexe

2018 2017 2018 2017
Avoirs.bancaires.a.vue 239.83 132.31 34.79
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux
Fonds.en actions 69'487°578.46 94’510°279.72 4'988’551.11 6:531.812.54
Autres.valeurs.patrimoniales 180’258.24 7252130.56. 12:896.62
Fortune totale 69/668°076.53 95’235'410.28 5’001580.04 6:531°847.33
Moins.engagements 86°082.07. 7382697.89 4’721.01 5’182.70
Fortune nette 69°581°994.46 94’°496’°712.39 4’996’°859.03 6’526’°664.63
Revenu.placements.collectifs. de capitaux
Fonds.en.actions 12906’114.96 1.732:566.16 1212421.76 105’333.34
Achats.de.revenus.courus.lors.de.I’émission.de droits. -12118.75 38’839.84
Revenu total 1°904’996.21 1°771’406.00 121’421.76 105’333.34
Moins:
Intéréts.débiteurs.
Intéréts.negativs. 148.78
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 403’588.76 392’168.29 20’452.90 20:552.06.
Autres.dépenses. -11’478.50 552732 1’653.62 17763.17.
Versement. de revenus.courus.lors.du.remboursement.de. droits 274'778.99 17°118.27 172051.69 -1:380.00
Moins total 667°038.03 414’813.88 39’158.21 20’935.23
Revenu.net 1:237°958.18 1,356°592.12 82’263.55 84’398.11
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux 1’575’828.12 169’576.58 387°083.11 2'794°491.71
Résultat réalisé 2'813'786.30 1°526°168.70 469°346.66 2’878’889.82
Gains.et pertes. de capital non réalisés -15’284’373.00 20:651’037.19 -913:525.78 -1:760’953.10
Résultat total -12’470’°586.70 22’177°205.89 -444’179.12 1’117°936.72
Revenu.net.de I’exercice 17237’958.18 1:356°592.12 827263.55 84’398,11
Revenu. destiné a étre réinvesti 1237’958.18 1,356°592.12 82’263.55 84°398.11
Fortune. au.début. de I'exercice 94’496’712.39 70:351’599.16 6:526664.63 182747°267.91
Souscriptions. 2.707:545.05 3’104’615.84
Remboursements -1521512676.28 -12136:708.50 -12085’626.48 -10’338'540.00
Variations.de.cours. et revenus.courus.(résultat. total) -12’470:586.70 22’177:205.89 -444’179.12 1)1172936.72.
Fortune a la fin.de I'exercice 69'581’994.46 94’496°712.39 4'996’859.03 6/526’664.63
Nombre.de droits.en. circulations.au.31.12 27.648.54 32!344.27 2'733.35 3279.84
Valeur.d’inventaire.par.droit.en. CHE 2’516.66 2’921.59 1:828.11 12989.94
Revenu.par.droit.en.CHE 44.77 41,94 30.10 25.73
Total Expense.Ratio 0.46%. 0.48% 0.38% 0.36%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)
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Comptes de fortune et comptes de résultat des groupes
de placement par 31.12.2018

FWi Immobilier Suisse FWi Immobilier Suisse Indirect

2018 2017 2018 2017

Avoirs.bancaires.a.vue 2'876’010.45 2:086’639.88 166071.23 87°249.60
Actions 3:855161.20 4'491544.70
Parts.de. placements.collectifs. de capitaux

Fonds.immobiliers 82’838’100.00 58’601376.00 29’376614.81 29'877°905.17
Autres.valeurs.patrimoniales. 38.36 38.36. 168'740.13 1’241’500.37
Fortune totale 85'714’148.81 60’688'054.24 33'566°587.37 35!698'199.84
Moins.engagements 10:464.19 6:294.78 25965.64 24 767.50
Fortune nette 85’703’°684.62 60’681°759.46 33’540°621.73 35’°673’432.34
Revenu. liquidités.et. dépdts.a.terme
Revenu placements.collectifs de capitaux

Actions 47’954.80 60’700.70

Fonds.immaobiliers 2:631300.00 17758’312.00 646’112.06 775564.54
Autres.revenus
Rétrocessions 5184.46 9'300.37
Achats.de revenus.courus.lors.de I’émission.de. droits 75.897.53 6512782 11508.68 12:184.81
Revenu total 2'707°197.53 1°823°439.82 710°760.00 857°750.42
Moins:
Intéréts. débiteurs
Intéréts.negativs. 5531734 458.77
Frais.de.révision 1949.51 3’'925.20 3:149.47 32045.12
Rémunération.en.faveur.de la bangque. dépositaire 1:484.75 5’535.70 15’198.38 11.753.61
Bonifications réglementaires aux prestataires,
si.comptablisées.dans.le.résultat 36’471.58 23’726.38 186’818.52 211.072.22
Autres.dépenses 2'475.38 12298.80 14’852.55 12'266.73
Versement. de revenus.courus.lors.du. remboursement. de droits 23’130.71 23'276.52 55/768.32
Moins total 71°511.93 34°486.08 248’832.78 294°364.77
Revenu.net 2.635/685.60 1.788'953.74 46192722 563385.65
Gains.et.pertes.réalisés.sur.capitaux 587’854.67 14307939.00
Résultat réalisé 2'635’685.60 1°788'953.74 1°049'781.89 1°994’324.65
Gains.et pertes.de. capital.non.réalisés 290°134.35 -113930.00 -2.245’495.55 624’304.83
Résultat total 2'925°819.95 1°675’023.74 -1’195’713.66 2'618’629.48
Revenu.net.de I’exercice 2635'685.60 1.788'953.74 461.927.22 563385.65
Report.de I’année. précédente 135:324.18 249:110.44
Résultat.disponible.pour.la.répartition. 2.771.009.78 2:038:064.18 461792722 563’385.65
Bénéfices destinés a étre distribués 2.758086.00 1:902:740.00
Revenu.destiné a étre réinvesti 461792722 563385.65
Revenu.courant.reporté 12!923.78 135:324.18
Distribution brute au fitre des revenus 36.50 35.00
[..35%.d impot.anticipé
Distribution nette au titre des revenus 36.50 35.00.
Fortune.au.début de |'exercice 60:681°759.46 46’682°626.64 35/673'432.34 37°760'535.68
Ristribution.annuelle. ordinaire -1902’740.00 -1:273:500.00
Souscriptions 24’675707.17 13’597°609.08 1.870:098.27 12478:870.79
Remboursements -676:861.96 -2'807°195.22 -6/184°603.61
Variations.de.cours. et revenus.courus.(résultat.total) 2'925'819.95 1:6752023.74 -1195713.66 2:618:629.48

Fortune a la fin.de I'exercice

85'703:684.62

60’681.759.46

33:540:621.73

35/673'432.34

Nombre. de droits en circulations.au.31.12. 757564.00 54°364.00 2975787 30565.13
Valeur.d’inventaire.par.droit.en.CHF 1134.19 1116.21 112712 1716713
Revenu.par.droit.en. CHE 34.88 32.91 15.52 18.43
Total. Expense.Ratio 0.76% 0.79% 1.34% 1.41%

(Explications: cf. annexe pp. 30-34)
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Comptes de Fondation

Bilan / Compte de pertes et profits
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Comptes de la Fondation

Avant la répartition du bénéfice en CHF* en CHF*
Actif

Liquidités 2'746’520 3'426’330
Créances 422’748 567’362
Autres créances a court terme 23’014 25’632
Comptes de régularisation actif 121’018 17°925
Titres 519’960 543’527
Total actif 3'833°259 4’580°'777
Passif

Engagements 152’275 322’559
Autres engagements a court terme 630°711**
Comptes de régulation passifs 988’091 928’575
Total fonds de tiers 1°140°366 1°881°845
Capital social 50’400 50’400
Réserves facultatives issues du bénéfice 2’400’000 2’200’000
Report au 1.1. 248’532 287’186
Bénéfice annuel / perte annuelle -6’'038 161’346
Total fonds propres 2’692°893 2’698°932
Total passifs 3’833’259 4'580°777

La fortune totale de la Fondation de placement Winterthur (FWi) s’éleve a CHF 1°139°833°557.39 au 31 décembre 2018.Y compris sont la
fortune totale de tous les groupes de placement FWi (aprés déduction des doubles comptabilisations) et les fonds propres de la Fondation

de placement Winterthur.

*

D’éventuelles inconsistances dans les totaux sont dues au cumul d’arrondis.

** Autres engagements a court terme: Comporte le rachat d’'un adhérent, qui n’a pu étre réinvesti qu’en janvier 2018 dans le groupe

de placement correspondant.



en CHF* en CHF*
Total recettes 3’529’°094 3'756°261
Commissions forfaitaires en groupe de placement actifs 2’560’418 2’631’310
Commissions forfaitaires en groupe de placement indexés 964’035 1’080°789
Divers 887 919
Intéréts bancaires, différences de cours sur devises et rendement non réalisé di aux
fluctuations de valeur sur titres 3’754 43’243
Total dépenses 3’5635’°132 3'594°915
Personnel 803’818 812’444
Bureau et administration 32’036 32°077
Conseil et droit 64’224 99’322
Gestion de fortune 1’928’397 1’804’917
Publicité et manifestations 106’348 71’183
Rétrocessions versées aux adhérents 488’557 652’297
Divers 85’598 102’793
Charges d’intéréts, différences de cours de devises étrangeres et perte non réalisée
due aux fluctuations de valeur. 26’155 19’882
Bénéfice annuel / perte annuelle -6’038 161’346

Personnel: Salaire de trois collaborateurs, dont deux membres du Directoire, frais de déplacement, de représentation

Bureau et administration: Remboursement forfaitaire a AXA Investment Managers Suisse SA selon le contrat de services, ainsi que

différentes dépenses administratives

Conseil et droit: Honoraires des membres du Conseil de fondation (selon relevé détaillé p. 87) et des conseillers externes

Gestion de fortune: Rémunération des gestionnaires de fortune (selon relevé détaillé p. 87)

Publicité et manifestations: Y compris I’'assemblée des adhérents
Rétrocessions versées aux adhérents: Selon relevé détaillé p. 31
Divers: Contributions a la CAFP et a la CHS PP

Le Conseil de fondation charge Passemblée des adhérents de répartir le bénéfice comme suit: en CHF* en CHF*
Bénéfice annuel / perte annuelle -6’038 161’346
Bénéfice de I'année précédente reporté 248’532 287’186
Bénéfice résultant du bilan 242’493 448’532
Attribution aux réserves libres 0 200’000
Report sur un_autre exercice 242’493 248’532

* D’éventuelles inconsistances dans les totaux sont dues au cumul d’arrondis.
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Annexe

Généralités
Pages 30 — 34

Rapport de I’organe de révision
Pages 35 — 36



Généralités

Au 31 décembre 2018, le patrimoine de la fondation était réparti entre le capital de base et 20 groupes de placement indépendants les uns
des autres et gérés séparément d’un point de vue comptable.

Les placements sont effectués conformément aux reglements édictés par le conseil de fondation et aux directives de placement approu-
vées par le Conseil de fondation.

La présentation des comptes annuels des groupes de placement est conforme aux recommandations comptables Swiss GAAP RPC 26
ainsi qu’aux exigences spécifiques posées par 'ordonnance sur les fondations de placement (OFP) édictée par le Conseil fédéral.

L'annexe contient des informations relatives aux placements, a I’évaluation des groupes de placements et au contréle des risques.
Des informations générales et des renseignements sur la fondation figurent dans le présent rapport sous le chapitre «La gouvernance
d’entreprise a la FWi».

La Fondation de placement a pris les mesures nécessaires pour garantir la loyauté et I'intégrité dans la gestion de fortune. Le Conseil de
fondation de méme que les personnes mandatées pour le placement et la gestion de la fortune ont confirmé le respect des prescriptions
en matiere de loyauté et d’intégrité.

La Fondation de placement est membre de la CAFP (Conférence des Administrateurs de Fondations de Placement) et respecte ses direc-
tives en matiére d’assurance qualité.

La thésaurisation a été introduite pour la premiére fois dans tous les groupes de placement lors de I'exercice 2004 (hormis FWi Immobilier
Suisse). Depuis, le revenu cumulé est ajouté a la valeur en capital du groupe de placement correspondant.

Contréle du respect des directives de placement

Le respect des directives de placement ainsi que des limites réglementaires et Iégales est contrélé régulierement par un organe indépen-
dant. Les résultats des contrdles sont présentés a la direction de la FWi et au Conseil de fondation qui, en cas de violation des prescrip-
tions, peuvent ordonner les mesures qui s'imposent.

Au cours de I'exercice 2018, aucune infraction active aux directives de placement n’a été relevée.

Les infractions passives dues a des variations de valeur de marché ont été corrigées dans un délai raisonnable par les gestionnaires de
portefeuille.

Dans la mesure ou la FWi ne pratique pas le prét de titres (securities lending) pour les groupes de placement effectuant des placements
directs, il n’y a pas lieu de satisfaire a I'obligation de fournir, a la fin de I'exercice, une déclaration confirmant le respect des dispositions
sur le prét de valeurs mobilieres, telles qu’énoncées dans I'ordonnance de la FINMA sur les placements collectifs.

Pour les groupes de placement mis en oeuvre au moyen d’AXA Swiss Institutional Funds ou de Credit Suisse Institutional Funds, il est
possible de recourir au prét de titres au niveau de ces fonds cibles afin d’augmenter le rendement, et ce dans le cadre des dispositions
|égales relatives au droit suisse des placements collectifs et du contrat de fonds correspondant. Le respect des prescriptions légales,
comme celui de toutes les autres directives en matiére de placements, fait I'objet de vérifications régulieres.

En tant que membre de la CAFP (Conférence des administrateurs de fonds de placement), la FWi s’est engagée a définir une quote-part
de frais d’exploitation (TER CAFP) pour tous les groupes de placement et a la publier dans le cadre du présent rapport annuel. La quo-
te-part publiée ici est calculée selon la méthode ex post. Cet indice refléte 'ensemble des commissions et frais imputés au fur et & mesu-
re sur la fortune du groupe de placement (charges d’exploitation). |l est exprimé en pourcentage de la fortune nette. La FWi publie le TER
CAFP non seulement dans le présent rapport annuel, mais aussi dans ses factsheets. La Commission de haute surveillance de la pré-
voyance professionnelle CHS PP a reconnu la quote-part de frais d’exploitation (TER) de la CAFP comme transparente.

Le Conseil de fondation a délégué a la direction I'exercice des droits de vote des actionnaires. La direction vérifie I'ordre du jour des as-
semblées générales pour les groupes de placement en actions qui détiennent des placements directs. Elle exerce les droits de vote de
fagon indépendante et uniquement dans l'intérét des adhérents. Lorsque les points inscrits a I'ordre du jour sont susceptibles d’avoir un
impact durable sur les intéréts des adhérents (p. ex. fusions, rachats, réorganisations, changements au niveau de la structure du capital
et des droits de vote), on procede dans tous les cas a un vote. La direction peut alors s’appuyer sur les analyses et les recommandations
du gestionnaire de portefeuille concerné. Pour tous les autres points figurant a I'ordre du jour (en particulier les affaires de routine), la di-
rection est libre de renoncer a un vote ou peut déléguer cette tache a la banque dépositaire ou au gestionnaire de fortune.

Pour les groupes de placement investis dans des placements collectifs de capitaux selon la LPCC, la fondation de placement FWi n’a au-
cune influence directe sur I'exercice des droits des actionnaires. Elle a toutefois la possibilité, dans le cadre de I'obligation générale de
renseigner, de se procurer des informations auprés des directions de fonds concernées.



Rétrocessions versées a la Fondation de placement

Le traitement des rétrocessions est réglé dans les contrats de gestion de fortune entre la FWi et ses prestataires de services. Selon ces
contrats, les prestataires de services sont tenus de reverser les avantages appréciables en argent a la Fondation de placement ou aux
groupes de placement concernés.

Pour I'année 2018, le montant de CHF 5°184.46 a été intégralement reversé au groupe de placement FWi Immobilier Suisse Indirect, sur la
base du contrat suivant: contrat de gestion de fortune entre la Fondation Winterthur pour le placement des capitaux d’institutions de pré-
voyance (FWi) et la Banque Cantonale Vaudoise, en vigueur depuis le 31 ao(t 2015, signé le 28 aolt 2015.

Rétrocessions versées aux adhérents par la Fondation de placement

Lors de sa séance du 31 mars 2010, le Conseil de fondation de la FWi a approuvé I'adoption d’'un modéle tarifaire échelonné et dépen-
dant du volume. La rétrocession déterminante est calculée en fonction du volume global des placements effectués par I'adhérent. Sur
cette base, le montant de la rétrocession pour le placement concerné est ensuite défini, par groupe de placements. Le montant global, en
termes de placements, donnant droit & des rétrocessions est de 20 millions CHF; la rétrocession maximale est versée pour un investisse-
ment de 100 millions CHF.

Les rétrocessions qui en résultent dans chaque groupes de placement pour I'année 2018 sont indiquées sur la liste ci-apres. Elles ne pro-
viennent pas directement des groupes de placement, mais des frais de gestion encaissés par la fondation de placement FWi. Ces verse-
ments ont lieu une fois par an.

Groupes de placement en CHF
FWi Obligations Domestiques CHF 77968.53
FWi Obligations Domestiques CHF Redex 416.35
FWi Hypotheques Résidentielles Suisse 0.00
FWi Obligations Etrangéeres CHF 6'240.46
FWi Global Obligations Government 14’335.31
FWi Global Obligations d’entreprises SmartBeta Hedged CHF 28'611.93
FWi Global SmartBeta Actions ESG 11’137.09
FWi Actions Suisse SMC 50’399.45
FWi Immobilier Suisse 7°704.58
FWi Immobilier Suisse Indirect 2’329.96
FWi LPP 25 andante 188.53
FWi LPP 35 allegro 54’907.99
FWi LPP 45 vivace 13’947.94
FWi Actions Suisse 3’170.52
FWi Actions Europe ex CH 9’970.82
FWi Actions Etats-Unis 8’330.54
FWi Actions Japon 20’048.95
FWi Actions Marchés Emergents 20’361.13
FWi Actions Monde ex CH 0.00
Résultat total 260’070.08
Groupes de placement en USD
FWi Insurance Linked Strategies 245'224.63
Résultat total 245’224.63

Rabais des commissions de gestion ou forfaitaires accordés par la Fondation de placement via des intermédiaires

Lors de sa séance du 31 mars 2010, le Conseil de fondation de la FWi a approuvé I'adoption d’'un modéle tarifaire échelonné et dépen-
dant du volume. Suite a la mise en ceuvre de ce modele, tous les contrats relatifs a la vente et au conseil ont également été adaptés aux
nouvelles conditions-cadres. Le rabais déterminant des commissions de gestion ou forfaitaires est calculé en fonction du baréme corre-
spondant du modele tarifaire.

Durant I‘exercice 2018, aucun rabais n’a été versé aux intermédiaires.



Groupes de placement en titres

L’évaluation des placements s’effectue sur la base du cours ou de la valeur vénale au 31 décembre 2018. Est considéré comme tel

le dernier cours payé sur le marché principal. Lévaluation des placements collectifs de capitaux se fait sur la base de la valeur nette
d’inventaire au 31 décembre 2018. Les placements en monnaies étrangéres ont été convertis aux cours de cléture des devises («clo-
sing spot rates» WM/Reuters) applicables au 31 décembre 2018.

Groupes de placement immobiliers

FWi Immobilier Suisse (fonds de fonds): L'évaluation des placements s’effectue sur la base des derniéres valeurs nettes d’inventaire, dis-
ponibles au 30 décembre, des placements collectifs de capitaux sous-jacents.

FWi Immobilier Suisse Indirect (fonds de fonds): L'évaluation des placements s’effectue sur la base des derniéres valeurs nettes d’inven-
taire, disponibles au 30 décembre, des placements collectifs de capitaux sous-jacents et, pour les actions immobiliéres, du cours cor-
respondant (capitalisation boursiére).

ARS 0.02618 INR 0.01412 RUB 0.01421
AUD  0.69400 ILS 0.26381 SEK  0.11119
BGN  0.57619 ISK 0.00846 SGD 0.72326
BRL 0.25435 JPY 0.00899 THB  0.03028
CAD  0.72177 KRW  0.00088 TRY  0.18530
CHF 1.00000 LTL 0.32638 TWD 0.03207
CNY  0.14358 LVL 1.60342 USD 0.98580
CZK 0.04379 MOP  0.12224 XOF  0.00172
DKK  0.15101 MXN  0.05006 ZAR 0.06853
EUR 1.12692 MYR  0.23855
GBP 1.25551 NOK  0.11384
HKD  0.12591 NZD  0.66103
HUF 0.00351 PHP  0.01875

IDR 0.00007 PLN 0.26241
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FWi Obligations Domestiques CHF 01.11.99 -0.01 2.33 2.81 3.02 2.60 3.18 2.96 3.07
FWi Obligations Domestiques CHF Redex 11.07.13 -2.59 -0.71 -0.82 0.67 1.19 1.15
FWi Hypotheques Résidentielles Suisses  29.03.18 0.33 1.04
FWi Obligations Etrangéres CHF 01.01.08 -0.46 1.19 2.44 2.4 1.28 1.64 2.03 2.49
FWi Global Obligations Government 15.07.92 -0.05 2.41 0.71 3.72 6.40 6.79 8.42 7.80
FWi Global Obligations d’entreprises

SmartBeta Hedged CHF 31.01.14 -3.95 1.24 2.08 2.96
FWi Actions Suisse SMC 01.04.04 -18.45 8.20 11.15 9.23 15.19 13.14 1450 15.62
FWi Global SmartBeta Actions ESG 30.09.14 -4.26 6.89 11.37 11.49
FWi LPP 25 andante 01.11.99 -3.81 2.62 3.84 2.50 2.47 3.21 3.46 3.98
FWi LPP 35 allegro 01.01.84 -4.34 3.12 4.55 5.16 3.51 411 4.44 6.25
FWi LPP 45 vivace 01.11.99 -5.06 3.46 5.13 2.60 4.80 5.11 5.49 6.50
FWi Actions Suisse 02.05.96 -8.78 4.36 7.36 5.85 11.48 11.12 1190 15.22
FWi Actions Europe ex CH 02.05.96 -14.80 0.95 4.91 4.47 13.42 13.16 15.46  17.99
FWi Actions Etats-Unis 02.05.96 -4.34 9.53 11.17 6.32 13.35 12.58 13.37 17.47
FWi Actions Japon 02.05.96 -12.04 4.91 420 -0.47 1217 13.01 13.83 18.69
FWi Actions Marché Emergents 02.05.96 -13.86 3.30 6.80 4.66 12.05 13.14 15.45 22.78
FWi Actions Monde ex CH 13.02.04 -8.13 6.52 8.61 410 12.44 11.92 12.83  14.07
FWi Immobilier Suisse 05.12.08 4.90 4.26 3.91 3.88 1.13 0.82 1.52 1.27
FWi Immobilier Suisse Indirect*) 31.08.15 -3.43 3.65 2.55 3.93
FWi Insurance Linked Strategies *) 31.08.15 3.50 1.08 1.22 418

* Groupe de placement avec prospectus



Instruments financiers dérivés

Futures ouverts sur indices au 31.12.2018

Valeur de base Nombre de Monnaie Taille du Echéance Prix Volume Taux Volume contractuel
contrats contrat contractuel de change en monnaie de base
MSCI EMGMKT MAR 19 1 UsD 50 15.08.19 965.67 48'283.50 0.9858 47°597.87

Obligation de couverture: dérivés accroissant ’engagement

Produit dérivé Monnaie Valeur nominale Monnaie Contre-valeur en monnaie de base = Echéance

Futures sur indizes usb 48’283.50 CHF 47°597.87 15.03.19

Les instruments financiers dérivés étaient en permanence couverts par des placements de base correspondants.

Futures ouverts sur indices au 31.12.2018

Valeur de base Nombre de Monnaie Taille du Echéance Prix Volume Taux Volume contractuel
contrats contrat contractuel de change en monnaie de base
MSCI EMGMKT MAR 19 24 UsD 50 15.03.19 965.67 1’158’804.00 0.9858 1'142°348.98

Obligation de couverture: dérivés accroissant ’engagement

Produit dérivé Monnaie Valeur nominale Monnaie Contre-valeur en monnaie de base = Echéance

Futures sur indizes usD 1’158°804.00 CHF 1°142°348.98 15.03.19

Les instruments financiers dérivés étaient en permanence couverts par des placements de base correspondants.

Futures ouverts sur indices au 31.12.2018

Valeur de base Nombre de Monnaie Taille du Echéance Prix Volume Taux Volume contractuel
contrats contrat contractuel de change en monnaie de base
MSCI EMGMKT MAR 19 2 UsSD 50 15.03.19 965.67 96’567.00 0.9858 95’195.75

Obligation de couverture: dérivés accroissant ’engagement
Produit dérivé Monnaie Valeur nominale Monnaie = Contre-valeur en monnaie de base = Echéance

Futures sur indizes UsD 96’567.00 CHF 95’195.75 15.03.19

Les instruments financiers dérivés étaient en permanence couverts par des placements de base correspondants.

Futures ouverts sur indices au 31.12.2018

Produit dérivé Monnaie Valeur nominale = Monnaie Cours valeur de base Cours a terme Echéance
Contrat de change a terme Achat EUR 2’066’580.00 USD 1.15 0.8722 08.02.19
Contrat de change a terme Vente AUD 1’850°000.00 USD 1.39 1.4194 08.02.19
Contrat de change a terme Vente CHF 2°025’000.00 UsD 1.00 0.9826 08.02.19
Contrat de change a terme Vente EUR 9’700°000.00 USD 0.88 0.8722 08.02.19

Obligation de couverture: dérivés accroissant ’engagement

Produit dérivé Monnaie Valeur nominale Monnaie Contre-valeur en monnaie de base = Echéance

Contrat de change a terme EUR 2’066’580.00 USD 2°063’849.94 08.02.19

Obligation de couverture: dérivés accroissant ’engagement

Produit dérivé Monnaie Valeur nominale Monnaie = Contre-valeur en monnaie de base = Echéance
Contrat de change a terme AUD 1°850’000.00 USD 1°303’350.98 08.02.19
Contrat de change a terme CHF 2’025’000.00 USD 2’060°954.83 08.02.19
Contrat de change a terme EUR 9’700’°000.00 USD 11°121°858.04 08.02.19

Les instruments financiers dérivés étaient en permanence couverts par des placements de base correspondants.



Rapport de I'organe de révision

Rapport de I'organe de révision a ’Assemblée des adhérents de la Fondation Winterthur pour le place-
ment des capitaux d’institutions de prévoyance (FWi)

En notre qualité d’organe de révision, nous avons vérifié la légalité des comptes annuels (les comptes de fortune et
comptes de résultat des groupes de placement, le bilan et le compte de pertes et profits de fondation et ’'annexe sur
les pages 12 — 34), de la Fondation Winterthur pour le placement des capitaux d’institutions de prévoyance (FWi), pour
I’exercice arrété au 31 décembre 2018.

Responsabilité du Conseil de fondation

La responsabilité de I’établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales, aux statuts et aux
reéglements, incombe au Conseil de fondation. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
maintien d’un contrdle interne relatif a I’établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne contiennent pas d’ano-
malies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil de fondation est responsable
du choix et de I'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de 'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, a exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous avons
effectué notre audit conformément a la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent de planifier et
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent pas d’anomalies signifi-
catives.

Un audit inclut la mise en oeuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants concernant les va-
leurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures d’audit reléve du jugement de
I’auditeur, de méme que I’'évaluation des risques que les comptes annuels puissent contenir des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I’évaluation de ces risques, I'auditeur prend en compte le contro-
le interne relatif a I’établissement des comptes annuels, pour définir les procédures d’audit adaptées aux circonstances,
et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de
I'adéquation des méthodes comptables appliquées, du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi
qu’une appréciation de la présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments pro-
bants recueillis constituent une base suffisante et adéquate pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion d’audit
Selon notre appréciation, les comptes annuels pour I’exercice arrété au 31 décembre 2018 sont
conformes a la loi suisse, aux statuts de fondation et aux reglements.

Rapport sur d’autres dispositions Iégales et réglementaires

Nous attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément (art. 9 OFP) et d’indépendance (art. 34 OPP 2)
et qu’il n'existe aucun fait incompatible avec notre indépendance.

Nous avons également procédé aux vérifications prescrites aux art. 10 OFP et 35 OPP 2.

Le Conseil de fondation répond de I’exécution de ses taches légales et de la mise en oeuvre des dispositions statutaires
et réglementaires en matiére d’organisation, de gestion et de placements, a moins que ces taches ne relévent de la com-
pétence de I'assemblée des adhérents.

Nous avons vérifié :

¢ si l’organisation et la gestion étaient conformes aux dispositions légales et réglementaires et s'il existait un contréle
interne adapté a la taille et a la complexité de I'institution;

e siles placements étaient conformes aux dispositions Iégales, statutaires et réglementaires, ainsi qu’aux directives de
placement;

¢ siles mesures destinées a garantir la loyauté dans I’administration de la fortune avaient été prises et si le respect du
devoir de loyauté ainsi que la déclaration des liens d’intéréts étaient suffisamment contrdlés par I'organe supréme;

e siles indications et informations exigées par la loi avaient été communiquées a I’autorité de surveillance;

¢ siles actes juridiques passés avec des personnes proches qui nous ont été déclarés garantissaient les intéréts de
Iinstitution de prévoyance.
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FWi Rapport de 'organe de révision

Nous attestons que les dispositions légales, statutaires et réglementaires applicables en I'espece, a I'inclusion des direc-
tives de placement, ont été respectées.

Nous recommandons d’approuver les comptes annuels présentés.

PricewaterhouseCoopers SA
Heinz Furrer Marco Tiefenthal

Expert-réviseur Expert-réviseur
Réviseur responsable

Zurich, le 10 avril 2019
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Obligations Domestiques CHF

Politique de placement

Le groupe de placement FWi Obligations domestiques CHF investit dans des
titres a revenu fixe en francs suisses (y compris emprunts convertibles et a
options), émis par des collectivités de droit public ou des sociétés privées en
Suisse ou a I'étranger. L'objectif du groupe de placement est de réaliser des
revenus élevés et réguliers, tout en veillant a la sécurité du capital. Les
placements sont sélectionnés de fagon active par référence au SBI Dom.
AAA-BBB TR. L'accent est mis tout particulierement sur une solvabilité
bonne a trés bonne du débiteur. Une gestion active de la duration et de la
courbe de rendement assortie d'une sélection des secteurs et des titres
viennent compléter le profil de placement, offrant ainsi a l'investisseur un
instrument pondéré pour la composante obligataire de ses placements.

Performance nette en CHF

2013
130

2014 2015

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Obligations Domestiques CHF

Numéro de valeur: 900453
ISIN: CH0009004539
Gestion: AXA Investment Managers Schweiz AG
Date de lancement: 01.11.1999

SBI Domestic AAA-BBB Total Return
31. Décembre
<AWIOBSW>

www.cafp.ch

Indice de référence:*
Cloture de I'exercice:
Bloomberg:

CAFP:

*SBI AAA-A Domestic Total Return jusqu'au 31.12.2013

2016 2017 2018 2019
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= FWi Obligations Domestiques CHF

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille 0.94% 1.59%
Indice de référence 1.00% 1.69%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’'information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération®

—— SB| Domestic AAA-BBB Total Return

YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-0.01% -0.01% 1.63% 12.20% 31.87% 76.95%
0.20% 0.20% 1.76% 12.49% 29.95% 80.22%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-0.01% 0.54% 2.33% 2.81% 3.02%
0.20% 0.58% 2.38% 2.65% 3.12%
2017 2016 2015 2014 2013
0.06% 1.58% 2.18% 8.03% -2.93%
0.10% 1.46% 217% 8.20% -2.94%
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
2.60% 3.09% 3.18% 2.96% 3.07%
2.64% 3.09% 3.15% 2.95% 3.02%
0.14% 0.16% 0.18% 0.25% 0.48%
0.46%
-1.46 -0.26 -0.30 0.60 -0.21
0.29 0.42 0.92 1.02 0.76
0.98 1.00 1.01 1.00 1.00
-0.19% -0.04% -0.08% 0.15% -0.10%
-1.57% -4.48% -4.48% -4.48% -4.50%
(3) (3) (3) (3) 15

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.



40

Décembre 2018

Obligations Domestiques CHF

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par rating
Fortune en mio. de CHF 82.66 66.55 0.4%
Nombre de droits 72'657.84 59'433.26
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'137.61 1'119.80 61.0%
Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 AAA
FE— =AA
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-100* > 100*
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.25% 0.23% 0.20% mA
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.22% 0.20% 0.17%
mBBB

10 principaux débiteurs
Confédération suisse 22.80%
Bq de lettres de gage d'établ. suisses de crédit hypothécaire 16.27%
Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses 14.34%
Banque cantonal de Zurich 2.86%
Canton de Genéve 1.93%
Banque cantonal de Aagau 1.84%
Banqgue cantonal de Luzern 1.74%
Canton de Bale - Ville 1.57%
Ville de Zurich 1.46%
Canton de Ticino 1.40%
Répartition par rating/durée résiduelle en années

AAA AA A BBB Total
0-1 an 3.4% 0.2% 0.6% 0.0% 4.2%
1-3 ans 5.1% 0.2% 4.0% 2.6% 11.9%
3-5 ans 3.9% 5.6% 2.2% 4.0% 15.7%
5-7 ans 13.9% 4.1% 1.3% 2.5% 21.7%
7-10 ans 17.2% 4.6% 0.9% 0.3% 23.0%
10+ ans 17.6% 4.3% 1.6% 0.0% 23.5%
Total 61.0% 19.0% 10.6% 9.4% 100.0%

Portefeuille Indice réf.

Duration modifiée 7.99 8.22
Durée résiduelle en années 9.36
Yield to Maturity 0.13

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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== Obligations Domestiques CHF

ation de placemernt

Redex

Politique de placement

Le groupe de placement FWi Obligations domestiques CHF Redex investit dansdes
titres a revenu fixe en francs suisses (y compris emprunts convertibles et a options),

Caractéristiques

Groupe de placement:

FWi Obligations Domestiques CHF Redex

> n S Y f > Numéro de valeur: 20534023
émis par des collectivités de droit public ou des sociétés de réaliser des revenus élevés ISIN: CHO0205340232
et réguliers, tout en veillant a la sécurité du capital. Le groupe de placement Redex se - - -
caractérise en particulier par une limitation systématique de I'impact d’une hausse ou Gestion: AXA Investment Managers Schweiz AG
d'une baisse générale paralléle de la courbe des taux swap en francs suisses grace aun ~ Date de lancement: 11.07.2013
overlay de dérivés sur taux d’intérét. Dans ce cadre, les instruments financiers utilisés Indice de référence: aucun
sont des dérivés négociés de gré a gré, ou «OTC». La duration cible est d'un an avec Cléture de I'exercice: 31. Décembre
une fourchette de +/- 1,5 année. Le groupe de placement ne posséde pas d’indice de Bl .

mberg: <AWIORDX>
référence. La catégorie de notation AAA-BBB constitue I'univers du Swiss Bond Index 00 _be 9 o
Domestic. Redex signifie Reduction of duration exposure (diminution de I'exposition au CAFP: www.cafp.ch
risque des fluctuations de taux).
Performance nette en CHF
11.7.2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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FWi Obligations Domestiques CHF Redex
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -0.06% -0.90% -2.59% -2.59% -2.20% -3.52% -4.43%
Indice de référence
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -2.59% -0.74% -0.71% -0.82%
Indice de référence
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille -0.18% 0.58% -1.65% 0.31% -0.94%
Indice de référence
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Volatilité annualisée
Portefeuille 0.67% 0.79% 1.19%
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’'information
Ratio de Sharpe -2.73 0.01 -0.09
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale -2.59% -3.07% -3.84% -4.59%
Délai de récupération® (0) (1) (1) (1)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Obligations Domestiques CHF

Données de référence 31.12.2018
Fortune en mio. de CHF 23.99
Nombre de droits 25'104.27
Valeur nette d'inventaire en CHF 955.74
_Pas de distribution

Emission/Rachat hebdomadaire le jeudi jusqu’a 12h00

Fortune totale en mio. de CHF <20
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.32%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.27%

10 principaux débiteurs
Confédération suisse

30.09.2018

20-100*
0.30%
0.25%

Bq de lettres de gage d'établ. suisses de crédit hypothécaire

Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses
Banque cantonal de Zurich

Canton de Genéve

AKB

Banque cantonal de Luzern

Canton de Bale - Ville

Ville de Zurich

Canton de Ticino

24.21

25'104.27

964.46

> 100"
0.27%
0.22%

22.58%
16.11%
14.21%
2.83%
1.91%
1.83%
1.73%
1.56%
1.45%
1.38%

Répartition par rating/durée résiduelle en années

AAA
0-1 an 3.4%
1-3 ans 5.1%
3-5ans 3.9%
5-7 ans 13.9%
7-10 ans 17.2%
10+ ans 17.6%
Total 61.0%

Duration modifiée
Durée résiduelle en années

AA
0.2%
0.2%
5.6%
4.1%
4.6%
4.3%

19.0%

Répartition par rating

0.6%
4.0%
2.2%
1.3%
0.9%
1.6%
10.6%

9.4%

61.0%
AAA
mAA
A
=BBB
BBB Total
0.0% 4.2%
2.6% 11.9%
4.0% 15.7%
2.5% 21.7%
0.3% 23.0%
0.0% 23.5%
9.4% 100.0%
Portefeuille Indice réf.
0.78
1.27

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

I'émission et du rachat des parts.
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= Hypothéques Résidentielles Suisses

Fomdation de plscermant

Politique de placement Caractéristiques
Le groupe de placement investit dans des hypothéques résidentielles Groupe de placement: FWi Hypothéques Résidentielles Suisses
suisses a taux fixe et variable. La durée moyenne des hypotheques en Numeéro de valeur: 37991048
portefeuille est de maximum 9 ans. Des maisons individuelles, des maisons ISIN: CHO0379910489
mitoyennes et des logements en copropriété situés en Suisse sont les types Gestion: Fixlend AG
de biens immobiliers qui servent de garanties. Le portefeuille, largement Date de lancement: 29.03.2018
diversifié, est réparti sur tout le territoire national. Seules les personnes Indice de référence: SBI Domestic AAA-BBB 5-7Y (TR)
physiques et les sociétés de droit public sont autorisées en tant - h . .

Wemprunteur Cloture de I'exercice: 31. Décembre
q p - CAFP: www.cafp.ch
Performance nette en CHF

29.03.2018 2019
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= FWi Hypothéques Résidentielles Suisses - SBI| Domestic AAA-BBB 5-7Y (TR)
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 M. 3 M. YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille 0.62% 0.95% 0.33%
Indice de référence 0.63% 1.08% 0.73%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille
Indice de référence
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille
Indice de référence
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 1.04%

Indice de référence 1.99%
Tracking Error 1.53%
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’information -0.35
Ratio de Sharpe 1.14
Coefficient béta 0.30
Alpha de Jensen 0.67%
Perte relative maximale -0.68%
Délai de récupération* (2)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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- Hypotheques Résidentielles Suisses

Fandation da placeman

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition géographique

Fortune en mio. de CHF 40.21 34.84 2.9% 2.7%

Nombre de droits 40'080.38 35'049.70

Valeur nette d'inventaire en CHF 1'003.32 993.90 31.2% Zurich

Suisse centrale

Souscription: le dernier jour de négoce de chaque mois m Suisse du Nord-Ouest

Rachat: le dernier jour de négoce a la fin de chaque trimestre avec un

mBerne
préavis de six mois 31.2%
TER KGAST (ex ante) p.a.: 0.39% gy Cteman
Management Fee p.a.: 0.36% m Suisse romande
m Suisse orientale
12.0% 16.2%
Répartition par durée Répartition par nantissement
8.4% 2.7%
15.3%
52.1%
65-80%
3.5%  Libor 50-65%
Intérét fixe >10 a. = 35-50%
= Intérét fixe 7-10 a. = 20-35%
m Intérét fixe 5-7 a.
m Intérét fixe 3-5 a.
o Intérét fixe 1-3 a. 29.9%
Allocation des actifs
27.6%
72.4%
Marché
monétaire
Hypotheques
Nombre caractéristique
Nombre d'hypothéques 60
Inféodation en moyenne 64.52%
Duréee en moyenne 6.54
Modified Duration 6.20
Rendement brut 1.02%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal
ou autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document
se fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre
volonté restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a l'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La
performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus
lors de I'émission et du rachat des parts.
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. Obligations Etrangeres CHF

Politique de placement

Le groupe de placement FWi Obligations étrangéres CHF investit dans des
titres a revenu fixe en francs suisses (y compris emprunts convertibles et a
options), émis par des collectivités de droit public ou des sociétés privées en
Suisse ou a I'étranger. L'objectif du groupe de placement est de réaliser des
revenus élevés et réguliers, tout en veillant a la sécurité du capital. Les
placements sont sélectionnés de facon active par référence au SBI Foreign
AAA-BBB Total Return. L'accent est mis tout particulierement sur une sol-
vabilité bonne a tres bonne du débiteur. Une gestion active de la duration et

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Obligations Etrangéres CHF

Numéro de valeur: 3635379
ISIN: CH0036353792
Gestion: AXA Investment Managers Schweiz AG
Date de lancement: 01.01.2008

Indice de référence:*
Cloture de I'exercice:

SBI Foreign AAA-BBB Total Return
31. Décembre

de la courbe de rendement assortie d'une sélection des secteurs et des titres Bloom.berg: <AWIOBAC>
viennent compléter le profil de placement, offrant ainsi a I'investisseur un *CAFP' ! . . www.cafp.ch
instrument pondéré pour la composante obligataire de ses placements. SBI AAA-A Foreign Total Return jusqu'au 31.12.2013
Performance nette en CHF
12013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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- FWi Obligations Etrangeres CHF

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille 0.52% 0.71%
Indice de référence 0.54% 0.65%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’'information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération*

= SBI Foreign AAA-BBB Total Return

YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-0.46% -0.46% 0.19% 6.09% 27.26% 29.96%
-0.33% -0.33% 0.97% 6.95% 29.13% 30.73%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-0.46% 0.06% 1.19% 2.44% 2.41%
-0.33% 0.32% 1.35% 2.59% 2.47%
2017 2016 2015 2014 2013
0.01% 0.64% 1.20% 4.63% -0.18%
0.21% 1.09% 1.10% 4.77% -0.07%
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
1.28% 1.44% 1.64% 2.03% 2.49%
1.32% 1.44% 1.66% 2.21% 2.73%
0.18% 0.18% 0.23% 0.49% 0.68%
0.35%
-0.74 -1.43 -0.71 -0.31 -0.08
0.22 0.56 1.09 1.31 0.96
0.96 0.99 0.98 0.90 0.89
-0.12% -0.25% -0.12% 0.14% 0.23%
-1.17% -2.60% -2.60% -2.60% -3.12%
(3) (3) (3) (3) 1

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Obligations Etrangeres CHF

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par rating
Fortune en mio. de CHF 40.43 39.00 13.0%
Nombre de droits 31'107.14 30'220.25
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'299.64 1'290.43
Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 ARA
mAA
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-100*  >100*
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.26% 0.24% 0.21% A
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.22% 0.20% 0.17% 34.9% .
31.3%

10 principaux débiteurs
Banque européenne d'investissement 5.95%
BNG Bank 3.38%
Corp Andina de Fomento 3.05%
Deutsche Bahn Finance GMBH 2.96%
EBN 2.79%
Cie de Financement Foncier SA 2.69%
Cooperatieve Rabobank UA 2.63%
Nederlandse Waterschapsbank NV 2.58%
Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses 2.52%
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2.27%
Répartition par rating/durée résiduelle en années

AAA AA A BBB Total
0-1an 0.0% 0.5% 0.7% 0.9% 2.1%
1-3 ans 1.8% 7.5% 12.2% 6.6% 28.2%
3-5 ans 3.5% 9.2% 11.2% 2.7% 26.5%
5-7 ans 8.3% 6.8% 5.3% 2.1% 22.4%
7-10 ans 2.5% 4.9% 3.1% 0.7% 11.2%
10+ ans 4.8% 2.3% 2.4% 0.0% 9.4%
Total 20.8% 31.3% 34.9% 13.0% 100.0%

Portefeuille Indice reéf.

Modified Duration 4.91 4.91
Durée résiduelle en années 5.19
Yield to Maturity 0.06

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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= ——— Global Obligations Government

Politique de placement

Le groupe de placement FWi Global Obligations Government se compose de
titres a taux d'intérét fixe (y compris obligations convertibles et obligations
avec droit d'option) du monde entier, avec une pondération plus marquée de
la zone dollar, des devises européennes et du Yen. Il est destiné aux
investisseurs désireux de participer a la croissance d'un portefeuille
obligataire mondiale-ment diversifié.

Les obligations sont sélectionnées activement par rapport au Citigroup World
Government Bond Index ex CH Total Return, in CHF, avec un accent
particuliérement prononcé, sur des débiteurs dont la solvabilité est d'une
bonne jusqu'a trés bonne qualité.

Performance nette en CHF

2013
120

2014 2015

2016

Caractéristiques

Groupe de placement:
Numeéro de valeur:
ISIN:

Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:

Cloture de I'exercice:

Bloomberg:
CAFP:

2017

FWi Global Obligations Government
287593

CH0002875935

AXA Investment Managers S.A., Paris
15.07.1992

FTSE World Government Bond

Index ex CH Total Return, in CHF

31. Décembre

<AWIGLOB>

www.cafp.ch

2018 2019
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FWi Global Obligations Government

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille 1.06% 2.62%
Indice de référence 1.00% 2.69%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’'information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération*

YTD

-0.05%
0.30%

1an

-0.05%
0.30%

1an
-0.05%
0.30%

2017
2.58%
3.07%

1an

6.40%
6.26%
0.50%
0.92%
-0.70
0.11
1.02
-0.37%
-4.79%

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

3 ans

5.79%
6.65%

3 ans
1.89%
217%

2016
3.18%
3.17%

3 ans

5.53%
5.61%
0.45%

-0.62
0.48
0.98
-0.22%
-6.36%
15

FTSE World Government Bond Index ex CH Total Return, in CHF

5 ans 10 ans Création
12.62% 7.32% 162.92%
15.21% 7.68% 150.41%

5 ans 10 ans Création
2.41% 0.71% 3.72%
2.87% 0.74% 3.53%

2015 2014 2013
-3.54% 10.36% -7.01%
-2.88% 11.22% -6.73%

5 ans 10 ans Création
6.79% 8.42% 7.80%
6.62% 8.42% 7.75%
0.52% 0.65% 2.96%

-0.89 -0.05 0.06

0.44 0.11 0.39

1.02 1.00 0.93
-0.55% -0.03% 0.38%
-10.73% -21.00% -21.00%

8 (89) (89)

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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=—————+=—— Global Obligations Government

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par devise
Fortune en mio. de CHF 30.21 31.47 4.3%
Nombre de droits 22'117.16 23'644.62 53%
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'365.95 1'331.08 33.0% EUR
Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 20.2% usb
uJPY
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* > 30" = GBP
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.43% 0.41% 0.36%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.37% 0.35%  0.30% "autres
37.2%
10 principaux débiteurs Répartition par rating
US Treasury 35.20% 15.5% 0.7%
Japon 19.85%
Allemagne 10.38%
Italie 7.87%
France 7.00% AAA
Espagne 5.28%
=AA
United Kingdom 4.77%
European Investment Bank 1.61% mA
Australie 1.57% 22.6%
Province de Colombie-Britannique Canada 1.50% =BBB

52.2%

Répartition par rating/durée résiduelle en années

AAA AA A BBB Total
0-1 an 0.0% 6.4% 0.0% 0.0% 6.4%
1-3 ans 1.4% 7.8% 4.6% 1.2% 15.0%
3-5 ans 1.8% 0.0% 5.7% 0.3% 7.8%
5-7 ans 2.3% 1.3% 0.0% 11.6% 15.3%
7-10 ans 2.9% 21.4% -3.3% 0.0% 21.0%
10+ ans 1.3% 15.2% 15.6% 2.4% 34.5%
Total 9.7% 52.2% 22.6% 15.5% 100.0%

Portefeuille Indice réf.

Duration modifiée 7.56 7.82
Durée résiduelle en années 12.65
Yield to Maturity 1.41

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguli€rement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Global Obligations d’entreprises

Fondation de placemernt

SmartBeta Hedged CHF

Politique de placement Caractéristiques

Surperformance par rapport a I'univers de placement et volatilité des crédits inférieure. Groupe de placement: FWi Global Obligations d’entreprises SmartBeta

Pour ce faire, nous tachons d’éviter en priorité les révisions a la baisse des notations et Hedged CHF
Ies'dgfalllances de crédit. Les .coufs sont malntenus'a bas niveau, graf:e;' a l{nelfglble Numeéro de valeur: 23093367
activité de vente. SmartBeta vise a surmonter les faiblesses des stratégies indicielles -

passives, notamment une allocation importante aux émetteurs fortement endettés, et a ISIN'_ CH023093367_0
réagir aux changements structurels, qui compliquent la gestion obligataire active Gestion: AXA Investment Managers S.A., Paris
(liquidité insuffisante, codts). Le but est d’éviter les risques systémiques et les risques Date de lancement: 31.01.2014
d’événement. C’est pourquoi une diversification compléete par secteurs, régions et Universe: ICE BofAML Global Corporate Hedged CHF

émetteurs est observée. Les valeurs cycliques, les titres défensifs et les financiéres sont
équipondérés, et les investissements sont effectués dans cinq régions (Amérique du

Cléture de I'exercice:

31. Décembre

Nord 40%, zone euro 20%, reste de I'Europe 20%, Asie 10%, marchés émergents hors Bloomberg: <AWIGSBI>
Asie 10%). Le groupe de placement comporte des emprunts d’au moins 200 émetteurs. CAFP: www.cafp.ch
Les risques de change sont couverts a 90% au minimum.
Performance nette en CHF
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FWi Global Obligations d’entreprises SmartBeta Hedged CHF = |CE BofAML Global Corporate Hedged CHF
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille 0.88% -0.55% -3.95% -3.95% 1.83% 6.23%
Indice de référence 0.82% -0.80% -4.03% -4.03% 2.80% 6.71%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -3.95% 0.61% 1.24%
Indice de référence -4.03% 0.93% 1.33%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 2.45% 3.48% -1.07% 5.45%
Indice de référence 3.43% 3.58% -1.77% 5.66%
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 2.08% 2.87% 2.96%

Indice de référence 2.13% 2.97% 2.97%
Tracking Error 0.31% 0.58% 0.57%
Tracking Error (ex ante) 1.18%
Ratio d’information 0.27 -0.55 -0.16
Ratio de Sharpe -1.54 0.47 0.63
Coefficient béta 0.97 0.95 0.98
Alpha de Jensen -0.03% -0.23% -0.05%
Perte relative maximale -4.79% -5.87% -5.87%
Délai de récupération* (1) (1) (1)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Global Obligations d’entreprises

ation de placement

SmartBeta Hedged CHF

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par devise
Fortune en mio. de CHF 164.06 194.85 12.4%
Nombre de droits 154'439.00 182'414.56
Valeur nette dinventaire en CHF 1'062.31 1068.17 56.5%
Pas de distribution 10.9% vsp
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 EUR
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-50" > 50* "cBP
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.29% 0.28% 0.27% = Autres
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.18% 0.17% 0.16%
20.3%

10 principaux débiteurs Répartition par rating
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 0.64% 0.6%05% 5.0%
WPP Finance 2010 0.61%
PTL Finance Corp 0.60%
O'Reilly Automotive Inc 0.59%
Beijing Gas Singapore Capital Corp 0.59% AAA
Intesa Sanpaolo SpA 0.59% HAA
ABN AMRO Bank NV 0.58% uA
Credit Agricole SA 0.58%
Eni SpA 0.58% =BBB
RELX Capital Inc 0.57% = <BBB
Répartition par rating/durée résiduelle en années

AAA AA A BBB <BBB Total
0-1 an 0.0% 0.1% 1.4% 2.1% 0.0% 3.6%
1-3 ans 0.0% 0.7% 6.4% 4.6% 0.1% 11.8%
3-5 ans 0.0% 1.1% 6.5% 11.5% 0.0% 19.2%
5-7 ans 0.0% 1.3% 6.9% 13.7% 0.0% 21.9%
7-10 ans 0.0% 1.2% 7.4% 15.7% 0.5% 24.9%
10+ ans 0.5% 0.5% 11.0% 6.6% 0.0% 18.7%
Total 0.5% 5.0% 39.6% 54.3% 0.6% 100.0%

Portefeuille Indice réf.
Duration modifiée 6.16 6.29
Durée résiduelle en années 8.13
Yield to Maturity 3.40

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement

Le groupe de placement investit exclusivement dans des droits de participation et de
créance provenant de sociétés de petites et moyennes capitalisations ayant leur siége
en Suisse et dans la Principauté de Liechtenstein. L'indice SPI ex SLI (Total Return) sert
de référence. La fortune fait I'objet d'une gestion active et doit viser une performance
supérieure a l'indice de référence a moyen comme a long terme. Les placements sont
effectués en priorité dans des entreprises spécialisées opérant dans le monde entier,
dans des niches technologiques intéressantes et en forte croissance. Il s'agit d'établis-
sements peu dépendants de clients particuliers, précurseurs en matiere de produits et
de recherche et développement, qui présentent un fort degré d'autofinancement et une

Caractéristiques

Groupe de placement:
Numéro de valeur:
ISIN:

Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:

FWi Actions Suisse SMC
1807765
CH0018077658

VI Vorsorgelnvest AG
01.04.2004

SPI ex SLI Total Return
31. Décembre

qualité de bilan élevée. L'accent est mis sur le secteur de l'industrie. Les titres sont Bloom-berg: <AWIAKSC>
choisis selon une approche bottom-up axée sur les valeurs et prenant également en CAFP: www.cafp.ch
compte les aspects qualitatifs. Au vu de la stratégie de placement, le taux de rotation du
portefeduille est faible.
Performance nette en CHF
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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280
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e FWi Actions Suisse SMC = SP| ex SLI Total Return
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -6.83% -20.28% -18.45% -18.45% 26.79% 48.30% 187.65% 267.82%
Indice de référence -6.45% -15.22% -16.04% -16.04% 22.41% 48.87% 186.70% 237.72%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -18.45% 8.23% 8.20% 11.15% 9.23%
Indice de référence -16.04% 6.97% 8.28% 11.11% 8.60%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 29.42% 20.13% 11.96% 4.48% 35.76%
Indice de référence 31.49% 10.88% 9.88% 10.68% 28.08%
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Volatilité annualisée
Portefeuille 15.19% 13.03% 13.14% 14.50% 15.62%
Indice de référence 10.68% 10.23% 11.04% 12.30% 14.20%
Tracking Error 5.46% 4.44% 4.24% 4.68% 4.98%
Tracking Error (ex ante) 3.83%
Ratio d’information -0.44 0.28 -0.02 0.01 0.13
Ratio de Sharpe -1.16 0.69 0.67 0.78 0.57
Coefficient béta 1.38 1.22 1.13 1.12 1.04
Alpha de Jensen 3.41% -0.41% -1.28% -1.35% 0.27%
Perte relative maximale -22.60% -22.60% -22.60% -27.57% -57.40%
Délai de récupération* (0) (0) (0) 24 59

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Actions Suisse SMC

Données de référence 31.12.2018

Fortune en mio. de CHF 86.42
Nombre de droits 23'460.63
Valeur nette d'inventaire en CHF 3'683.68

Pas de distribution
Emission/Rachat hebdomadaire le jeudi jusqu’a 12h00

Fortune totale en mio. de CHF

<20
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.80%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.76%

10 principales participations
Lindt

Baloise Holding AG
Interroll Holding AG
Straumann Holding AG
Siegfried Holding AG
Forbo Holding AG
Komax Holding AG
Bossard Holding AG
Swatch Group
Galenica AG

30.09.2018

20-30*
0.75%
0.71%

115.35
24'964.18
4'620.59

30-50*
0.70%
0.66%

4.71%
4.08%
3.88%
3.83%
3.83%
3.69%
3.65%
3.21%
2.84%
2.77%

50-100* > 100"
0.67% 0.64%
0.63% 0.60%

Répartition par secteur

3.4% 10.6%

7.5%

Biens de consom. cycl.

7.5% ;
9.9% Biens de cons.non cycl.
u Secteur financier
13.7% ® Santé
. 0
m Industrie

u Techno. de l'inform.
m Matieres premieres

13.7% m Autres

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement

FWi Global SmartBeta Actions est une stratégie qui vise a capter plus
efficacement le béta des actions en évitant les défauts de la réplication
indicielle et des indices alternatifs. Le processus de placement se concentre
sur des titres de faible volatilité et a croissance bénéficiaire stable au travers
d’analyses financiéres quantitatives a plusieurs volets (filtre systématique).
Une large diversification permet d’éviter les concentrations de risques dans
les trés grandes capitalisations et les petites capitalisations. Il n’y a pas de
restrictions en ce qui concerne I'allocation dans des pays ou des secteurs
individuels. Par ailleurs, des critéres ESG intégrés dans le processus
d’investissement dans ce groupe de placement influencent directement la
décision de placement.

Performance nette en CHF

30.09.2014 2015 2016
150

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Global SmartBeta Actions ESG

Numéro de valeur: 24760880
ISIN: CH0247608802
Gestion: AXA Rosenberg Investment Management Limited, London
Date de lancement: 30.09.2014
Univers:* MSCI World ex CH Total Return Net Index, en CHF
Cloture de I'exercice: 31. Décembre
Bloomberg: <AWGSAHC>
CAFP: www.cafp.ch

*MSCI World Total Return Net Index, en CHF jusqu'au 31.01.2018

2017 2018 2019

140

7
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90
——— FWi Global SmartBeta Actions ESG

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille -8.25% -9.18%
Indice de référence -8.92% -12.75%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération®

——— MSCI World ex CH Total Return Net Index, en CHF

YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-4.26% -4.26% 20.63% 32.77%
-7.67% -7.67% 18.28% 24.07%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-4.26% 6.45% 6.89%
-7.67% 5.75% 5.20%
2017 2016 2015 2014 2013
16.90% 7.78% 2.31% 7.58%
17.36% 9.16% -0.14% 5.04%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
11.37% 8.98% 11.49%
12.29% 10.21% 12.64%
2.77% 2.98% 3.08%
0.93%

1.23 0.23 0.55
-0.31 0.80 0.66
0.90 0.84 0.88
2.74% 1.71% 2.38%
-9.18% -9.18% -9.18%

(0) (0) (0)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Global SmartBeta Actions ESG

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018
Fortune en mio. de CHF 54.59 71.12
Nombre de droits 41'119.82 48'655.71
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'327.65 1'461.77
Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-50* > 50*
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.29% 0.28% 0.27%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.20% 0.19% 0.18%
10 principales participations
Coca Cola Co 1.27%
Procter & Gamble 1.27%
Pepsico 1.19%
Exxon Mobil 1.00%
Pfizer 0.98%
Verizon Communications 0.98%
Medtronic Plc 0.97%
Johnson & Johnson 0.96%
Toronto Dominion Bank 0.96%
McDonalds Corp 0.96%
Répartition par devise
13.6%
64.7%
7.9% usb
EUR
1.7% uGBP
= JPY
12.1% Hautres

MSCI clause de non-responsabilité
L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de contréles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute

reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

Répartition par région

21% 4.9%
66.9%
14.7%
7.5%
4.0%
Répartition par secteur
5.4%
5.5% 7.7%
5.8% 13.7%

2.0%
1.3%

11.5%

21.0%

11.9%

Amérique du Nord
Pacifique sans Japon
m Japon
mZone euro
m Royaume-Uni

mAutres

Biens de consom. cycl.
Biens de cons.non cycl.

u Secteur financier

u Santé

® [ndustrie

u Techno. de l'inform.

® Matieres premieres

m Energie

® Télécommunications
Approvision.en énergie
Immobilier

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a l'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
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Politique de placement Caractéristiques
L'exposition a un risque défini comme modéré pendant toute la durée doit, a Groupe de placement: FWi LPP 25 andante
long terme, permettre de réaliser un rendement sensiblement supérieur au Numéro de valeur: 900434
taux d'intérét minimal LPP. Aussi la pondération en actions se situe-t-elle ISIN: CH0009004349
entre 15% au minimum et 35% au maximum. Gestion: AXA Investment Managers S.A., Paris

. . . . . Date de lancement: 01.11.1999
Les investissements de ce portefeuille sont ventilés comme suit: Indice de référence: ad hoc. Total Return
a) 15% au min. et 35% au max. d'actions en Suisse et a I'étranger. X \ . . .

. B . Cléture de l'exercice: 31. Décembre

b) 45% au min. et 85% au max. d'obligations en CHF ou en devises.

o ) . . - Bloomberg: <AWIBVGA>
c) 30% au max. de devises étrangéres (sans couverture des risques de -
change). CAFP: www.cafp.ch
d) 15% au max. de valeurs immobilieres.
Performance nette en CHF

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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FWi LPP 25 andante

ad hoc, Total Return

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -1.60% -2.76% -3.81% -3.81% 3.75% 13.79% 45.82% 60.45%
Indice de référence -1.28% -2.01% -2.86% -2.86% 5.15% 17.15% 52.04% 86.31%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -3.81% 1.23% 2.62% 3.84% 2.50%
Indice de référence -2.86% 1.69% 3.22% 4.28% 3.30%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 6.16% 1.60% 1.16% 8.42% 3.46%
Indice de référence 5.55% 2.56% 1.70% 9.55% 3.44%

Analyse du risque

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 2.47% 2.49% 3.21% 3.46% 3.98%

Indice de référence 2.31% 2.40% 3.07% 3.45% 3.86%
Tracking Error 0.72% 0.61% 0.56% 0.60% 0.92%
Tracking Error (ex ante) 0.85%
Ratio d’information -1.32 -0.75 -1.06 -0.72 -0.87
Ratio de Sharpe -1.24 0.79 1.00 1.18 0.46
Coefficient béta 1.02 1.01 1.03 0.99 1.00
Alpha de Jensen -0.90% -0.47% -0.71% -0.38% -0.81%
Perte relative maximale -3.81% -3.81% -3.81% -3.81% -13.67%
Délai de récupération* (0) (0) (0) (0) 13

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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LPP 25 andante

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par devise (aprés hedging)
Fortune en mio. de CHF 13.64 13.98 6_35%0.4%-7°A1-6%
Nombre de droits 9'156.91 9'121.95
Valeur nette dinventaire en CHF 1'490.05 1'532.34 88% e
_Pas de distribution uUsD
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 =EUR
— u GBP
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30*  30-100* > 100* " JPY
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.56% 0.53% 0.50% 0.47%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.36% 0.33% 0.30% 0.27% " Autres
5 principales participations 5 principaux débiteurs
UBS Property Fund - Swiss Mixed Sima 2.54%  Confédération suisse 5.07%
Nestle 2.40% AXA WF Global Credit Bond Fund 4.52%
Novartis 1.95% Bq de lettres de gage d'établ suisses de crédit hypothécaire 3.79%
Roche Holdings 1.69% Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses 3.70%
Credit Suisse 1A Immo Pk 1.37% US Treasury 2.84%
Allocation des actifs
9.5% 10.3%
Portefeuille Indice réf. Limite
Marché monétaire 10.31% 0.00% 0-20%
22.0% Obligations CHF Suisse 21.99% 26.00% 16 - 36%
[ ] Obligations CHF Etranger 19.11% 24.00% 14 - 34%
[ | Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 10.07% 10.00% 5-15%
[ | Obligations d’entreprises en ME - hedged CHF 4.52% 5.00% 0-10%
[ | Actions Suisse 13.01% 15.00% 5-25%
| Actions Monde 11.52% 10.00% 0-20%
[ | Immeubles Suisse 9.48% 10.00% 0-15%
101% 19.1%
Duration modifiée Composition indice de référence
Portefeuille Indice réf. Adaptation indice réf. le 1.1.2014 SAA en %
Obligations CHF Suisse 7.99 8.22 FTSE 3m Eurodeposit CHF -
Obligations CHF Etranger 4.91 4.91  Swiss Bond Index Domestic AAA-BBB 26.00%
Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 7.56 7.82 Swiss Bond Index Foreign AAA-BBB 24.00%
Titres de crédit en ME - hedged CHF 6.11 6.33 FTSE WGBI ex CHF hedged 10.00%
ICE BofAML Global Large Cap Corporate Index hedged CHF 5.00%
Total obligations 6.70 6.79 SPI 15.00%
MSCI AC World ex CH Net 10.00%
SXI Real Estate® Funds 10.00%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a l'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement Caractéristiques
L'exposition a un risque défini comme moyen pendant toute la durée doit, a Groupe de placement: FWi LPP 35 allegro
long terme, permettre de réaliser un rendement sensiblement supérieur au Numéro de valeur: 287564
taux d'intérét minimal LPP. Aussi la pondération en actions se situe-t-elle ISIN: CH0002875646
entre 25% au minimum et 45% au maximum. Gestion: AXA Investment Managers S.A., Paris

. . . » . Date de lancement: 01.01.1984
Les investissements de ce portefeuille sont ventilés comme suit: Indice de référence: ad hoo. Total Return
a) 25% au min. et 45% au max. d'actions en Suisse et a I'étranger. - p . . .

) R . Cléture de l'exercice: 31. Décembre

b) 35% au min. et 75% au max. d'obligations en CHF ou en devises.

o ) . . . Bloomberg: <AWIBVGL>
c) 30% au max. de devises étrangéres (sans couverture des risques de -
change). CAFP: www.cafp.ch
d) 15% au max. de valeurs immobiliéres.
Performance nette en CHF

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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= F\Wi LPP 35 allegro

ad hoc, Total Return

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -2.42% -3.80% -4.34% -4.34% 5.42% 16.60% 56.08% 481.89%
Indice de référence -2.24% -3.32% -3.77% -3.77% 6.35% 19.31% 61.85% 484.86%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -4.34% 1.78% 3.12% 4.55% 5.16%
Indice de référence -3.77% 2.07% 3.59% 4.93% 5.18%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 8.15% 1.90% 1.17% 9.32% 5.89%
Indice de référence 7.45% 2.86% 1.70% 10.32% 5.80%

Analyse du risque

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 3.51% 3.28% 4.11% 4.44% 6.25%

Indice de référence 3.30% 3.14% 3.93% 4.35% 6.15%
Tracking Error 0.73% 0.62% 0.55% 0.63% 2.19%
Tracking Error (ex ante) 1.06%
Ratio d’information -0.77 -0.48 -0.86 -0.60 -0.01
Ratio de Sharpe -1.00 0.77 0.91 1.08 0.74
Coefficient béta 1.04 1.03 1.04 1.01 0.95
Alpha de Jensen -0.44% -0.37% -0.62% -0.42% 0.21%
Perte relative maximale -4.37% -4.37% -4.37% -4.68% -19.61%
Délai de récupération® (0) (0) (0) 5 36

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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LPP 35 allegro

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par devise (aprés hedging)
Fortune en mio. de CHF 233.36 249.16 1‘7%4% 1.0% 2.7%
Nombre de droits 113'841.31 116'937.26 0.5%
Valeur nette d'inventaire en CHF 2'049.83 2'130.75 84.6% CHF
Pas de distribution usD
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 =EUR
— = GBP
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* 30-100* > 100* wlPY
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.57% 0.54% 0.51% 0.48%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.41% 0.38% 0.35% 0.32% = Autres
5 principales participations 5 principaux débiteurs
Nestle 3.43% AXA WF Global Credit Bond Fund 4.52%
Novartis 2.78%  Confédération suisse 4.30%
UBS Property Fund - Swiss Mixed Sima 2.63% Bq de lettres de gage d'établ suisses de crédit hypothécaire 3.22%
Roche Holdings 2.41% Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses 3.15%
Credit Suisse 1A Immo Pk 1.42% AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 2.07%
Allocation des actifs
10.1% 8.0%
Portefeuille Indice réf. Limite
Marché monétaire 7.96% 0.00% 0-20%
Obligations CHF Suisse 18.67% 22.00% 12-32%
[ ] Obligations CHF Etranger 16.82% 21.00% 11-31%
[ | Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 7.73% 7.00% 2-12%
[ | Obligations d’entreprises en ME - hedged CHF 4.52% 5.00% 0-10%
[ | Actions Suisse 17.61% 20.00% 10 - 30%
| Actions Monde 16.57% 15.00% 5-25%
[ | Immeubles Suisse 10.12% 10.00% 0-15%
4.5% 7.7%
Duration modifiée Composition indice de référence
Portefeuille Indice réf.  Adaptation indice réf. le 1.1.2014 SAA en %
Obligations CHF Suisse 7.99 8.22 FTSE 3m Eurodeposit CHF -
Obligations CHF Etranger 4.91 4.91  Swiss Bond Index Domestic AAA-BBB 22.00%
Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 7.56 7.82  Swiss Bond Index Foreign AAA-BBB 21.00%
Titres de crédit en ME - hedged CHF 6.11 6.33 FTSE WGBI ex CHF hedged 7.00%
ICE BofAML Global Large Cap Corporate Index hedged CHF 5.00%
Total obligations 6.66 6.73 SPI 20.00%
MSCI AC World ex CH Net 15.00%
SXI Real Estate® Funds 10.00%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrdlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et Iexhaustnvnte des informations est donc exclue. La performance
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Politique de placement Caractéristiques
L'exposition & un risque défini comme supérieur a la moyenne pendant toute Groupe de placement: FWi LPP 45 vivace
la durée doit, a long terme, permettre de réaliser un rendement largement Numéro de valeur: 900450
supérieur au taux d'intérét minimal LPP. Aussi la pondération en actions se ISIN: CH0009004505
situe-t-elle entre 35% au minimum et 50% au maximum. Gestion: AXA Investment Managers S.A., Paris
. . . » . Date de lancement: 01.11.1999
Les mveshssgments de ce portefewllg sont ventl|les corpm'e suit: Indice de référence: ad hoc, Total Return
a) 35% au min. et 50% au max. d'actions en Suisse et a I'étranger. - p . .
) R . Cléture de l'exercice: 31. Décembre
b) 25% au min. et 65% au max. d'obligations en CHF ou en devises.
o ) . . . Bloomberg: <AWIBVGV>
c) 30% au max. de devises étrangéres (sans couverture des risques de
CAFP: www.cafp.ch
change).
d) 15% au max. de valeurs immobiliéres
Performance nette en CHF
162213 2014 2015 2016 2017 2018 2019
150
140
130 ﬂ%
120 AeNALA
v ~—~
110 —
100
90

= FWi LPP 45 vivace

ad hoc, Total Return

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -3.19% -4.83% -5.06% -5.06% 6.64% 18.51% 64.87% 63.47%
Indice de référence -2.97% -4.39% -4.48% -4.48% 7.76% 21.72% 72.20% 86.66%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -5.06% 217% 3.46% 5.13% 2.60%
Indice de référence -4.48% 2.52% 4.01% 5.59% 3.31%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 9.98% 2.13% 1.03% 10.00% 8.46%
Indice de référence 9.37% 3.15% 1.65% 11.12% 8.20%

Analyse du risque

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 4.80% 4.23% 5.11% 5.49% 6.50%

Indice de référence 4.64% 4.10% 4.97% 5.43% 6.30%
Tracking Error 0.73% 0.61% 0.53% 0.72% 1.16%
Tracking Error (ex ante) 0.93%
Ratio d’information -0.79 -0.58 -1.05 -0.64 -0.62
Ratio de Sharpe -0.90 0.69 0.79 0.98 0.29
Coefficient béta 1.02 1.02 1.02 1.00 1.02
Alpha de Jensen -0.49% -0.43% -0.67% -0.47% -0.76%
Perte relative maximale -5.42% -5.42% -5.42% -6.79% -25.60%
Délai de récupération® (0) (0) (0) 6 46

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par devise (aprés hedging)
Fortune en mio. de CHF 31.96 35.75 0.500-3% 8%

Nombre de droits 20'494.22 21'814.13 2.3%
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'559.70 1'638.83 121% 79.9% CHF
Pas de distribution usD
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 =EUR
— = GBP
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* 30-100* > 100* wlPY
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.61% 0.58% 0.55% 0.52%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.46% 0.43% 0.40% 0.37% = Autres
5 principales participations 5 principaux débiteurs
Nestle 4.28%  AXA WF Global Credit Bond Fund 4.49%
Novartis 3.46% Confédération suisse 3.22%
Roche Holdings 3.01% Bqde lettres de gage d'établ suisses de crédit hypothécaire 2.41%
UBS Property Fund - Swiss Mixed Sima 2.59% Centrale de lettres de gage des bq cantonales suisses 2.36%
Credit Suisse 1A Immo Pk 1.40% AXA World Funds - Euro Credit Short Duration 2.05%
Allocation des actifs
9.7% 10.8%
Portefeuille Indice réf. Limite
14.0% Marché monétaire 10.81% 0.00% 0-20%
Obligations CHF Suisse 13.99% 18.00% 8- 28%
[ ] Obligations CHF Etranger 12.44% 17.00% 7-27%
[ | Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 5.82% 5.00% 0-10%
[ | Obligations d’entreprises en ME - hedged CHF 4.49% 5.00% 0-10%
[ | Actions Suisse 21.44% 25.00% 15 - 35%
124% Actions Monde 21.25% 20.00%  10-30%
[ | Immeubles Suisse 9.74% 10.00% 0-15%
Duration modifiée Composition indice de référence
Portefeuille Indice réf.  Adaptation indice réf. le 1.1.2014 SAA en %
Obligations CHF Suisse 7.99 8.22 FTSE 3m Eurodeposit CHF -
Obligations CHF Etranger 4.91 4.91  Swiss Bond Index Domestic AAA-BBB 18.00%
Emprunts d’Etat en ME - hedged CHF 7.56 7.82  Swiss Bond Index Foreign AAA-BBB 17.00%
Titres de crédit en ME - hedged CHF 6.11 6.33 FTSE WGBI ex CHF hedged 5.00%
ICE BofAML Global Large Cap Corporate Index hedged CHF 5.00%
Total obligations 6.65 6.72 SPI 25.00%
MSCI AC World ex CH Net 20.00%
SXI Real Estate® Funds 10.00%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percgus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement

Le groupe de placement se compose exclusivement d'actions et de créances
de sociétés suisses. L'indice de référence est le SPI (jusqu'au 07.12.2010
SMI).

L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi
fidelement que possible a celle de I'indice de référence. Nous utilisons la mé-
thode de la réplique optimisée de l'indice de référence (optimized sampling).
Le groupe de placement peut entierement reproduire sa politique au moyen
d'investissements collectifs.

Caractéristiques

Groupe de placement:
Numeéro de valeur:
ISIN:

Administration:
Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:

FWi Actions Suisse, indexé
441473
CHO0004414733

AXA Investment Managers Schweiz AG
Credit Suisse Asset Management

02.05.1996
SPI Total Return
31. Décembre

Bloomberg: <AWISCHW>
CAFP: www.cafp.ch
Performance nette en CHF
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= FWij Actions Suisse, indexé = SP| Total Return
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -6.75% -9.09% -8.78% -8.78% 7.35% 23.77% 103.35% 262.51%
Indice de référence -6.74% -9.05% -8.57% -8.57% 8.09% 25.41% 109.86% 297.62%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -8.78% 2.39% 4.36% 7.36% 5.85%
Indice de référence -8.57% 2.63% 4.63% 7.70% 6.28%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 19.68% -1.67% 2.40% 12.60% 24.09%
Indice de référence 19.92% -1.41% 2.68% 13.00% 24.60%
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Volatilité annualisée
Portefeuille 11.48% 9.97% 11.12% 11.90% 15.22%
Indice de référence 11.51% 9.98% 11.14% 11.92% 15.27%
Tracking Error 0.04% 0.07% 0.07% 0.08% 0.15%
Tracking Error (ex ante) 0.43%
Ratio d’'information -5.05 -3.20 -4.09 -4.28 -2.83
Ratio de Sharpe -0.70 0.31 0.45 0.64 0.33
Coefficient béta 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Alpha de Jensen -0.23% -0.23% -0.26% -0.32% -0.42%
Perte relative maximale -9.87% -9.87% -13.81% -17.99% -49.01%
Délai de récupération* (0) (0) 13 14 34

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Actions Suisse, indexé

Fondation de placement

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par secteur
Fortune en mio. de CHF 67.95 77.05 1.3% 02% 1.7% 449,
Nombre de droits 20'068.30 20'688.29 s P Biens de consom. cycl.

Valeur nette d'inventaire en CHF 3'385.81 3'724.22 22.5% Biens de cons.non cycl.
Pas de distribution 10.0% u Secteur financier
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 = Santé

u Industrie
Fortune totale en mio. de CHF <30 30-100* > 100* m Techno. de l'inform.
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.28% 0.26% 0.18% = Matiéres premiéres
Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais): 0.27% 0.25%  0.17% m Télécommunications

= Approvision.en énergie

35.5% 17.8% Autres
8%

10 principales participations

Nestle 20.61%
Novartis 16.69%
Roche Holdings 14.51%
UBS 3.91%
Zurich Insurance Group 3.67%
ABB 2.79%
CIE Financiere Richemont 2.65%
Swiss Reinsurance 2.27%
CS Group 2.18%
LafargeHolcim 1.58%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.



Actions Europe ex CH,

Politique de placement

Le groupe de placement se compose exclusivement d'actions et de créances
de sociétés d’Europe occidentale hormis les sociétés suisses. L'indice de
référence est le MSCI Europe ex CH, reinvesti.

L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi
fidelement que possible a celle de I'indice de référence. Nous utilisons la
méthode de la réplique parfaite de I'indice de référence. Le groupe de
placement peut entierement reproduire sa politique au moyen
d'investissements collectifs.

Performance nette en CHF

2013
200

2014

2015 2016
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Caractéristiques

Groupe de placement:
Numeéro de valeur:
ISIN:

Administration:
Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:
Bloomberg:

CAFP:

2017 2018

indexé

FWi Actions Europe ex CH, indexé

441474

CHO0004414741

AXA Investment Managers Schweiz AG
Credit Suisse Asset Management

02.05.1996

MSCI Europe ex CH Total Return Net, in CHF
31. Décembre

<AWIEURO>

www.cafp.ch
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= F\Wi Actions Europe ex CH, indexé

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille -5.79% -12.51%
Indice de référence -5.78% -12.49%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’'information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération*

= MSCI Europe ex CH Total Return Net, in CHF

YTD 1an 3 ans 5 ans
-14.80% -14.80% 4.35% 4.83%
-14.75% -14.75% 4.90% 5.96%

1an 3 ans 5 ans
-14.80% 1.43% 0.95%
-14.75% 1.61% 1.16%
2017 2016 2015
20.42% 1.71% -2.86%
20.75% 1.90% -2.66%
1an 3 ans 5 ans
13.42% 12.14% 13.16%
13.44% 12.19% 13.22%
0.14% 0.12% 0.12%
1.13%
-0.39 -1.53 -1.87
-1.05 0.18 0.12
1.00 1.00 1.00
-0.08% -0.17% -0.21%
-17.35% -17.35% -17.35%
(0) (0) (0)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.

10 ans

61.46%
64.27%

10 ans
4.91%
5.09%

2014
3.42%
3.78%

10 ans

15.46%
15.53%
0.17%

-1.09
0.33
1.00

-0.16%
-24.57%
17

Création

169.57%
174.29%

Création
4.47%
4.55%

2013
21.05%
21.46%

Création

17.99%
17.97%
0.83%

-0.10
0.20
1.00

-0.08%

-60.14%

(118)
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=

_—
=

=———— Actions Europe ex CH, indexé

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par pays
Fortune en mio. de CHF 16.41 23.88
Nombre de droits 6'854.12 8'722.81 31.7%
Valeur nette d'inventaire en CHF 2'394.89 2737.41 Royaume-Unis
Pas de distribution France
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 5.8% = Allemagne

u Pays-Bas
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* > 30* mEspagne
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 033%  029% 027% 6.3% 1 Suede
Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais): 0.32% 0.28% 0.26% u ltalie

m Autres

20.5%

10 principales participations Répartition par secteur
Royal Dutch Shell 3.69% 4.9% 1.6% 9.9%
HSBC Holdings 2.48% 6.0% Biens de consom. cycl.
BP 1.92% Biens de cons.non cycl.
Total 1.90% 9.7% = Secteur financier
SAP 1.47% m Santé
Sanofi 1.46% ® Industrie
Glaxosmithkline 1.43% 77% m Techno. de l'inform.
AstraZeneca 1.42% = Matiéres premieres
Diageo 1.31% u Energie
Allianz 1.30% 5.9% u Télécommunications

Approvision.en énergie
Autres

MSCI clause de non-responsabilité

L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de contréles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute
reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.



Politique de placement

Le groupe de placement se compose exclusivement d'actions et de créances

de sociétés américaines. L'indice de référence est le MSCI USA, reinvesti.

L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi

fidélement que possible a celle de I'indice de référence. Nous utilisons la mé-
thode de la réplique parfaite de I'indice de référence. Le groupe de

placement peut entiérement reproduire sa politique au moyen
d'investissements collectifs.

Caractéristiques

Groupe de placement:
Numéro de valeur:
ISIN:

Administration:
Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:
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FWi Actions Etats-Unis, indexé

441475

CHO0004414758
AXA Investment Managers Schweiz AG
Credit Suisse Asset Management

02.05.1996

MSCI USA Total Return Net, in CHF

31. Décembre

Bloomberg: <AWIUSAI>
CAFP: www.cafp.ch

Performance nette en CHF

2602013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
240

220

200 f

180

160 VAA

140 /

120 ~—~———

100

80

= F\W/i Actions Etats-Unis, indexé e MSCI| USA Total Return Net, in CHF
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -10.32% -13.11% -4.34% -4.34% 24.31% 57.62% 188.37% 300.90%
Indice de référence -10.29% -13.01% -3.94% -3.94% 25.68% 60.50% 199.41% 329.80%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -4.34% 7.52% 9.53% 11.17% 6.32%
Indice de référence -3.94% 7.91% 9.93% 11.59% 6.65%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 15.84% 12.18% 1.12% 25.40% 27.56%
Indice de référence 16.20% 12.59% 1.43% 25.91% 28.05%
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 13.35% 10.90% 12.58% 13.37% 17.47%

Indice de référence 13.36% 10.91% 12.60% 13.35% 17.48%
Tracking Error 0.07% 0.09% 0.08% 0.23% 1.06%
Tracking Error (ex ante) 1.24%
Ratio d’information -6.17 -4.40 -5.17 -1.82 -0.31
Ratio de Sharpe -0.27 0.76 0.81 0.85 0.31
Coefficient béta 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Alpha de Jensen -0.41% -0.39% -0.38% -0.44% -0.31%
Perte relative maximale -13.11% -13.11% -13.11% -22.08% -63.64%
Délai de récupération* (0) (0) (0) 7 93

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Actions Etats-Unis, indexé

Fondation de placemeant

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par secteur

Fortune en mio. de CHF 15.20 19.64 330, 42% 10.2%

Nombre de droits 4'109.06 4'612.54 o Biens de consom. cycl.
Valeur nette d'inventaire en CHF 3'699.82 4'257.82 Biens de cons.non cycl.
Pas de distribution = Secteur financier
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00 52% = Santé
- m Industrie

2.7%

(o rr e ot vl i e o ® Techno. de l'inform.
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* > 30" u Matiéres premiéres
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.34% 0.30% 0.28% uE ) P

Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais): 0.32%  0.28%  0.26% nergie

u Télécommunications
Approvision.en énergie
20.4% . Autres

10 principales participations

Apple Inc 3.44%
Microsoft 3.31%
Alphabet Inc 2.89%
Amazon 2.79%
Johnson & Johnson 1.54%
Facebook 1.46%
JP Morgan Chase 1.46%
Exxon Mobil 1.30%
Berkshire Hathaway 1.17%
Pfizer 1.15%

MSCI clause de non-responsabilité

L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de controles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute
reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement

Le groupe de placement se compose exclusivement d'actions et de créances
de sociétés japonaises. L'indice de référence est le MSCI Japan, reinvesti.

L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi
fidélement que possible a celle de I'indice de référence. Nous utilisons la mé-
thode de la réplique parfaite de I'indice de référence. Le groupe de
placement peut entiérement reproduire sa politique au moyen
d'investissements collectifs.

Caractéristiques

Groupe de placement:
Numéro de valeur:
ISIN:

Administration:
Gestion:

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:

FWi Actions Japon, indexé

441476

CHO0004414766

AXA Investment Managers Schweiz AG
Credit Suisse Asset Management
02.05.1996

MSCI Japan Total Return Net, in CHF
31. Décembre

Bloomberg: <AWIJAPN>
CAFP: www.cafp.ch
Performance nette en CHF
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
200
180 D
— N/
160 ~
140 \/‘sﬁ\/\\/ A\\/v/g
120 . VF—__\ //'—’
~
100
80
e F\Wi Actions Japon, indexé e MSCI| Japan Total Return Net, in CHF
Performance nette en CHF
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -7.96% -13.49% -12.04% -12.04% 8.04% 27.09% 50.91% -10.03%
Indice de référence -7.95% -13.44% -11.87% -11.87% 8.90% 28.90% 55.70% -6.05%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -12.04% 2.61% 4.91% 4.20% -0.47%
Indice de référence -11.87% 2.88% 5.21% 4.53% -0.27%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 18.52% 3.64% 10.19% 6.75% 22.84%
Indice de référence 18.88% 3.95% 10.47% 7.15% 23.55%
Analyse du risque
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Volatilité annualisée
Portefeuille 12.17% 11.58% 13.01% 13.83% 18.69%
Indice de référence 12.17% 11.61% 13.04% 13.90% 18.64%
Tracking Error 0.09% 0.08% 0.12% 0.24% 1.26%
Tracking Error (ex ante) 0.93%
Ratio d’information -1.87 -3.27 -2.50 -1.34 -0.15
Ratio de Sharpe -0.93 0.29 0.42 0.32 -0.07
Coefficient béta 1.00 1.00 1.00 0.99 1.00
Alpha de Jensen -0.17% -0.26% -0.28% -0.30% -0.19%
Perte relative maximale -14.63% -14.63% -14.63% -27.86% -65.49%
Délai de récupération* (0) (0) (0) 20 (188)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Actions Japon, indexé

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition par secteur
Fortune en mio. de CHF 38.89 46.72 . 5.2%
Nombre de droits 44'103.90 45'841.90 t 2.1% 19.0% Biens de consom. cycl.

Valeur nette d'inventaire en CHF 881.74 1'019.21 Biens de cons.non cycl.

Pas de distribution 1% = Secteur financier
Les ordres de délivrance et de retrait doivent parvenir & la FWi pour 5.6% = Santé
S m Industrie

12h00. .

0.8% 9.0% :Leci.}'{no. del |nlff)rm.
— . . - atieres premieres
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* > 30 m Energie "
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.33% 0.29% 0.27% - Téléfommunications
Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais): 0.32% 0.28% 0.26%

Approvision.en énergie
20.6% 11.5% Autres

8.7%
10 principales participations

Toyota Motor 4.32%
Sony 2.00%
Mitsubishi UFJ Financial Group 1.87%
Softbank 1.78%
Takeda Pharmaceutical 1.62%
Keyence 1.61%
Sumitomo Mitsui Financial Group 1.43%
Honda Motor 1.39%
KDDI 1.37%
Mizuho Financial Group 1.21%

MSCI clause de non-responsabilité

L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de controles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute
reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Actions Marchés Emergents,

Politique de placement

Le groupe de placement se compose d'actions et de créances d’entreprises
sises dans les pays émergents en plein essor d’Asie, d’Amérique latine, d'Eu-
rope et d'Afrique du Sud. Il est destiné aux investisseurs qui désirent
participer a I'évolution des cours sur le marché des actions des pays seuils et
qui sont préts a s'accommoder d’une certaine part de risque. L'indice de
référence est le MSCI Emerging Markets.

L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi
fidélement que possible a celle de l'indice de référence. Nous utilisons la mé-
thode de la réplique optimisée de l'indice de référence («optimized sam-

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Actions Marchés Emergents, indexé

Numéro de valeur: 441477
ISIN: CH0004414774
Administration: AXA Investment Managers Schweiz AG
Gestion: Credit Suisse Asset Management

02.05.1996
MSCI Emerging Markets Total Return Net, in CHF
31. Décembre

Date de lancement:
Indice de référence:
Cloture de I'exercice:

pling»). Le groupe de placement peut entiérement reproduire sa politique au Bloom_berg: <AWIEMMA>
moyen d'investissements collectifs. CAFP: www.cafp.ch
Performance nette en CHF
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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= F\Wi Actions Marchés Emergents, indexé

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille -3.99% -6.63%
Indice de référence -3.98% -6.62%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération*

e MSC| Emerging Markets Total Return Net, in CHF

YTD 1an 3ans 5 ans 10 ans Création
-13.86% -13.86% 26.91% 17.60% 93.01% 180.63%
-13.59% -13.59% 28.41% 20.28% 100.33% 190.07%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-13.86% 8.27% 3.30% 6.80% 4.66%
-13.59% 8.69% 3.76% 7.20% 4.81%
2017 2016 2015 2014 2013
31.02% 12.45% -14.69% 8.62% -5.66%
31.63% 12.89% -14.29% 9.28% -5.37%
1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
12.05% 11.94% 13.14% 15.45% 22.78%
12.09% 12.01% 13.17% 15.47% 22.87%
0.15% 0.16% 0.44% 0.66% 2.23%
1.03%
-1.81 -2.63 -1.06 -0.61 -0.07
-1.09 0.75 0.30 0.45 0.17
1.00 0.99 1.00 1.00 0.99
-0.31% -0.37% -0.46% -0.38% -0.12%
-16.63% -16.63% -24.07% -24.07% -60.11%
(0) 0) 13 13 (118)

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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chés Emergents,

Données de référence 31.12.2018

Fortune en mio. de CHF 69.58
Nombre de droits 27'648.54
Valeur nette d'inventaire en CHF 2'516.66

Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00

Fortune totale en mio. de CHF

<30
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.48%
Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais): 0.47%

10 principales participations
Tencent Holdings

Alibaba

Taiwan Semiconductor Manufaturing
Naspers

China Construction Bank

China Mobile

Industrial & Commercial Bank of China
Ping An Insurance Co

Reliance Industrustries

Housing Development Finance

MSCI clause de non-responsabilité

30.09.2018

30-100*
0.47%
0.46%

76.96
28'554.79
2'695.22

> 100*
0.41%
0.40%

4.73%
3.77%
3.75%
1.84%
1.64%
1.21%
1.03%
0.98%
0.97%
0.95%

Répartition par pays

10.2%
2.8%
2.9% 34.8%
3.2%
4.3%
5.3%
5.3%
13.2%

10.8%

Répartition par secteur

4.1% 11.1%

3.0%

7.4%

7.0%

25.3%
10.8% °
2.8%

5.3%

Chine
Taiwan
uInde
m Afrique du Sud
m Brésil
m Corée du Sud
H Russie
mMexique
u Thailande
Malaisie
Autres

Biens de consom. cycl.
Biens de cons.non cycl.

u Secteur financier

u Santé

u Industrie

u Techno. de l'inform.

m Matiéres premiéres

u Energie

u Télécommunications
Approvision.en énergie
Autres

L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de controles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute
reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

I'émission et du rachat des parts.



Politique de placement Caractéristiques
Le groupe de placement FWi Actions Monde ex CH investit exclusivement Groupe de placement: FWi Actions Monde ex CH, indexé
dans des droits de participation et de créance de société ayant leur siége a Numéro de valeur: 1767724
I'étranger. L'indice de référence est le MSCI World ex CH, réinvesti. ISIN: CHO0017677243
Administration: AXA Investment Managers Schweiz AG
L’objectif visé est d’obtenir une croissance de valeur qui corresponde aussi Gestion: Credit Suisse Asset Management
fidelement que possible a celle de I'indice de référence. Nous utilisons la mé- Date de lancement: 13.02.2004
thode de la réplique parfaite de Findice de référence. Le groupe de Indice de référence: MSCI World ex CH Total Return Net, in CHF
placement peut entiérement reproduire sa politique au moyen N : - .
" - . Cloture de I'exercice: 31. Décembre
d'investissements collectifs.
Bloomberg: <AWAWECH>
CAFP: www.cafp.ch

Performance nette en CHF

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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- FWi Actions Monde ex CH, indexé = MSCI World ex CH Total Return Net, in CHF

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -9.16% -12.95% -8.13% -8.13% 17.70% 37.16% 128.28% 81.90%
Indice de référence -8.92% -12.75% -7.64% -7.64% 18.81% 39.29% 134.50% 87.91%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -8.13% 5.58% 6.52% 8.61% 4.10%
Indice de référence -7.64% 5.91% 6.85% 8.90% 4.33%
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 17.27% 9.26% -0.42% 17.02% 22.72%
Indice de référence 17.34% 9.63% -0.18% 17.46% 23.07%

Analyse du risque

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création

Volatilité annualisée

Portefeuille 12.44% 10.32% 11.92% 12.83% 14.07%

Indice de référence 12.30% 10.26% 11.92% 12.86% 14.14%
Tracking Error 0.28% 0.20% 0.16% 0.18% 0.34%
Tracking Error (ex ante) 1.14%
Ratio d’information -1.75 -1.65 -2.03 -1.65 -0.67
Ratio de Sharpe -0.59 0.61 0.60 0.69 0.27
Coefficient béta 1.01 1.01 1.00 1.00 0.99
Alpha de Jensen -0.41% -0.37% -0.33% -0.26% -0.21%
Perte relative maximale -12.95% -12.95% -12.95% -22.64% -54.18%
Délai de récupération* (0) (0) (0) 13 81

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Actions Monde ex CH, indexé

Données de référence 31.12.2018

Fortune en mio. de CHF 5.00
Nombre de droits 2'733.35
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'828.11

Pas de distribution
Emission/Rachat quotidienne jusqu’a 12h00

Fortune totale en mio. de CHF
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais):
Frais forfaitaires p.a. *(moins rabais):

10 principales participations
MICROSOFT CORP COM

APPLE INC COM

AMAZON COM INC COM

JOHNSON & JOHNSON COM

<20
0.36%
0.32%

BERKSHIRE HATHAWAY INC DEL CL B NEW

JPMORGAN CHASE & CO COM
ALPHABET INC CAP STKCL C
FACEBOOK INC CL A
ALPHABET INC CAP STK CL A
EXXON MOBIL CORP COM

MSCI clause de non-responsabilité
L’exactitude des données MSCI n'est pas garantie. Les produits ici décrits ne font aucunement I'objet de parrainages, de commentaires, de controles ni de
transmissions de la part du MSCI. Ni le MSCI ni aucune entreprise lui étant liée n'offre de garantie quant aux données et produits ici évoqués. Toute

reproduction ou transmission des données MSCI est formellement interdite.

30.09.2018

20-30*
0.32%
0.28%

6.89
3'279.84
2'100.15

> 30"
0.30%
0.26%

2.27%
2.20%
1.84%
1.03%
0.97%
0.97%
0.96%
0.94%
0.93%
0.86%

Répartition par région

2.0%
6.2% 67.3%
11.6%
8.5%
4.4%
Répartition par secteur
36% 3-2% 0.1%
4.6% 16.1%

6.1%

8.2%

8.5%

12.7%

11.0%

Amérique du Nord
Pacifique sans Japon
= Japon
mZone euro
®Royaume-Uni

u Autres

Secteur financier
Techno. de l'inform.
u Santé
u Industrie
m Biens de consom. cycl.
H Services de communication
m Biens de cons.non cycl.
m Energie
® Matiéres premiéres
Approvision.en énergie
Immeubles
Cash

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de

I'émission et du rachat des parts.



Groupes de placement immobiliers

Immobilier Suisse / Page 23+75/76

A la cléture de I’exercice de référence, la for-
tune de FWi Immobilier Suisse était investie
dans le fonds immobilier AXA Immovation
Residential (67.9%) et dans le fonds AXA
Immovation Commercial axé sur des immeu-
bles & usage commercial (28,8%). En juin
2018, le Conseil de fondation de FWi Immo-
bilier Suisse a émis 21’000 nouvelles parts.
Le produit des souscriptions a été utilisé
pour participer a I'augmentation de capital
du fonds cible AXA Immovation Residential
réalisée en juin 2018 et pour racheter des
parts d’un tiers investisseur dans AXA Immo-
vation Commercial.

Avec des rendements de 4,88% (Residential)
et de 4,30% (Commercial), les deux véhicu-
les cibles ont réalisé, au cours de I’exercice
2017/2018, un résultat réjouissant, ce qui
s’est répercuté directement sur la perfor-
mance du groupe de placement FWi Immo-
bilier Suisse. Le rendement de placement de
FWi Immobilier Suisse s’est élevé I'an passé
24,90%.

Au quatrieme trimestre, les deux fonds ont
distribué des dividendes de respectivement
CHF 32 (Residential) et CHF 41 (Commer-
cial) par part. Compte tenu de ces produits
encaissés en 2018, le Conseil de fondation a
décidé de distribuer CHF 36.50 par part aux
investisseurs de FWi Immobilier Suisse.

Le fonds immobilier AXA Immovation Resi-
dential s’est bien imposé dans un environ-
nement de marché toujours attrayant pour
I'immobilier résidentiel. Ainsi a-t-il nettement
accru son résultat global a 17,26 millions CHF
(10,72 millions I'année précédente), réalisant
ainsi un rendement du placement de 4,88%
(4,14% I’'année précédente). A la fin de la pé-
riode sous revue, la fortune nette du fonds

a augmenté a 388,42 millions CHF (304,10
millions I'année précédente).

Avec I'achat de cing immeubles, le fonds
immobilier AXA Immovation Residential a
poursuivi I’extension sélective de son porte-
feuille de placements en le portant a 415,18
millions CHF a la fin de I'année sous revue
(335,40 millions I'année précédente). Les
nouveaux biens immobiliers acquis sont
constitués d’un immeuble d’habitation dans
les centres-villes respectivement de Zurich
et de Lugano, d’'un immeuble a usage mixte
dans le quartier des Eaux-Vives a Geneve et
d’un immeuble d’habitation a Dibendorf. Le
nouveau projet de construction «Esmeralda»
a Wald a également pu étre incorporé au
portefeuille en avril 2018.

Fin juin 2018, AXA Immovation Residential a
procédé a une nouvelle augmentation d’un
montant de 78,5 millions CHF. Les nouveaux
fonds ont été investis dans la pour-suite de
I’expansion du portefeuille de placements et
dans le remboursement des capitaux étran-
gers a court terme.

Au cours du prochain exercice 2018/19, la
direction du fonds prévoit de compléter le
portefeuille des placements par I'acquisition
d’immeubles de rapport attrayants. La stra-
tégie de placement actuelle restera toutefois
inchangée. Laccent reste mis sur les immeu-
bles situés dans des emplacements de pre-
mier ordre, avec des valeurs stables a proxi-
mité des régions économiques fortes. Il est
prévu de financer d’abord le développement
du portefeuille et les prochaines étapes de
croissance du fonds par des fonds de tiers
a court terme.

Le fonds immobilier AXA Immovation Com-
mercial est parvenu a tirer son épingle du
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jeu dans un environnement de marché dif-
ficile, enregistrant un résultat total de 21,27
millions CHF sur I'exercice 2017/18 (contre
19,88 millions I’'année précédente). A la fin
de I’exercice sous revue, la fortune nette du
fonds s’est montée a 516,38 millions CHF
(457,76 millions I'année précédente) tandis
que le rendement de placement était de
4,30%.

Avec une augmentation de capital de 58
millions CHF, AXA Immovation Commer-
cial a réussi en décembre 2017 a lever de
nouveaux fonds et a ainsi jeté les bases
pour le développement souhaité du fonds.
Avec l'achat de trois immeubles attrayants
et le remboursement temporaire des capi-
taux étrangers a court terme, le produit de
I’émission a été investi rapidement et de ma-
niére rentable. Les biens immobiliers acquis
sont constitués d’un immeuble commercial
dans les centres-villes de Lausanne et de
Bale, et d’'un nouveau projet de construction
a la gare d’Olten. La valeur vénale du porte-
feuille de placements était de 597,06 millions
CHF a la fin de I'exercice sous revue.

Afin d’accroitre encore la diversification et
de renforcer la capacité de rendement, la
direction du fonds prévoit de poursuivre
I’élargissement du portefeuille de placements
au cours du prochain exercice. A cet effet, la
direction du fonds examine en permanence
les opportunités de placements intéres-
santes. La stratégie de placement actuelle
sera maintenue. Laccent continuera d’étre
mis sur les immeubles dont la structure des
locataires est stable, situés au centre des
grandes villes et dans les agglomérations
des régions économiques fortes. Avec un
taux de financement externe actuel de 15%,
il est prévu de realiser les prochaines étapes
de croissance du fonds en recourant a des
fonds de tiers contractés a court terme.

La fin de la pénurie de logements sur le plan
national, avec un taux de vacance en hausse
a 1,62%, aura été I'une des nouvelles mar-
quantes de I'année 2018. Méme si le taux de
vacance reste actuellement contenu, la forte
activité de construction dans toutes les régi-
ons de Suisse annonce une tendance soute-
nue. Les premiers effets sont visibles aussi
sur le marché immobilier titrisé, a I'instar du
taux de perte sur loyers de I'indice des fonds
immobiliers, qui a franchi la barre symbolique
des 5%. Sur une note plus positive, on remar-
quera que les conditions des crédits hypothé-
caires restent tres favorables, certains fonds
immobiliers empruntant méme a taux négatif.
Le marché immobilier titrisé a été malmené

durant I'année. Nous nous attendions a des
pressions vendeuses sur les prix, en raison
des nombreuses augmentations de capital,
mais les émissions ont dépassé les attentes
pour atteindre un record a plus de 5 milliards
de francs en 2018. Ces augmentations ont
duré jusqu’a mi-décembre, puis la chute des
marchés boursiers a pris le relais jusqu’a la
fin de I’'année. Fondamentalement, les ré-
sultats publiés courant 2018 étaient stables,
malgré des taux de vacance en trés légére
augmentation, notamment dans le segment
commercial.

Lindice des fonds immobiliers affiche une
perte de -5,3% sur I'année. Tous les tri-
mestres de 2018 sont négatifs. Il faut remon-

ter au début des années 90 pour trouver une
performance annuelle aussi faible.

Les sociétés immobilieres, qui tenaient bien
le choc au premier semestre, ont connu
un trés mauvais dernier trimestre (-2,1%)
amenant la performance annuelle a -2,1%,
mais reste supérieure a celle des fonds.

Dans ce marché chahuté, les grandes ga-
gnantes sont les fondations immobilieres
qui affichent des performances positives.
A noter que la performance de leur indice
KGAST s’amenuise et ne franchira probable-
ment pas la barre des 5% en 2018.
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Une nouvelle fois, I'année 2018 passera a
I’histoire — apres 2017 — comme une année
difficile pour le secteur de I'assurance de
choses et accidents.

Le marché mondial des assurances de
choses et accidents a été confronté a des
pertes d’un total de prés de 80 mia. USD en
2018, les pertes économiques totales de ces
événements étant estimées a environ 160
mia. USD.

La moyenne des pertes assurées au cours
des 10 derniéres années (corrigée de
I'inflation) s’éléve a environ 61 mia. USD1 et
celle des pertes économiques a environ 190
mia. USD.

D’une part, ces chiffres montrent la encore
de maniere éloquente que méme dans la so-
ciété actuelle, considérée a I'échelle mondi-
ale, le déficit de protection — c’est-a-dire la
différence entre les pertes économiques et
les pertes assurées — est élevé.

Les deux ouragans Florence et Michael aux
Etats-Unis, ainsi que les typhons Jebi et Tra-
mi au Japon et Mangkhut en Chine ont été

les principaux responsables de ces pertes en
2018. En outre, le Japon a été frappé par de
graves inondations au début de I’été 2018.
Par ailleurs, les incendies de forét en Califor-
nie ont occasionné des pertes assurées esti-
mées actuellement a plus de 15 mia. USD au
cours des mois d’octobre et novembre 2018.
Les incendies de forét en Californie seront
probablement le sinistre le plus colteux de
I’année 2018.

Le groupe de placement ILS de la FWi, en
enregistrant en 2018 une hausse annuelle de
3,5% en USD, s’est tres bien comporté, en
particulier par rapport aux autres produits de
la classe d’actifs ILS (voir a cet égard les ré-
sultats de 'indice ILS Advisors).

Le profil de risque équilibré de la stratégie,
qui met I'accent sur la limitation du risque
de perte extréme, a évolué de maniére con-
forme aux attentes compte tenu des événe-
ments d’assurance susmentionnés, et a don-
né de bons résultats.

Les actifs sous gestion du groupe de place-
ment ILS de la FWi ont atteint prés de 100
mio. USD en 2018.

A la suite de cette année mouvementée, des
augmentations des taux corrigées du risque
ont de nouveau été obtenues lors du renou-
vellement de différentes transactions privées
en 2018/2019. La plupart des contrats exi-
stants ont été renouvelés a des conditions
similaires ou meilleures. Les relations avec
les cédantes ont encore été renforcées en
Asie, ce qui devrait avoir un impact positif sur
les négociations contractuelles en avril 2019.
En régle générale, le profil risque/rendement
du groupe de placement de la FWi a pu étre
graduellement amélioré pour I’'année 2019.

Le groupe de placement ILS de la FWi laisse
derriere lui une trés bonne année 2018, spé-
cialement si on le compare a d’autres pro-
duits similaires et compte tenu des événe-
ments survenus sur le marché de la réassu-
rance en 2018. Nous sommes convaincus
qu’au vu des conditions actuelles du marché,
le produit de placement ILS de la FWi est trés
bien positionné et nous permet d’envisager
I"avenir avec optimisme.
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Immobilier Suisse

Politique de placement Caractéristiques
FWi Immobilier Suisse désigne un groupe de placement de la Fondation Groupe de placement: FWi Immobilier Suisse
Winterthur pour le placement des capitaux d’institutions de prévoyance qui Numéro de valeur: 4735240
investit indirectement dans I'immobilier suisse. Le taux de logements visé a ISIN: CHO0047352403
cet égard est de 50% au moins. Avec un portefeuille immobilier largement Gestion: AXA Investment Managers Schweiz AG
diversifié et géré de maniere professionnelle le groupe de placement vise Date de lancement: 05.12.2008
une diversification des risques adéquate en ce qui concerne I'age, la Indice de reférence: aucun
substance du batiment, la situation et la durabilité du revenu. Les placements - h . .
i ) \ . Cloture de I'exercice: 31. Décembre

sont réalisés dans toute la Suisse en mettant I'accent sur la Suisse

. . CAFP: www.cafp.ch
alémanique et ses alentours.
Performance nette en CHF
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= FWi Immobilier Suisse

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille 0.41% 1.48% 4.90% 4.90% 12.92% 23.16% 46.68% 46.68%
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille 4.90% 4.13% 4.26% 3.91% 3.88%

Indice de référence

Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille 4.35% 3.16% 3.86% 5.01% 4.67%
Indice de référence

Analyse du risque

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Volatilité annualisée
Portefeuille 1.13% 0.87% 0.82% 1.52% 1.27%
Ratio de Sharpe 5.02 5.58 5.85 2.61 3.09
Perte relative maximale na na na -0.03%
Délai de récupération* 0 0 0 6

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Fandatian da placemant

Données de référence 31.12.2018 30.09.2018
Fortune en mio. de CHF 85.70 84.45
Nombre de droits 75'564.00 75'564.00
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'134.19 1'117.63
Derniére distribution (26.03.2018) CHF 35/droit
Emission/Rachat des parts: voir réglement tarifaire
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30* > 30*
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 0.79% 0.77% 0.76%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.40% 0.38% 0.37%
Composition
3.4%
67.9%

AXA Immovation

28.8% Residential

AXA Immovation
Commercial

uCash

AXA Immovation Residential

AXA Immovation Residential est un fonds de placement immobilier ouvert
selon le droit suisse s'adressant aux investisseurs qualifiés. Le fonds
investit directement dans des valeurs immobiliéres suisses, avec I'objectif
de réaliser au moins 80% du revenu locatif avec des appartements. Les
critéres essentiels sont la sécurité, le revenu et la liquidité, afin d’atteindre
le rendement optimal en fonction du profil de risque. Le fonds doit étre
diversifié en termes de structure des locataires, de situation géographique
et de substance des objets. Les placements sont réalisés dans toute la
Suisse en mettant I'accent sur la Suisse alémanique et ses alentours. Les
parts de fonds peuvent étre acquises par le biais d’'un versement en
especes ou par des apports en nature. Afin de favoriser une évolution de la
valeur continue, le fonds n’est pas géré activement. L’'ensemble des calculs
sont basés sur la valeur nette d’inventaire.

AXA Immovation Commercial

AXA Immovation Commercial est un fonds de placement immobilier ouvert
selon le droit suisse s'adressant aux investisseurs qualifiés. Le fonds
investit directement dans des biens immobiliers suisses a usage
commercial. Les criteres essentiels sont la sécurité, le revenu et la liquidité,
afin d’atteindre le rendement optimal en fonction du profil de risque. Le
fonds doit étre diversifié en termes d’utilisation, de structure des locataires,
de situation géographique et de substance des objets. Les placements sont
réalisés dans toute la Suisse en mettant I'accent sur les zones
économiques de Suisse alémanique. Les parts de fonds peuvent étre
acquises par le biais d'un versement en espéces ou par des apports en
nature. Afin de favoriser une performance continue, le fonds n'est pas géré
activement. Tous les calculs sont basés sur la valeur nette d'inventaire.

Répartition géographique

35% 29% 38.7%
9.6% Zurich
Suisse orientale
u Suisse centrale
15.0%
u Suisse romande
u Suisse du Nord-Ouest
mBerne
10.8%
m Suisse italienne
19.5%
Répartition par utilisation
1.6% 0.3% 2.29
27% " 0P PR o,

4.6%
Résidence
9.4% Bureaux/Administration
= Commerce/Industrie
mVente

15.0% = Hotel
u Stockage/Archives
u Places de parc

u Autres

Rapport annuel au 30.09.2018

Valeur d'inventaire par part CHF 1119
CHF 415.18 Mio.

CHF 437.03 Mio.

Valeur vénale des immeubles
Fortune totale du fonds

Fortune nette du fonds (avant distribution) CHF 388.42 Mio.
Rendement de placement 4.88%
Rendement des fonds propres 4.53%
Taux de perte sur loyer 4.98%
Taux de financement externe 8.36%
Marge de bénéfice d’exploitation (marge EBIT) 68.26%
Taux de charges d’exploitation du fonds (TER)(NAV) 0.72%
Rapport annuel au 30.09.2018

Valeur d’inventaire par part CHF 1'033

CHF 597.06 Mio.
CHF 616.82 Mio.
CHF 516.38 Mio.

Valeur vénale des immeubles
Fortune totale du fonds
Fortune nette du fonds (avant distribution)

Rendement de placement 4.30%
Rendement des fonds propres 4.14%
Taux de perte sur loyer 6.52%
Taux de financement externe 15.18%
Marge de bénéfice d’exploitation (marge EBIT) 73.51%
Taux de charges d’exploitation du fonds (TER)(NAV) 0.72%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal
ou autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document
se fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement controlées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre
volonté restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La
performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus

lors de I'émission et du rachat des parts.
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Politique de placement

Le groupe de placement FWi Immobilier Suisse Indirect investit,
principalement de maniére indirecte, dans des valeurs immobilieres en
Suisse au moyen de placements collectifs tels que fonds immobiliers suisses
cotés en Bourse, fonds immobiliers suisses non cotés et groupes de
placement immobiliers de fondations de placement. De plus, I'acquisition de
sociétés anonymes immobilieres cotées en Bourse avec siége en Suisse est
également autorisée. Le groupe de placement n’est pas géré en fonction
d’un indice de référence. L'indice SXI Real Estate® Funds TR est utilisé a

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Immobilier Suisse Indirect

Numeéro de valeur: 28507912
ISIN: CHO0285079122
Gestion: Banque Cantonale Vaudoise
Date de lancement: 31.08.2015

SXI Real Estate Fund Index
31. Décembre

Indice de référence:
Cloture de I'exercice:

des fins de comparaison. Bloomberg: <AWISIAC>
CAFP: www.cafp.ch

Performance nette en CHF
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= FWi Immobilier Suisse Indirect

Performance nette en CHF

Performances cumulées 1 mois 3 mois
Portefeuille -0.32% -0.58%
Indice de référence 0.14% -0.99%

Performances annualisées
Portefeuille
Indice de référence

Performances annuelles
Portefeuille
Indice de référence

Analyse du risque

Volatilité annualisée
Portefeuille
Indice de référence
Tracking Error
Tracking Error (ex ante)
Ratio d’information
Ratio de Sharpe
Coefficient béta
Alpha de Jensen
Perte relative maximale
Délai de récupération®

——— SXI| Real Estate Fund Index

YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-3.43% -3.43% 9.69% 12.71%
-5.32% -5.32% 7.84% 10.37%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
-3.43% 3.13% 3.65%
-5.32% 2.55% 3.00%

2017 2016 2015 2014 2013
7.26% 5.90% 2.76%
6.60% 6.85% 2.35%

1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
2.55% 3.91% 3.93%
4.09% 5.69% 5.57%
1.88% 2.13%
3.80%

1.01 0.27

-1.05 0.99 1.12
0.59 0.67 0.68
0.01% 1.68% 1.86%
-3.43% -3.70% -3.70%

(0) 1 1

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Données de référence 31.12.2018 30.09.2018  Répartition géographique
Fortune en mio. de CHF 33.54 32.91 4.2% 3.4%
Nombre de droits 29'757.87 29'031.13 29.2% Zurich
Valeur nette d'inventaire en CHF 1'127.12 1'133.74 Suisse Orientale
Pas de distribution = Suisse Central
Emission/Rachat quotidienne jusqu'a 12h00 26.3% u Suisse du Nord-Ouest
Fortune totale en mio. de CHF <20 20-30"  >30° = Region Beme
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 1.41% 1.37% 1.35% u Suisse Meridionale
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 0.56% 0.52% 0.50% m Arc Lemanique
3.9% m Suisse Occidentale
3.0% 5.5% = Autre
8.0% 16.4%
10 principales participations Répartition par utilisation
Credit Suisse 1A Immo PK 7.03% 3.7%
Patrimium résidentiel Suisse 4.78% 9:1%
40.8% Résidentiel
Credit Suisse Real Estate Fund 4.33%
Swiss Prime Site Reg 4.14%
Procimmo Swiss Commercial Fund 3.93% Commercial
Immobilier CH Pour Institution 3.66%
UBS CH Property Fund Swiss Com 3.63% = Mixte
Schroder Immoplus 3.36%
SPS Immobilien Suisse 3.26% . = Surface & batir
Helvetia Immobilier Suisse 3.22% Ao4%
Composition Agio, rendement
14.4% 0.6% Groupe de placement Indice de référence
Fonds immobilier cotés Agio 15.8% 15.7%
Rendement sur dividende 3.2% 2.9%
11.6% Fonds immobilier non Nombre de lignes 43 34

cotés

m Sociétés anonymes
immobiliéres

m Groupes de placement
immobiliers

u Marché monétaire

16.0% 57.4%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont réguliérement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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— Insurance Linked Strategies

Fovedation de placerment

Politique de placement

Le groupe de placement ILS investit, avec une large diversification, dans des

Caractéristiques

Groupe de placement: FWi Insurance Linked Strategies

Insurance Linked Securities négociables (cat bonds) et non négociables Numéro de valeur: 30177090
(transactions privées), ou dans des dérivés basés sur ceux-ci. Les risques ISIN: CHO0301770902
d’assurance sont, pour I'essentiel, liés aux catastrophes naturelles. Dans un Gestion: Schroder Investment Management (Switzerland) AG
objectif de diversification, des investissements peuvent étre effectués a Date de lancement: 15.12.2015
hauteur de 40% au maximum dans des segments de catastrophes non Indice de référence: aucun
naturelles. ~ 8 S p
B a1 , Cloture de I'exercice: 31. Décembre
L’objectif consiste a dégager sur le cycle d’assurance un rendement net
I ) o, 70 Bloomberg: AWILSAU:SW
moyen correspondant au taux Libor & 3 mois en USD, plus 4%-7% par an.
CAFP: www.cafp.ch
Performance nette en USD
2016 2017 2018 2019
,108
,106 //\\
104 \
1102 // \ /
1100 \\//
98
15.12.2015 = FWi Insurance Linked Strategies
Performance nette en USD
Performances cumulées 1 mois 3 mois YTD 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille -0.21% -0.52% 3.50% 3.50% 3.55% 3.31%
Indice de référence
Performances annualisées 1an 3 ans 5 ans 10 ans Création
Portefeuille 3.50% 1.17% 1.08%
Indice de référence
Performances annuelles 2017 2016 2015 2014 2013
Portefeuille -3.75% 3.94%
Indice de référence
Caractéristiques de risque
Yield 8.20%
Portfolio Expected Loss -3.00%
Value at Risk 95% -5.40%
Tail Value at Risk 95% -16.90%
Probability of a 0% Portfolio Loss 9.40%
Probability of a 10% Portfolio Loss 3.70%
Probability of a 15% Portfolio Loss 2.70%
Maximum Drawdown -7.32%
Recovery Period* (14)
Nombre de lignes 117

*En mois, les chiffres entre parenthéses indiquent la période de récupération non compensée

Fondation de placement Winterthur (FWi), Case postale 5143, 8050 Zurich, Téléphone 058 360 78 55, www.fwi-fondation.ch, fwi@fwi-fondation.ch
La clause de non-responsabilité figurant a la fin de ce document s'applique également a cette page.
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Données de référence 31.12.2018 30.09.2018 Répartition par risques d'assurance
Fortune en mio. de USD 96.54 97.04 7.7%
Nombre de droits 93'445.76 93'445.76
Valeur nette d'inventaire en USD 1'033.10 1'038.49
18.2%
Emission mensuel (sauf aolt/septembre), avis de souscription au moins Catastrophes naturelles
10 jours calendaires avant la date de souscription
Rachat semestriel (juin/décembre), avis de rachats au moins 90 jours Catastrophes non
calendaires avant la date de rachat naturelles
Pas de distribution = Cash
Fortune totale en mio. de CHF <5 5-20  >20*
TER KGAST 2017 p.a. *(moins rabais): 1.49% 1.34% 1.29%
Frais de gestion p.a. *(moins rabais): 1.25% 1.10% 1.05% 74.1%
Répartition par durée résiduelle Répartition par instrument d'investissement
19.4% - 23.9%
28.2%
<6 mois
6-12 mois Transactions privées
"1-2 ans Cat Bonds
07 m2-3 ans = Cash
7.6% m>3 ans
24.1% 68.4%

Contribution par Expected Loss en % Sensibilité du portfolio en regard des événements historiques en %
USA Florida Tropical Cyclone 12.8% 1906 San Francisco Earthquake (Mw 7.4) -21.8%
USA Northeast Tropical Cyclone 10.1% 1700 Great Cascadia Earthquake ( Mw 8.9) -15.3%
USA Southeast Tropical Cyclone 9.2% 1812 New Madrid Earthquake (Mw 8) -14.0%
Non-Life (excl. Natural Perils) 8.2% 1926 Great Miami Hurricane (Cat 4) -13.5%
USA Gulf Tropical Cyclone 7.8% 1938 New England Hurricane (Cat 3) -8.7%
Europe Winter Storm 7.7% 1900 Galveston Hurricane (Cat 4) -8.2%
USA California Earthquake 7.5% 2005 Hurricane Katrina (Cat 4) -6.2%
Caribbean Tropical Cyclone 7.4% 1992 Hurricane Andrew (Cat 5) -4.8%
Australia/New Zealand Earthquake 5.9% 1954 Adelaide Earthquake (Mw 5.6) -4.5%
Other North Atlantic Tropical Cyclone 5.0% 1960 Hurricane Donna (Cat 3) -4.2%
USA/Canada Severe Weather 3.5% 1994 Northridge Earthquake (Mw 6.5) -4.2%
Australia Tropical Cyclone 3.3% 2008 Hurricane Ike (Cat 2) -2.7%
Rest of the World All Natural Perils 3.1% 1923 Great Kanto Earthquake (Mw 7.9) -2.7%
Japan Tropical Cyclone 2.2% 2005 Hurricane Wilma (Cat 3) -2.1%
Japan Earthquake 2.1% 1995 Kobe Earthquake (Mw 6.9) -1.4%
Life 2.0%
Europe Earthquake 1.0%
Europe Flood 0.7%
USA/Canada (excl. California) Earthquake 0.5%

Disclaimer: La présente publication ne constitue pas une recommandation ni une aide a la décision dans le cadre de demandes de conseil d'ordre économique, juridique, fiscal ou
autre. Elle n'a pas non plus valeur d'offre ou d'incitation concernant I'acquisition ou la vente d'instruments de placement. Les informations contenues dans le présent document se
fondent sur I'état des choses et des connaissances au moment de leur élaboration. Elles sont régulierement contrélées et mises a jour. Des erreurs indépendantes de notre volonté
restent cependant possibles. Toute responsabilité ou garantie de notre part quant a I'actualité, I'exactitude et I'exhaustivité des informations est donc exclue. La performance
historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de
I'émission et du rachat des parts.
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Situation des groupes de placement par rapport aux
limites de placement selon OPP 2’

Limites par débiteur

Indice de référence Placements non compris dans I'indice de référence (%) et par société (%) 2
Zurich 2.66

SBI AAA-BBB Domestic Total Return Emissionszentrale fiir gemeinnitzige Wohnbautrager 2.09
Valian 1.57

Credit Suisse 0.60

Zurich City 0.60

Schweizerische Pfandbriefinstitute 3.35

SBI Foreign AAA-BBB Total Return At+T Inc 0.49

Ind + Comm Bk China Sydn 0.39

Bharat Petroleum Corp Lt 0.36

Regie Autonome Des Trans 0.34

Ontario (Province Of) 0.23

Banco De Chile 0.11

Nordea Bank Abp 0.09

Commonwealth Bank Aust 0.07

Glencore Finance Europe 0.04

US Treasury N/B 5.44

Citigroup World Government Bond Index ex CH Total Return, in CHF British Columbia Prov of 1.49

European Investment Bank 1.19

Credit Agricole London 1.00

European Investment Bank 0.41

Aeroports de Paris 0.26

Enexis Holding NV 0.25

Sonova 1.60

SPI ex SLITotal Return Partners Group 1.50

Temenos 1.20

Logitech 1.10

Nestlé 20.61

Swiss Performance Index (SPI) Total Return Novartis 16.69

Roche Holdings 14.51

' Commission de haute surveillance de la prévoyance professionelle CHS PP: Directive de la CHS PP D - 02/2014: Conditions a respecter
par les fondations de placement qui dépassent, en application de I'art. 26, al. 3, OFP, les limites par débiteur et par société fixées aux
art. 54 et 54a OPP 2.

Sans la Confédération suisse et les centrales d’émission de lettres de gage suisses. Débiteurs avec une part a la valeur nette d’inventaire
(NAV) supérieure a 10%, resp. participations avec une part a la valeur nette d’inventaire (NAV) supérieure a 5%.
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85
FWi La gouvernance d’entreprise

Caisses de retraite

Assemblée des adhérents

Surveillance (CHS PP) Revision (PwC)

Investment Controlling Committee Conseil de fondation Audit Committee
([e]®)] (AC)

Direction Nomination & Compensation
Committee (NCC)

Gestion de fortune Administration

Banque gérant le dépét

Conseil de fondation

Au 31.12.2018, le Conseil de fondation est composé de sept membres.

André W. Ullmann, Stein am Rhein, Président
Directeur & COO, AXA Investment Managers Suisse SA

André Ullmann a été élu membre du Conseil de fondation le 11 mai 2007 et, dans le méme temps, président de celui-ci, sur la
base d’une décision préalable prise sous réserve par le Conseil de fondation. Depuis début 2007, il est gérant et Chief Operating
Officer de I’ AXA Investment Managers Suisse SA. Auparavant, il était responsable des Management Services au sein de I’Asset
Management du Groupe Winterthur. Précédemment, il avait déja occupé diverses fonctions au sein du Groupe Winterthur ainsi
que chez Oerlikon Contraves.

André Ullmann est née le 8 février 1962 et posséde la nationalité Suisse.

Kurt Ledermann, Soleure
CFO de Groupe Schaffner

Kurt Ledermann a été élu au Conseil de fondation de la FWi en 2009. Il est depuis 2008 Chief Financial Officer du Groupe Schaff-
ner. Auparavant, il a exercé diverses fonctions dans le domaine financier auprés de RUAG Aerospace, Schaffner, Stratec et Sika.
Kurt Ledermann est né le 22 juillet 1968 et posséde la nationalité Suisse.



Martin Widmer, Oberwangen
CFO de LARAG AG, Wil

Martin Widmer a été élu au Conseil de fondation de la FWi en 2012. |l occupe la fonction de CFO de LARAG AG depuis 1999 et
est aussi, simultanément, directeur de la caisse de pension partiellement autonome de I’entreprise. Précédemment, il avait travail-
|é en tant que conseiller en placement auprés de la Banque cantonale de St-Gall et avait exercé différentes fonctions dans le do-
maine financier au sein des sociétés industrielles Ascom (Berne), Starrag Heckert AG (Rorschacherberg) et Bihler AG (Uzwil).
Martin Widmer est né le 6 aolt 1961 et possede la nationalité Suisse.

Roland Hohler, Rheinfelden
Responsable Asset Management du Groupe Ammann, Langenthal

Roland Hohler a été élu au Conseil de fondation de la FWi en 2012. Il a travaillé pendant plusieurs années en tant que gestionnaire
de portefeuille auprés de ABN Amro Bank a Béle dans le domaine de la clientéle privée et a exercé parallélement différents man-
dats pour plusieurs caisses de pension. Précédemment, il avait acquis une longue expérience en qualité de courtier en Bourse
d’une banque privée baloise. Cette expérience lui sert aujourd’hui encore de base pour une gestion active de portefeuille.

Roland Hohler est né le 18 avril 1962 et posséde la nationalité Suisse.

Philipp Aegerter, Blonay
Directeur général de la Caisse de pension de la Société Suisse de Pharmacie, Genéve

Philipp Aegerter a été élu au Conseil de fondation de la FWi en 2013. Outre une licence en sciences économiques obtenue a
I’Université de Berne, il est titulaire d’'un dipldme fédéral d’analyste financier et de gestionnaire de fortune. Il a débuté sa carriere
professionnelle en qualité d’analyste financier au sein de grandes banques et de banques privées zurichoises. Monsieur Aegerter
a ensuite dirigé la gestion de portefeuille pour des investisseurs institutionnels dans deux établissements bancaires. A partir de
2004, il a, en tant que membre de la direction, exercé la fonction de CIO (Chief Investment Officer) dans deux compagnies d’assu-
rance de Suisse romande (La Suisse et Vaudoise), occupant également dans I'une d’entre elles le poste de Directeur financier dési-
gné. Depuis 2011, il est Directeur général de la Caisse de pension de la Société Suisse de Pharmacie, dont le siege est a Genéve.
Philipp Aegerter est né le 8 janvier 1963 et posséde la nationalité Suisse.

Daniel Schnyder, Hittnau
Responsable Portfolio Management de Georg Fischer SA

Daniel Schnyder a été élu au Conseil de fondation lors de I'assemblée générale de 2014. Il avait déja été membre du Comité de
placement et du Conseil de fondation de la FWi de 2001 a 2010. Il est responsable du Portfolio Management auprés de Georg
Fischer SA a Schaffhouse depuis 1996. Auparavant, il a dirigé pendant sept ans le service des titres de la banque cantonale de
Zurich, filiale de Glattbrugg. Employé de banque diplomé et économiste d’entreprise ESCEA, en plus il est expert prévoyance
professionelle.

Daniel Schnyder est né le 20 octobre 1961 et posséde la nationalité Suisse.

Willy Guntern, Herrenschwanden
Directeur Placements / gérant adjoint Fondation de prévoyance Ascaro, Berne

Willy Guntern a été élu au Conseil de fondation de la FWi en 2017. Licencié en sciences économiques a l'université de Berne, il est
titulaire du dipléme fédéral d’analyste financier et de gestionnaire de fortune ainsi que du dipléme fédéral de directeur de cais-

se de pension. Au fil de sa carriére, il a occupé différentes fonctions proches de la clientéle au sein d’'une grande banque suisse,
puis participé au développement d’une société de gestion de fortune et de fonds de placement. Depuis la mi-2012, il est Directeur
Placements de la Fondation de prévoyance Ascaro, dont le siége est a Berne. Il en a été nommé gérant en juin 2018.

Willy Guntern est né le 26 juillet 1973 et posséde la nationalité Suisse.



Le Conseil de fondation tient quatre séan-
ces ordinaires par année. Des séances ex-
traordinaires peuvent étre convoquées en
fonction des besoins. Lors de chaque séan-
ce, les membres du Conseil prennent con-
naissance des rapports des gérants de for-
tune, de la direction et des comités.

Les taches, les responsabilités et les com-
pétences des trois comités du Conseil de
fondation (Audit Committee, Investment
Controlling Committee et Nomination &
Compensation Committee) sont décrites
de maniére détaillée dans des cahiers des
charges internes.

Les trois comités exercent avant tout des
fonctions d’évaluation, de conseil et de
surveillance.

Afin 2018, ils étaient composés des person-
nes suivantes:

Audit Committee (AC)
Kurt Ledermann, Président; Martin Widmer,

Le comité d’audit est indépendant. Il s’est
réuni a plusieurs reprises pour évaluer
les comptes semestriels et annuels ainsi
que le budget. Les rapports de révision et
de compliance de PWC ont servi de base
pour ces séances. Le comité s’est réuni
cinq fois en 2018.

Investment Controlling Committee (ICC)
Philipp Aegerter, Président; Roland Hohler,
Daniel Schnyder et Willy Guntern

LInvestment Controlling Committee a pour
mandat la surveillance des processus de
placement et de la performance des gé-
rants de fortune. LICC est informé une
fois par mois du respect des directives de
placement, de la composition de la fortune,
des transactions ainsi que du calcul de la
performance. Le comité s’est réuni deux
fois en 2018.

Nomination & Compensation Committee
André Ullmann, Président
Philipp Aegerter et Kurt Ledermann

Le Nomination & Compensation Commit-
tee se compose du Président du Conseil de
fondation ainsi que des Présidents de I’AC
et de I'lCC. Ses taches sont les suivantes:
planification du personnel du Conseil de
fondation et de la Direction, évaluation an-
nuelle de la performance de la Direction et
des collaborateurs et proposition des ob-
jectifs pour le prochain exercice ainsi que
soumission au Conseil de fondation des de-
mandes de promotion et de rémunération.
Le NCC s’est réuni deux fois en 2018.

Conformément a l'article 8 des statuts, le
Conseil de fondation comprend au moins 6
trois membres. La durée du mandat est de
trois ans. Les membres sont rééligibles.

pour un nouveau mandat de trois ans.

Les dépenses pour les frais des membres
du Conseil de fondation s’élévent a 57°928
CHF par année, et a 12’000 CHF par année
pour le président.

Lorgane de révision est indépendant de la
FWi, des membres du Conseil de fonda-
tion et de la gérance sur le plan tant orga-
nisationnel et économique que du person-
nel. Il est chargé de contréler la conformité
des activités de la gérance et des autres or-
ganes mandatés par le Conseil de fondati-
on avec les statuts, le réglement, les direc-
tives de placement et la l1égislation. Lorgane
de révision vérifie la tenue des livres et les
comptes annuels de la Fondation.

PricewaterhouseCoopers AG (avec les so-
ciétés qui l'ont précédé) est I'organe de
révision de la FWi depuis 1984. Lorgane
de révision est nommé chaque année par
I’'assemblée des adhérents.

Le réviseur responsable, M. Heinz Furrer
est chargé de la révision de la FWi depuis
le 1er janvier 2013.

La vérification des comptes annuels a entrai-
né des dépenses se montant a 64’620 CHF
(pour I'année précédente: 59'400 CHF).

Commission de haute surveillance de la
prévoyance professionnelle CHS PP.

La FWi est une fondation au sens des arti-
cles 80 ss du Code civil Suisse. Elle a pour
but la gestion et le placement communs
des fonds qui lui sont confiés par les insti-
tutions de prévoyance. La Fondation a son
siege a Winterthur.

Assemblée des adhérents

Conseil de fondation
André Ullmann (Président)

Direction & Distribution
Jean-Claude Scherz, Urs Brugger,
Michael Zuppiger

Gestion & Administration
AXA Investment Managers Suisse SA

Banque dépositaire
State Street Bank International GmbH, Mu-
nich, Zurich Branch

Les taches opérationnelles de la FWi sont
déléguées a des prestataires de services. Au
31 décembre 2018, il s’agissait des taches
suivantes:

Premiére élection du  Expiration
du mandat Credit Suisse SA

Kurt Ledermann 2009 2021 Gestion de fortune groupes de placement
Roland Hohler 2012 2021 indexés
Martin Widmer 2012 2021
Daniel Schnyder 2014 2020 VI Vorsorgeinvest SA
Willy Guntern 2017 2020 Gestion de fortune FWi Actions Suisse
André Ullmann 2007 2019 SMC
Philipp Aegerter 2013 2019

Messieurs Kurt Ledermann, Roland Hohler
et Martin Widmer ont été élus a I'unanimité

AXA Investment Managers Paris
Gestion de fortune FWi Global Obligations
Government, FWi Global d’entreprises

SmartBeta Hedged CHF, FWiLPP 25 andan-
te, FWi LPP 35 allegro, FWi LPP 45 vivace

AXA Rosenberg Investment Management
Limited, London

Gestion de fortune FWi Global SmartBeta
Actions ESG

Banque Cantonale Vaudoise
FWi Immobilier Suisse Indirect

Schroder Investment Management
(Switzerland) SA
FWi Insurance Linked Strategies

Fixlend SA
FWi Hypotheques Résidentielles Suisses

AXA Investment Managers Suisse SA
Gestion de fortune FWi Obligations Domes-
tiques CHF, FWi Obligations Domestique
CHF Redex, FWi Obligations Etrangéres
CHF et FWi Immobilier Suisse.

Autres services (en particulier gestion et
administration).

Les droits de participation des adhérents
sont décrits en détail dans les statuts et dans
le réglement, qui peuvent étre demandés a
la FWi ou www.fwi-fondation.ch. Les arti-
cles ci-apres s’appliquent a 'assemblée des
adhérents:

Droit de vote
Art. 8 statuts

Convocation de I'assemblée des
adhérents
Art. 13 réglement

Lassemblée des adhérents est notam-
ment chargée des taches suivantes:

Statuer sur la requéte a 'autorité de sur-
veillance visant a modifier les statuts

Approuver et modifier le réglement

Elire et révoquer les membres du Conseil
de fondation

Elire 'organe de révision

Approuver les comptes annuels (compte
de pertes et profits ainsi que bilan) et don-
ner décharge au Conseil de fondation et a
I'organe de révision

Statuer sur la requéte a I'autorité de sur-
veillance visant a dissoudre, fusionner ou
liquider la Fondation

La FWi pratique une politique d’information
ouverte. Elle publie un rapport annuel révi-
sé et quatre rapports trimestriels détaillés.
Les évaluations des groupe de placement
sont disponibles sur Internet, a I'adresse
www.fwi-fondation.ch ou sur le site Internet
de la CAFP www.cafp.ch. Les évaluations
mensuelles peuvent étre envoyées par fax
ou par e-mail, sur demande.

De plus amples informations figurent sous
www.fwi-fondation.ch.
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Evolution a long terme

2018

2017

2016

2015

2014

Fortune nette.en. CHE

1:230:357’380.74

1'357°450484.43

1:478'513'322.14

1:380:784’141.03

1:317°207:860.63

Droits 857'863.59 856511.82 965’085.28 898’652.65 855’038.44
Adhérents 166 164 170 168 157
Fortune nette.en CHE 82’656’349.97 90’976’126.05 103'241°947.09 142’322°807.87 130'029°095.84
Droits 72°657.84 797965.71 90’798.43 127°152.21 118’705.30
Valeur d’inventaire.au.31.12..en. CHE 1’13761 1’137.69 1’137.05 12119.31 17095.39
Performance.en.%.p.a -0.01 0.06 1.58 2.18 8.03
Performance en. %.-.3.ans.p.a. 0.54 1.27 3.89 2.33 2.48
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 3.09 3.51 3.50 3.31 2.68
Performance.en.%.-.5.ans.p.a 2.33 1.72 2.24 3.31 3.69
Volatilite.en . %.-.5.ans.p.a. 3.18 3.30 3.20 2.99 2.76.
Performance. en.%.-.10.ans.p.a. 2.81 3.69 3.58 3:.35 3.44
Volatilité.en.%.-.10.ans.p.a 2.96 3.25 3.28 3.18 3.06
Fortune nette en CHE 23’993'272.59 24°630:804.04 22’671'546.79 23'827°013.36 40’528'699.94
Droits 25’104.27 25’104.27 23'066.34 24’382.46 40’787.21
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 955.74 981.14 982.88 977.22 993.66
Performance en.%.p.a. -2.59 -0.18 0.58 -1.65 0.31
Performance en.%.-.3.ans.p.a -0.74 -0.42 -0.26 = =
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 0.79 1.35 1.42 = =
Performance en % - 5 ans p.a -0.71 = =
Volatilité.en.%.-.5.ans.p.a 1.19 - -
Fortune nette en. CHE 40’213’381.63

Droits 40’080.38

Valeur d’inventaire au.31.12. en. CHE 1°003.32

Performance. en.%.p.a 0.33

Fortune nette en CHE 40’428111.71 39’458185.51 98’273:603.64 87'975:849.75 80167°942.05
Droits 3110714 30'220.25 75.276.65 67:822.56 62'545.33
Valeur d’inventaire au.31.12..en. CHE 17299.64 1’305.69 1’305.50 1’29715 1’281.76
Performance. en.%.p.a -0.46 0.01 0.64 1.20 4.63
Performance. en.%.-.3.ans p.a 0.06 0.62 2.14 1.87 3.43
Volatilité en %.- 3 ans p.a 1.44 1.78 1.82 1.91 1.71
Performance en . %.-.5.ans.p.a 1.19 1.25 2.42 2.95 3.38
Volatilité.en . %.-.5.ans.p.a 1.64 1.77 1.85 1.93 1.88
Fortune nette en CHE 30°210’887.17 34°772:821.78 34’165’276.58 34’°109’467.26 35’362’261.99
Droits 22’117.16 25'444.62 25'644.62 26'417.35 26’417.35
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 1’365.95 1’366.61 1’332.26 1’291.18 1’338.60
Performance en. %.p.a. -0.05 2.58 3.18 -3.54 10.36
Performance en.%.-.3.ans.p.a 1.89 0.69 3.18 -0.34 0.74
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 5.53 .54 154 1743 6.70
Performance en % -5 ans p.a 2.41 0.94 0.35 0.97 0.70
Volatilité en %.- 5 ans p.a 6.79 6.58 746 9.40 9.54
Performance.en . %.-.10.ans.p.a 0.71 0.77 0.62 0.05 1.04
Volatilité. en %.-.10.ans.p.a. 8.42 9.00 8.94 8.90 8.41




Evolution a long terme

2018

2017

2016

2015

2014

Fortune nette en. CHE

164°061'886.52

190:616351.49

160°537'188.89

86681°737.15

70’541185.16

Droits 154’439.00 172°346.85 148'713.39 83°089.27 66°892.71
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 17062.31 1’106.00 1°079.51 1°043.24 1°054.54
Performance.en.%.p.a. -3.95 2.45 3.48 -1.07 5.45
Performance. en.%.-.3.ans.p.a 0.61 1.60

Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 2.87 3.19

Fortune nette en CHE 86’421’540.86 110’522°596.21 132’401’818.84 118:080’764.34 120'663°682.29
Droits 23460.63 24’467.96 37’934.52 40’642.63 46’49752
Valeur d’inventaire au.31.12. en CHE 3:683.68 4’517.03 3490.27 2'905.34 2'595.06
Performance.en.%.p.a -18.45 29.42 20.13 11.96 4.48
Performance en. %.-.3.ans.p.a. 8.23 20.29 12.00 16.68 16.77
Volatilité en % .-.3 ans p.a 13.03 13.10 12.81 12.11 9.53
Performance.en.%.-.5.ans p.a 8.20 19.82 16.45 6.43 10.24
Volatilité en %.-.5 ans p.a. 13.14 11.21 11.89 13.55 12.63
Performance. en.%.-.10.ans.p.a 11.15 6.56 5.62 .32 8.79
Volatilité.en. %.-.10.ans.p.a 14.50 16.66 16.96 1714 16.61
Fortune nette. en CHE 54’592’731.88 57’112°532.62 61°694°013.12 50’638’070.44 47°987’976.20
Droits 41’119.82 41’184.45 52°005.22 46’007.64 44’609.05
Valeur d’inventaire au.31.12..en. CHE 12327.65 1:386.75 12186.30 12100.64 1’075.75
Performance.en.%.p.a -4.26. 16.90 778 2.31 758
Performance.en.%.-.3.ans.p.a 6.45 8.83

Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 8.98 11.85

Fortune nette en CHE 13’644’282.66 22’508666.89 21’106’157.62 25’'940°071.56 197620’'657.26
Droits 9'156.91 14°530.39 14°464.72 18°061.90 13’820.28
Valeur.d’inventaire.au.31.12..en. CHE 1.490.05 1:549.08 1:459.15 1’436.18 12419.70
Performance.en.%.p.a -3.81 6.16 1.60 1.16 8.42
Performance en % - 3 ans p.a 1.23 2.95 3.67 4.31 5.97
Volatilité.en. %.-.3.ans.p.a 2.49 3.57 3.53 3.85 2.63
Performance en %.-.5.ans.p.a. 2.62 4.12 4.11 4.25 4.66
Volatilité.en. %.-.5.ans.p.a 3.21 3.27 3.32 3.48 2.86
Performance.en.%.-.10.ans.p.a 3.84 3.27 2.60 2.82 3.71
Volatilité.en.%.-.10.ans.p.a 3.46 4.15 4.23 4.31 4.12
Fortune nette en CHE 233'355'239.45 232280°069.85 270'886’369.35 296’919’876.61 282°578’381.76
Droits 113:841.31 108’403.11 136.717.80 152’708.19 147°036.57
Valeur d’inventaire au.31.12. en. CHE 2'049.83 2'142.74 1’981.35 17944.36 17921.82
Performance. en.%.p.a -4.34 8.15 1.90 117 9.32
Performance en % - 3 ans p.a 1.78 3.69 4.07 5.41 749
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 3.28 4.60 4.52 4.80 3.07
Performance.en.%.-.5.ans.p.a. 3.12 5.24 5.07 4.81 5.38
Volatilité.en.%.-.5.ans.p.a 4.11 4.10 4.14 4.36 3.54
Performance.en.%.-.10.ans.p.a 4.55 3.50 2.69 3.03 4.15
Volatilité.en.%.-.10.ans.p.a 4.44 5.29 5.40 5.48 5.22




Evolution a long terme

2018 2017 2016 2015 2014
Fortune. nette.en. CHF 317964’932.12 40’612:460.09 36’575’564.20 36°928:173.45 51’166’532.02
Droits 20494.22 24°720,95 24°486.31 25249.20 35’343.82
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 1’5659.70 1°642.84 1°493.72 1’462.55 1’44768
Performance.en.%.p.a -5.06 9.98 2.13 1.03 10.00
Performance.en.%.-.3.ans p.a 2.17. 4.30 4.31 6.43 8.98
Volatilité.en . %.-.3.ans.p.a 4,23 5.67 5.56 5.80 3.62
Performance en % - 5 ans p.a 3.46 6.25 5.95 5.33 5.97
Volatilité en . %.-.5.ans.p.a. 5.11 4.99 5.06 5.35 4.45
Performance.en.%.-.10.ans.p.a 5.13 3.54 2.58 3.08 4.44
Volatilité.en . %.-.10.ans p.a. 5.49 6.58 6.72 6.78 6.46
Fortune nette en CHF 67°947°389.43 89’978'106.43 128’814’908.68 145’580’118.13 109’377°549.24
Droits 20’068.30 24'241.29 41!535.33 46!158.34 35/511.41
Valeur d’inventaire au.31.12..en. CHE 3'385.81 371177 3/101.33 3'153.93 3'080.07
Performance . en . %.p.a. -8.78 19.68 -1.67 2.40 12.60
Performance en. %.-.3.ans.p.a. 2.39 6.41 4.27 12.69 17.88
Volatilité en %.- 3 ans p.a. 9.97 12.06 12,11 11.88 8.14
Performance en.%.-.5.ans.p.a 4.36 10.98 10.52 9.06 8.74
Volatilité.en. %.-.5.ans.p.a 11.12 10.73 11.02 11.61 9.94
Performance en. %.-.10.ans.p.a 7.36 4.08 2.04 3.87 6.82
Volatilité en %.-.10.ans p.a 11.90 13.05 13.32 13.22 12.60
Fortune nette en CHE 16’414’828.95 34’156’072.19 31’519’693.02 34’758'711.39 37’891400.35
Droits 6.854.12 127151.13 13’502.66 15:144.36 162036.81
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 2'394.89 2’810.94 2'334.33 2’295.16 2’362.78
Performance en. %.p.a -14.80 20.42 1.71 -2.86 3.42
Performance en % - 3 ans p.a 1.43 5.96 0.72 6.75 13.34
Volatilité en.%.-.3.ans.p.a 12.14 14.38 14.04 14.02 10.26
Performance.en %.-.5.ans.p.a. 0.95 8.30 754 4,65 3.66
Volatilité en %.- 5 ans p.a. 13.16 12.77 13.10 14.43 14.77
Performance.en.%.-.10.ans.p.a 4.91 -0.73 -1.95 0.03 2.63
Volatilité.en.%.-.10.ans.p.a 15.46 18.32 18.44 18.34 17.67
Fortune nette en CHE 15’202’804.58 37°911°123.59 36’403'087.45 28’526’033.84 31°934°626.63
Droits 4’109.06 9'801.62 10’902.61 9'584.38 10’849.27
Valeur d’inventaire au.31.12. en. CHE 3'699.82 3'867.84 3:338.93 2’976.31 2’943.48
Performance . en . %.p.a. -4.34 15.84 12.18 1.12 25.40
Performance en. %.-.3.ans.p.a. 7.52 9.53 12.46 17.40 21.62
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 10.90 13.77 13.56 13.47 7.76
Performance en.%.-.5 ans p.a 9.53 16.02 15.33 12.96 13.39
Volatilité en %.-.5 ans p.a 12.58 11.91 11.78 12.76 12.20
Performance.en . %.-.10.ans.p.a 1117 5.85 4.05 3.48 5.43
Volatilité.en. %.-.10.ans.p.a 13.37 15.89 16.16 16.09 15.31




Evolution a long terme

2018 2017 2016 2015 2014
Fortune nette en CHE 38’888'059.72 54’806’494.76 48’251’597.99 57’319’102.10 50’111’198.84
Droits 44’103.90 54’672.25 57°047.31 70’236.18 67°659.75
Valeur d’inventaire au.31.12. en. CHE 881.74 17002.46 845.82 816.09 740.64
Performance.en . %.p.a. -12.04 18.52 3.64 10.19 6.75
Performance en.%.-.3.ans p.a 2.61 10.61 6.82 13.06 11.46
Volatilité en %.-.3 ans.p.a 11.58 13.91 14.32 13.94 10.28
Performance en.%.-.5 ans p.a 4,91 12.16 9.60 5.52 4.25
Volatilité.en. %.-.5.ans.p.a 13.01 12.70 12.83 14.43 13.08
Performance en % - 10.ans p.a 4.20 1.30 -1.63 -2.16 0.64
Volatilité.en. %.-.10.ans.p.a 13.83 15.68 15.67 15.57 15.60
Fortune nette en CHFE 69'581’994.46 94°496'712.39 70:351’599.16 66011°690.32 78:669'873.45
Droits 27648.54 32'344.27 31’549.60 33’288.15 33’843.20
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHE 2’516.66 2’921.59 2'229.87 1’983.04 2'324.54
Performance. en.%.p.a -13.86 31.02 12.45 -14.69 8.62
Performance en %.-.3.ans.p.a. 8.27 7.92 1.38 -4.39 5.68
Volatilité.en.%.-.3.ans.p.a 11.94 13.99 13.97 13.46 12.05
Performance.en.%.-.5.ans.p.a 3.30 5.19 2.51 -3.67 0.73
Volatilité. en . %.-.5.ans.p.a 13.14 12.77 13.40 14.08 13.76
Performance en % - 10.ans p.a 6.80 0.20 -0.10 0.67 6.88
Volatilité.en . %.-.10.ans p.a. 15.45 19.35 19.92 20.31 20.83
Fortune nette en CHE 4’996’859.03 6'526°664.63 15°747°267.91 14°219’109.62 14°047°462.58
Droits 2’733.35 3:279.84 9:279.84 9'154.94 9'006.53
Valeur d’inventaire au.31.12..en. CHE 1’828.11 1’989.94 1’696.93 1’553.16 1°5589.70
Performance en.%.p.a. -8.13 17.27 9.26 -0.42 17.02
Performance en % - 3 ans p.a 5.58 8.46 8.38 12.67 1747
Volatilité en %.-.3 ans p.a. 10.32 13.23 12.91 12.63 6.82
Performance.en.%.-.5.ans.p.a. 6.52 12.88 12.01 8.85 9.04
Volatilité.en. %.-.5.ans.p.a 11.92 11.14 11.11 12.07 11.33
Performance.en.%.-.10.ans.p.a 8.61 3.29 1.78 1.94 4.40
Volatilité.en. %.-.10.ans.p.a. 12.83 15.60 15.80 15.75 15.01



Evolution a long terme

2018 2017 2016 2015 2014
Fortune nette en CHF 85’703’'684.62 60°681’'759.46 46’688’659.44 46'526’473.50 46°450'744.51
Droits 75’564.00 54°364.00 42°450.00 42°450.00 42°450.00
Valeur d’inventaire au 31.12. en CHF 1°134.19 1°116.21 1°099.71 1°096.03 1°094.25
Performance en % p.a. 4.90 4.35 3.16 3.86 5.01
Performance en % - 3 ans p.a. 413 3.79 4.01 4.52 4.80
Volatilité en % - 3 ans p.a. 0.87 0.65 0.79
Performance en % - 5 ans p.a. 4.26 4.21 4.28 4.51 4.49
Volatilité en % - 5 ans p.a. 0.82 0.79 0.87
Performance en % - 10 ans p.a. 3.91
Volatilité en % - 10 ans p.a. 1.52
Distribution 36.50 35.00 30.00 30.00 39.00
Fortune nette en CHE 33'540°621.73 35'673:432.34 37°760°535.68 35’366457.48
Droits 29'757.817. 30’565.13 34°700.80 34'417.80
Valeur.d’inventaire.au.31.12..en. CHE 1212712 1’16713 1:088.17. 1:027.56
Performance. en.%.p.a -3.43 7.26 5.90 2.76
Performance en.%.-.3.ans.p.a 3.13
Volatilité en %.-.3 ans.p.a 3.91
Fortune nette.en USD 96’538'521.66 80°756:137.17 75’838394.36
Droits 93’445.76 80’903.27. 73’130.42
Valeur.d’inventaire.au.31.12..en. USD 12033.10 998.18 1203703
Performance.en.%.p.a 3.50 -3.75 3.94
Performance en.%.-.3.ans.p.a 1.17
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